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JAK NAS WIDZA, TAK NAS PISZA

Zgodnie z aktualnymi progno-
zami MFW dynamika PKB ma
wynies¢ 2,7% w 2021 r. 1 5,1%
w 2022 r., by pdzZniej stop-
niowo maleé¢ do 2,6%. Sciezka
inflacji CPI zostala podnie-

W krajowym przegladzie makroekonomicznym, dokonywanym
cyklicznie przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w pan-
stwach czlonkowskich, zawarto aktualizacje prognoz gospodar-
czych dla Polski. Wynika z niej, ze MFW spodziewa sie przedtuze-
nia okresu slabszej koniunktury. Silniejsze ozywienie gospodarcze
ma nastgpi¢ dopiero w 2022 r. Caltkowite domkniecie luki popyto-

siona do 2,6% w 2021 T. ) . )
wej ma sie za to dokonaé w 2023 r.

(z 2,4% prognozowanych w li-

stopadzie), w 2022 r. pozostala Prognozy makroekonomiczne MFW dla Polski na lata 2020-2025

na poziomie 2.2%. W kolej- 6
nych latach wskaznik CPI ma
pozostawac na poziomie zbiez- 4

nym z celem inflacyjnym.

MFW ocenil, ze saldo sektora 2
rzadowego i samorzadowego
w Polsce wyniesie -8,4% PKB Y
W 2020 1., by w 2021 r. 0sig-
gnac -5,1% PKB, a w kolejnych -2 /5.4
latach ustabilizowa¢ sie na po- 3
ziomie -3,2% PKB. Prognoza -4 -10
. 2020 2021 2022 2023 2024 2025
na 2020 r. zostala podwyz PKB (lewa o€, % /1)
szona o 50 p.b., ana 2021r. ob- e CPI (lewa 0%, 1/ %)
nizona w takiej samej skali. = stopa bezrobocia BAEL (lewa 0§, %)
Sciezka prognozy na kolejne = saldo sektora rzadowego i samorzadowego (prawa o, % PKB)
lata zostala nieco podniesiona. Zrbdlo: MFW.
KOMENTARZ

W raporcie MFW uznano, ze spodziewany spadek dynamiki PKB w 2020 r. jest jednym z najnizszych w calej
UE. Pozytywnie oceniono wdrozone do tej pory d zialania z zakresu polityki fiskalnej i pienieznej. W prze-
zwyciezeniu negatywnych skutkdéw kryzysu pomocne bylo ozywienie wymiany towarowej w handlu zagranicz-
nym. Sprzyjal temu kurs zlotego, dzieki deprecjacji polskiej waluty, do ktérej doszlo po wybuchu pandemii.
Stwierdzono jednak, ze poczatek trwalego ozywienia gospodarczego bedzie jednak odsuniety w czasie, a to
z uwagi na drugg fale zakazen, do ktorej doszlo w okresie zimowym. Wsparciem dla ozywienia ma by¢ za-
rowno krajowy impuls fiskalny, jak i unijny program pomocowy z tzw. funduszu Nowej Generacji.

Zidentyfikowano tez ryzyka, ktére moga zmaterializowa¢ sie w nadchodzacych latach. Miedzy innymi,
uznano, ze nalezy oczekiwaé intensyfikacji ryzyka kredytowego, co wymusi tworzenie dodatkowych rezerw
celowych i odpiséw przez banki, nastepujace w warunkach nizszych niz przed pandemia wynikoéw finanso-
wych. Zaznaczono, ze by sprosta¢ tym niekorzystnym zjawiskom, w sektorze bankowo$ci spoldzielczej moga
okazac sie niezbedne przeniesienie czeSci operacji do bankoéw zrzeszajacych w celu zwiekszenia efektywnosci
dzialania, a takze silniejsza konsolidacja i integracja calego sektora. W raporcie MFW wskazano tez na po-
trzebe modyfikacji podatku bankowego, ktéry w obecnym ksztalcie zacheca banki do utrzymywania skarbo-
wych papieréw wartoSciowych, co moze ogranicza¢ podaz kredytu dla sektora niefinansowego.




