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W lipcu 2021 r. przecietne za-
trudnienie w sektorze przed-
siebiorstw pozostalo na po-
ziomie zblizonym do notowa-

Obserwowane tendencje wskazuja na stabilizowanie sie sytuacji na
polskim rynku pracy. Mozna dostrzec zarbwno wyhamowanie dy-
namiki wynagrodzen, jak rowniez wzrostu zatrudnienia w sektorze
przedsiebiorstw. Na lipcowe odczyty z rynku pracy mogt wywrzec
wplyw efekt bazy statystycznej po wysokich odczytach z lipca ze-
szlego roku, gdy nastgpila odbudowa rynku pracy po pierwszej fali
pandemii. Moga one jednak réwniez oznaczaé, ze szczyt aktywno-
Sci gospodarczej w obecnym cyklu ozywienia koniunktury, zapo-
czatkowanym po pandemicznym zalamaniu, zostal juz osiagniety.

nego  miesigc  wczesniej.
W skali roku zatrudnienie
wzrosto o 1,8% i byla to naj-
stabsza dodatnia dynamika od
kwietnia br. Zatrudnienie
wciaz jest nizsze, niz przed
wybuchem pandemii. Dynamika funduszu plac i zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw
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KOMENTARZ

Z danych GUS wynika, ze stopa bezrobocia rejestrowanego, ktora jeszcze na poczatku roku wynosila 6,5%,
obnizyla sie do 5,8% w lipcu. Wyrazne jest jednak spowolnienie zaré6wno dynamiki zatrudnienia w sektorze
przedsiebiorstw, jak i dynamiki wzrostu wynagrodzen w tym sektorze. Skale podwyzek w sektorze przedsie-
biorstw ogranicza zarazem rosnaca inflacja: w lipcu br. fundusz plac w sektorze przedsiebiorstw wzrost
w ujeciu nominalnym o 10,64% r/r, podczas gdy w ujeciu realnym bylo to juz tylko 5,38% r/r. Dynamika
wzrostu wynagrodzen jest wciaz wysoka, jednak jej wyhamowanie moze pogorszy¢ nastroje konsumenckie,
a juz w sierpniu zaobserwowano oslabienie zaréwno ocen biezacych, jak i przewidywan w tym zakresie. Naj-
bardziej pogorszyly sie konsumenckie oceny obecnej mozliwosci dokonywania waznych zakupéw i mozliwo-
Sci przyszlego oszczedzania pieniedzy. Warto$¢ gorsza niz miesigc temu osiaggnela rowniez ocena przyszlej
sytuacji finansowej gospodarstwa domowego, co moze sie wigzaé z nasilajagcymi sie oczekiwaniami inflacyj-
nymi i obawami o sile nabywcza wynagrodzen.

Dalszy wzrost cen towarow i ustlug konsumpcyjnych przy jednoczesnej slabnacej dynamice wynagrodzen
moze oslabié perspektywy konsumpcji. To z kolei moze wyhamowac sprzedaz detaliczng, ktora juz w czerw-
cu w cenach stalych wzrosla o 3,5% m/m i byl to wzrost slabszy niz przed miesigcem. Gorszy niz spodziewa-
ny lipcowy odczyt z rynku pracy moze by¢ wprawdzie zjawiskiem jednorazowym, ale moze rowniez stanowié
wyprzedzajacy sygnal pogorszenia perspektyw dla wzrostu gospodarczego w III kwartale br.




