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HAMOWANIE NA ZAKRECIE
Wedlug wstepnego oszacowa-
nia wskaznik PMI dla przemy-
shu strefy euro w lipcu 2022 .
spad} ponizej poziomu 50 pkt.,
do 49,6 pkt.

Opublikowane w ostatnich dniach wyniki badan ankietowych, do-
tyczacych koniunktury w gospodarce strefy euro, wskazuja na wy-
razne pogorszenie sie nastrojow i zapowiadajg silne wyhamowanie
dynamiki PKB, i to juz w drugiej polowie biezacego roku. W lipcu
br. wskaznik PMI, wyznaczany przez S&P Global, spadl ponizej
Produkcja przemystowa spa- granicznego poziomu 50 pkt., oznaczajacego spowolnienie ko-
dla drugi raz z rzedu, w tempie niunktury, zar6wno w calej strefie euro, jak i w kraju o najwiekszej
obserwowanym ostatnio w gospodarce tej strefy — Niemczech.
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KOMENTARZ

Wedlug analitykow S&P Global juz w III kwartale br. w ujeciu kwartalnym moze doj$¢ do spadku dynamiki
PKB w strefie euro. Aktywno$¢ gospodarcza wyraznie slabnie, a z wyprzedzajacych sktadowych wskaznika
PMI wynika, ze proces ten moze jeszcze przyspieszy¢. Spadajace zalegloSci produkcyjne, malejaca liczba
nowych zamowien, stabnaca produkcja i rosnace zapasy niesprzedanych wyrobow gotowych sg efektem
mniejszego popytu, ograniczanego wskutek rosnacych cen i kosztéw finansowania, jako ze EBC rozpoczal
w lipcu cykl zacie$niania polityki pienieznej. Z punktu widzenia krajowej koniunktury najwazniejsza jest
sytuacja makroekonomiczna Niemiec (gléwnego odbiorcy polskich towarow, z udzialem w eksporcie siega-
jacym 28%), a tam rowniez doszlo do znacznego pogorszenia nastrojéow. W niemieckim sektorze przemy-
slowym coraz bardziej odczuwalny jest spadek popytu, dotykajacy wszystkie branze i wymuszajacy szybkie
ograniczanie produkeji w reakcji na rekordowo wysokie stany magazynowe niesprzedanych wyrobow.

Wiele wskazuje na to, ze negatywne odczyty wskaznika PMI to zwiastun ostrego hamowania, ktore
w obecnych niesprzyjajacych uwarunkowaniach latwo moze sie przeksztalci¢ w glebszy kryzys. Zerwane
lancuchy dostaw, wymuszajace kosztochlonng deglobalizacje dostaw, gwaltowny wzrost cen energii i koszty
zwigzane z wcigz trwajaca pandemia COVID-19, przekladajace sie na coraz wyzsza inflacje, wymuszajaca
podnoszenie podstawowych stop procentowych, to tylko niektoére ze wspomnianych uwarunkowan. I tylko
niewielka pociechg jest fakt, ze wskutek obaw o wybuch kryzysu zaczela zauwazalnie tanie¢ ropa naftowa.




