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W II kwartale 2022 r. PKB wy-
roOwnany sezonowo (w cenach

Zgodnie z danymi GUS, w II kwartale 2022 r. PKB wyréwnany se-
zonowo (w cenach stalych przy 2015 jako roku odniesienia)
zmniejszyt sie realnie mniej, niz podano w pierwszym oszacowa-
niu, bo 0 2,1% k/k. W skali roku byt wyzszy o 4,7%. PKB niewy-
rownany sezonowo wzrost realnie o 5,5% r/r. Z kolei juz w sierpniu
br., wedlug wstepnego oszacowania, wskaznik CPI wzrost wyraz-
nie silniej od oczekiwan, bo 0 16,1% r/rio 0,8% m/m.
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Z danych GUS wynika, ze pozytywny wplyw popytu krajowego na gospodarke wyniést +6,7 p.p. Wplyw spo-
zycia w sektorze gospodarstw domowych wyniést +3,6 p.p. oraz wplyw spozycia publicznego +0,1 p.p. Wplyw
popytu inwestycyjnego na PKB wyniost +1,1 p.p. Odnotowano znaczaco nizszy niz w I kwartale br. wplyw
przyrostu rzeczowych Srodkéw obrotowych (+1,9 p.p.). W konsekwencji wplyw akumulacji brutto na wzrost
PKB wynio6st +3,0 p.p. Odnotowano negatywny wplyw eksportu netto na tempo wzrostu PKB (-1,2 p.p.).

Dane ankietowe i makroekonomiczne o wyzszej czestotliwo$ci rowniez wskazuja na oslabienie aktywno$ci
gospodarczej. Wskutek rosnacej inflacji stabe sa nastroje konsumentow, ktérzy pesymistycznie ocenili moz-
liwo$¢ dokonywania waznych zakup6w w sierpniu br. (drugi najgorszy odczyt w historii gromadzenia da-
nych). Nizszy popyt konsumentéw potwierdzaja systematyczny spadek produkcji sprzedanej w segmencie
konsumpcyjnych dobr trwalych w skali roku, a takze coraz nizsza dynamika sprzedazy detalicznej (-0,1% m/m
w lipcu br. po wyeliminowaniu sezonowo$ci). Pogarsza sie tez dynamika produkeji budowlano-montazowej;
W ujeciu miesiecznym po wyeliminowaniu sezonowosci w lipcu br. odnotowano jej spadek o 0,5%. W budow-
nictwie mieszkaniowym obserwuje sie spadek liczby rozpoczynanych budéw, zaré6wno przez inwestoréw in-
dywidualnych, jak i deweloperow. Caloksztalt danych potwierdza przechodzenie gospodarki do recesyjnej
fazy cyklu koniunkturalnego, intensywnos$¢ ktérej do pewnego stopnia tagodzi dobra sytuacja na krajowym
rynku pracy i utrzymywanie sie silnego tempa wzrostu wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw.




