ALERT RYZYKA

15 grudnia 2022 r.

BANKI CENTRALNE W WALCE ZE SMOKIEM INFLACJI
15 grudnia Federalny Komitet
Otwartego Rynku podwyzszyt
stope funduszy federalnych
050 p.b., do poziomu 4,25—
4,50%. Dalsze podwyzki tej
stopy nastapia w celu utrzyma-
nia takiego nastawienia poli-
tyki pienieznej, ktore umozliwi
sprowadzenie inflacji do celu,
wynoszacego 2,0%.

Grudzien przyniost kolejne decyzje glownych bankéw central-
nych, skutkujgce podwyzkami podstawowych stop procentowych.
W stosunkowo krotkim czasie zacie$nienia polityki pienieznej do-
konaly banki centralne w Wielkiej Brytanii, Stanach Zjednoczo-
nych, Szwajcarii i w strefie euro. Glowne banki centralne konty-
nuujg przy tym, lub wlaénie rozpoczely, tak jak w strefie euro,
dzialania na rzecz ograniczania sumy bilansowej i redukcji skupio-
nych w ramach programow przeciwpandemicznych obligacji skar-
bowych i obligacji zabezpieczonych hipotecznie.

Liczba podwyzek stopy referencyjnej, przeprowadzonych od poczatku 2022 r.
Dzien p6zniej Rada Prezesow przez Bank Anglii, Europejski Bank Centralny, System Rezerwy Federalnej,
EBC podniosta podstawowe Szwajcarski Bank Narodowy
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Z komunikacji wladz monetarnych wynika, ze proces zacie$nienia polityki pienieznej nie zostat jeszcze zakon-
czony. I tak, z prognoz czlonkoéw Federalnego Komitetu otwartego Rynku wynika, ze stopa funduszy federal-
nych osiagnie 5,0—5,25% w 2023 r., i dopiero w kolejnych latach zacznie spadac, do ok. 3,0% w 2025 r. Szwaj-
carski Bank Narodowy nie wykluczyt kolejnych podwyzek stopy referencyjnej, uznajac, ze moga by¢ one nie-
zbedne dla osiagniecia stabilno$ci poziomu cen w §rednim okresie; zapowiedzial réwniez interwencje walu-
towe w razie potrzeby. Komitet Polityki Pienieznej Banku Anglii i Rada Prezes6w Europejskiego Banku Cen-
tralnego rowniez zadeklarowaly dalsze podwyzki stop referencyjnych w celu zdlawienia inflacji.

Obecny antyinflacyjny ton w polityce pienieznej wyznaczany jest przez System Rezerwy Federalnej. Wbrew
oczekiwaniom rynkowym, w grudniu nie doszlo do zlagodzenia retoryki Federalnego Komitetu Otwartego
Rynku, a prognozy jego czlonkow sugeruja kolejne podwyzki stopy funduszy federalnych. Bedzie to sklania¢
wladze monetarne innych krajow do wiekszego niz zakladane dotad zacie$nienia polityki pienieznej, a takze
do odroczenia ewentualnych obnizek stép preferencyjnych. Bedzie to implikowaé zwiekszenie atrakeyjnosci
inwestycyjnej krajow wysoko rozwinietych, co moze w okresach szczegbélnego wzrostu niepewnosci na ryn-
kach prowadzi¢ do wystapienia tzw. efektu naglego hamowania, prowadzacego do odplywu kapitatu z krajow
rynkow wschodzacych i rozwijajacych sie, w powigzaniu z wystapieniem ostrego pogorszenia koniunktury,
takiegoz zahamowania kredytowania sektora niefinansowego i silnego ograniczenia zagregowanego popytu.




