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GOSPODARCZA MASZYNA RUSZA OSPALE
Wedlug GUS w IV kwartale

2023 r. nastgpit wzrost PKB,
ktory w skali roku wyniost
1,0%. Wplynelo na to dodatnie
saldo obrotow handlu zagra-
nicznego oraz zmniejszenie po-

Dane o dynamice i strukturze wzrostu gospodarczego w Polsce,
opublikowane wczoraj przez GUS, potwierdzily, ze gléwnymi
czynnikami, stymulujacymi tempo zmian PKB w ostatnim kwar-
tale 2023 r., byly wymiana zagraniczna i inwestycje. Dodatni
wklad do tempa zmian PKB wnioslo tez spozycie publiczne. O sla-
bosci popytu krajowego przesadzito jednak zahamowanie spozy-
cia indywidualnego, a takze trwajaca w przedsiebiorstwach od po-
czatku 2023 r. redukeja stanu zapasow.
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Zrédlo: GUS.
KOMENTARZ

Z danych GUS wynika, ze w IV kwartale 2023 r. PKB wyréwnany sezonowo (w cenach stalych przy 2015 jako
roku odniesienia) pozostal na zblizonym poziomie do odnotowanego w III kwartale 2023 r. i byl wyzszy
01,7% r/r. W calym 2023 r. polska gospodarka unikneta tzw. technicznej recesji, rozumianej jako powtarza-
jace sie po sobie przez co najmniej dwa kwartaly ujemne odczyty kwartalnego tempa zmian PKB wyr6éwna-
nego sezonowo. Odczyt nieznacznie nizszy od zera wystapit bowiem jedynie w II kwartale 2023 r.

W 2024 r. mozna sie spodziewa¢ przyspieszenia tempa wzrostu PKB. Zwiekszenie transferéw fiskalnych
(m.in. podwyzki plac dla pracownikow sfery budzetowej, podwyzka placy minimalnej, waloryzacja rent i eme-
rytur) wesprze dochody rozporzadzalne gospodarstw domowych i aktywno$¢ zakupowa konsumentéw. Kon-
sumpcje bedzie tez stymulowac¢ stabilna sytuacja na rynku pracy i wysoka dynamika plac nominalnych, prze-
wyzszajaca dynamike cen dobr i ustug konsumpceyjnych od sierpnia 2023 r. Inwestycje bedzie natomiast sty-
mulowa¢ naplyw $§rodkdéw unijnych, zwlaszcza ze z konicem lutego br. Komisja Europejska odblokowala ok.
137 mld euro dla Polski, pochodzacych z KPO i funduszy spojnosci. Przy zalozeniu utrzymania sie obecnej
sytuacji, obserwowanej w wymianie miedzynarodowej, umozliwi to wzrost PKB w 2024 r. o ok. 3,0%. Aktyw-
nos$¢ gospodarcza moze jednak ograniczy¢ wyzsza niz obecnie inflacja, rosngca wskutek stopniowego odcho-
dzenia od stosowanych obecnie rozwigzan ostonowych dla konsumentoéw. Dyskutowany obecnie w rzadzie na
poziomie miedzyresortowym scenariusz zaklada podwyzke cen energii o 15% w drugiej polowie 2024 r.
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