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GOSPODARCZA POGODA W KRATKE
Wedlug szybkiego szacunku GUS
PKB w I kwartale 2026 r. w ujeciu
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KOMENTARZ

Dane opublikowane przez GUS wskazuja na pewne wyhamowanie impetu ozywienia gospodarczego. Wpraw-
dzie w danych o tempie zmian PKB za I kwartal 2026 r. nie zawieraja jeszcze pelnego wplywu zmian cen
surowcow energetycznych, do ktérych doszlo po wybuchu wojny Stanoéw Zjednoczonych i Izraela z Iranem,
a w wiekszym stopniu odzwierciedlaja mrozny styczen i luty biezacego roku, jednak niepewno$é¢ zwigzana
z przebiegiem konfliktu i utrzymywanie sie podwyzszonych cen m.in. ropy naftowej i gazu bedzie oddzialywaé
na krajowa produkcje w kolejnych kwartatach. Wprawdzie szczegétowe dane o strukturze wzrostu PKB GUS
opublikuje dopiero na koniec maja, jednak mozna przypuszczac, ze filarem wzrostu gospodarczego pozosta-
nie konsumpcja, zapewne doszlo tez juz do pewnego ozywienia inwestycji w zwigzku z wykorzystaniem $rod-
kéw unijnych. Daje to podstawy do utrzymania prognozy wzrostu PKB w calym 2026 r. 0 3,5%.

Natomiast dane o inflacji uwidaczniaja juz wplyw bliskowschodniego konfliktu. Szybko rosna ceny trans-
portu, da sie tez dostrzec wzrost cen zywnoSci (efekt wyzszych cen Swiatowych pod wplywem m.in. drozeja-
cych nawozow) oraz kosztow uzytkowania mieszkania. W tej sytuacji mozna sie spodziewac, ze inflacja mie-
rzona wskaznikiem CPI zblizy sie i pozostanie w poblizu 3,5% r/r, czyli gornej granicy przedzialu dopuszczal-
nych wahan od celu inflacyjnego, a by¢ moze go przekroczy. Biorac to pod uwage, czlonkowie Rady Polityki
Pienieznej juz zapowiedzieli, ze jakakolwiek obnizka podstawowych stoép procentowych NBP w najblizszym
czasie nie jest mozliwa. Roénie przy tym prawdopodobienstwo podwyzek. Dalsze decyzje w tej sprawie za-
padna zapewne po przygotowaniu kolejnej projekeji inflacji i PKB przez bank centralny, co nastapi w lipcu.




