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Zgodnie z czerwcowymi pro-
gnozami Organizacji Wspol-
pracy Gospodarczej i Rozwoju
produkt krajowy brutto w Pol-
sce ma wzrosngé w 2026 T.
o 3,0%, natomiast w 2027 r.
02,6%%. Inflacja mierzona
wskaznikiem CPI ma osiagnaé

W ostatnich dniach kilka zagranicznych osrodkéw eksperckich
opublikowalo nowe prognozy dla polskiej gospodarki. Wynika
z nich, ze oczekiwane jest spowolnienie tempa wzrostu gospodar-
czego w Polsce przy jednoczesnym przyspieszeniu tempa wzrostu
cen. Analitycy spodziewaja sie utrzymania stopy referencyjnej
NBP na niezmienionym poziomie do konca tego roku z obnizka
w jakim$ momencie w 2027 r.
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Wedlug aktualnych prognoz OECD i agencji Fitch sytuacja polskiej gospodarki jest stabilna. Wzmacnia ja
sytuacja na rynku pracy, niskie bezrobocie, wzrost wynagrodzen i silny popyt wewnetrzny. Glownymi czynni-
kami ryzyka jest mozliwy wzrost kosztéow energii wraz z niepewnoscia geopolityczng, silng w calym regionie
Europy Srodkowej i Wschodniej. Biorac to pod uwage, lagodzenie polityki pienieznej w 2026 r. zostalo uznane
za bardzo malo prawdopodobne, zwlaszcza w warunkach tagodnej polityki fiskalnej. Oceniajac ten ostatni
element, analitycy OECD wskazali, ze napiecia budzetowe poglebiaja wysokie wydatki na zbrojenia i na cele
socjalne, wraz z dzialaniami oslonowymi na rzecz zahamowania wzrostu cen energii i paliw. Utrudnia to kon-
solidacje polityki fiskalnej. Wér6d wyzwan o charakterze dlugoterminowym Organizacja wymienila tendencje
demograficzne i starzenie sie spoleczenstwa, podkreslajac koniecznosé aktywizacji zawodowej osob starszych,
a by¢ moze takze i podniesienia wieku emerytalnego, aby utrzymac wieksza liczbe ludzi na rynku pracy.

Agencja Fitch, uwzgledniajac utrzymujacy sie policy-mix w Polsce, w warunkach wciaz podwyzszonych ocze-
kiwan inflacyjnych i sytuacji na rynku pracy, podobnie jak OECD, nie spodziewa sie dalszego tagodzenia po-
lityki pienieznej w biezacym roku. Stopa referencyjna moze zosta¢ obnizona najwcze$niej w 2027 r.,1to w nie-
wielkim stopniu, o 25 p.b.. Analitycy agencji ocenili rowniez, ze nastepowaé bedzie oslabienie zlotego w sto-
sunku do amerykanskiego dolara, a kurs zmieni sie z poziomu 3,65 USD/PLN w 2026 r. do 3,76 USD/PLN
w2028T.




