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- ROLNICTWO LESNICTWO,

EOWIECTWO | RYBACTWC ] ‘

Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Negatywna

Koniunktura

Koniunktura w rolnictwie nie jest korzystna. Wedtug ostatniego badania GUS utrzymuja sie pesymistyczne opinie
rolnikdw, ktdre roznia sie jednak w zaleznosci od formy prawnej gospodarstwa i rodzaju prowadzonej dziatalnosci.
| tak, gospodarstwa specjalizujace sie w produkcji zwierzecej korzystniej oceniaty koniunkture niz uzytkownicy
gospodarstw wielokierunkowych. Najwiecej negatywnych opinii wyrazili za to uzytkownicy gospodarstw indywi-
dualnych ukierunkowanych na produkcje roslinna. Najbardziej pesymistyczni w swoich ocenach byli uzytkownicy
gospodarstw rolnych o powierzchni od 1 do 5 ha uzytkéw rolnych. W pierwszym pdtroczu 2022 r. ocena ogolnej
sytuacji w gospodarstwach rolnych nie zmienita sie w poréwnaniu z poprzednia edycja badania; zaréwno opta-
calnos$¢ produkcji rolniczej oraz zapotrzebowanie na produkty rolne zostaty ocenione tak samo negatywnie, jak
w drugim poétroczu 2021 r. W czerwcu br. ,w poréwnaniu z analogicznym okresem ub.r., rolnicy znacznie bardziej
negatywnie ocenili jednak ogdlna sytuacje swoich gospodarstw.

Z badan Instytutu Rozwoju Gospodarczego (IRG) Szkoty Gtownej Handlowej wynika natomiast, w Ill kwartale
2022 r. nastagpita poprawa sytuacji w rolnictwie, ale byta ona stabsza, niz wstepnie oczekiwano. Wartos$¢ wskaznika
koniunktury rolnej IRGAGR wzrosta w ciggu kwartatu o 6,8 pkt., do -16,9 pkt., byta jednak znacznie nizsza niz rok
temu, nizsza od wieloletniej Sredniej i od przecietnej dla trzeciego kwartatu. Poprawe koniunktury w najwiekszym
stopniu odczuty gospodarstwa potozone w makroregionie pétnocnym i zajmujace sie uprawa roslin wieloletnich.

Oceny ankietowanych odnosnie biezacej sytuacji w rolnictwie pozostaty zte. Wedtug informacji IRG na te oceny
wptywa utrzymujacy sie wzrost kosztéw produkgji, za ktérym nie nadaza wzrost cen produktow rolnych. Nieznacz-
nie wzrosty zakupy nawozéw sztucznych i pasz tresciwych, obnizyt sie natomiast poziom wydatkéw na nabycie
srodkéw ochrony roslin. Wyraznie zwiekszyty sie naktady na budynki i budowle oraz maszyny i urzadzenia rolni-
cze. Pomimo wzrostéw poziom wydatkdédw na obrotowe srodki produkgji i nakfady inwestycyjne jest bardzo niski,
na co wplywa trudna sytuacja finansowa rolnikow i wysoki koszt kredytu, ktéry zniecheca do jego zaciaggania.
Rolnicy spodziewaja sie pewnej poprawy koniunktury w kolejnym kwartale, jednak odsetek ankietowanych, ktorzy
nie wyrazajg obaw, wynosi ledwie 12%, co jest jednym z najnizszych wynikow w historii badania.
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Produkcja upraw rolnych

Zboza

Wedtug wrzesniowych prognoz Departament Rolnic-
twa Stanéw Zjednoczonych (USDA) podniost o 4,3
min t w poréwnaniu z sierpniem szacunki swiatowych
zbiorow pszenicy. Produkcja tego zboza w sezonie
2022/2023 ma wynie$¢ 783,9 min t. Swiatowa kon-
sumpcja pszenicy bedzie jeszcze wyzsza i wyniesie
791,0 mIn t, co spowoduje spadek swiatowych zapasow
pszenicy o 2,6% r/r. Wzrost konsumpgji nastapi dzieki
zwiekszonemu zuzyciu na cele paszowe, poniewaz wy-
korzystanie na cele spozywcze i przemystowe ma po-
zostaC niezmienione w poréwnaniu z wczesniejszym
szacunkiem. Podniesienie prognoz produkgji jest efek-
tem lepszych szacunkéw zbioréw pszenicy w Ros;ji (91
min t) i Ukrainie (20,5 min t). Szacunki produkgji psze-
nicy w UE nie zmienity sie od sierpnia i wynoszg 132,1
min t (-6,2 min t r/r).

USDA prognozuje réwniez, ze produkcja kukurydzy (1,2
mld t) wzrosnie, a wyzsza produkcja w Chinach, Ukrai-
nie, Kanadzie i Mozambiku zniweluje nizsze zbiory
w Unii Europejskiej (UE), w tym zwtaszcza we Frangji,
Rumunii i Niemczech. Prognoze produkgji jeczmienia
rowniez podniesiono, dzieki wyzszym prognozowanym
zbiorom w Rosji i Australii.

Wedtug prognoz Miedzynarodowej Rady Zboz (IGC)
Swiatowa konsumpcja zb6z w sezonie 2022-2023
zmniejszy sie do 2.273,7 min t (spadek o 0,8% r/r). Spa-
dek spozycia prognozowany jest w przypadku kukury-
dzy (0 1,5% r/r) i jeczmienia (o 2,5% r/r), podczas gdy
nieznaczny wzrost ma nastgpi¢ w konsumpcji pszenicy
(0 0,3% r/r). Popyt ograniczajag wysokie ceny zbdz
i ograniczenia w ich dostepnosci, wynikajace zaréwno
z nizszych zapasow, jak i trudnosci w zapewnieniu cia-
gtosci dostaw zbo6z z Ukrainy.

Natomiast zgodnie z wrzesniowymi prognozami Komi-
sji Europejskiej (KE) zbiory pszenicy miekkiej w krajach
UE maja wynies$¢ 128,04 min t, czyli o ponad 2% mniej
niz rok temu. Zbiory kukurydzy zmniejszg sie
0 23,7% r/r, do 55,74 min t. KE oczekuje, ze catkowita
produkcja zbdz w UE wyniesie w br. 273,30 min t i be-
dzie nizsza o 7,8% r/r. Tegoroczna produkcja znajdzie
sie wiec 0 5,1% ponizej Srednigj 5-letniej. Spadek pro-
dukgji jest skutkiem goracej i suchej pogody.

W przedwynikowym szacunku Gtéwnego Urzedu Sta-
tystycznego (GUS) produkcji upraw rolnych i ogrodni-
czych w 2022 r. oceniono, ze plony zbdz ogdtem wy-
niosg ok. 49,9 dt/ha, tj. o 3,4 dt/ha (0o 7% r/r) wiecej.
Zbiory zb6z ogotem (tacznie z kukurydza, gryka i pro-
sem) ocenia sie na ok. 36,0 min t, t. 01,4 min t
(0 4%) wiecej w stosunku do zbioréw ubiegtorocznych.

Tabela 1 Notowania kontraktéow na pszenice na paryskiej
gieldzie Matif (z 31 pazdziernika 2022 r.)

Kontrakt EUR/t Kontrakt EUR/t
Grudzien 2022 357,75 Marzec 2024 333,00
Marzec 2023 357,25 Maj 2024 330,00
Maj 2023 355,25 Wrzesien 2024 299,75
Wrzesien 2023 335,00 Grudzien 2024 300,00
Grudzien 2023 334,00 Marzec 2025 311,75

Zrédho: Kaack Terminhandel GmbH.

Tabela 2 Notowania kontraktéow na kukurydze na paryskiej
gieldzie Matif (z 31 pazdziernika 2022 r.)

Kontrakt EUR/t Kontrakt EUR/t
Listopad 2022 338,00 Listopad 2023 310,00
Marzec 2023 344,50 Marzec 2024 312,25
Czerwiec 2023 344,50 Czerwiec 2024 302,50
Sierpien 2023 345,75 Sierpien 2024 286,75

Zrédto: Kaack Terminhandel GmbH.

Tabela 3 Przecietne ceny zbéz (bez VAT) ptacone dostaw-
com przez wybrane przedsiebiorstwa dokonujace skupu

Pszenica| Zyto Jecz- | Kukury-

konsum-| konsum-| mien pa-| dza pa-

Tydzien pcyjna | pcyjne | szowy | szowa

zi/t zi/t zi/t zi/t

29.08-4.09.2022 1539 1207 1306 1412
5-11.09.2022 1529 1211 1306 1424
12-18.09.2022 1508 1216 1306 1421
19-25.09.2022 1516 1216 1300 1412
26.09-2.10.22 1524 1219 1307 1420
3-9.10.22 1569 1214 1326 1416
10-16.10.22 1592 1226 1328 1429
17-23.10.22 1599 1222 1341 1432
Zmiana m/m w % 5,5 0,5 3,2 1,4

Zrédho: ZSRIR MRIRW.

Zbiory pszenicy, wedtug GUS, wyniosty blisko 13,5
min t wobec 12,1 miIn t w 2021 r. Zbiory pszenzyta oce-
niono na niecate 5,6 min t (0 2% r/r wiecej), natomiast
zyta — na 2,4 min t (0 5% r/r mniej). Zbiory jeczmienia
uksztattowaty sie na poziomie ponad 2,8 min t
(0 6% r/r mnigj), a owsa — 1,5 min t (0 7% r/r mnigj).
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Jednoczesnie oczekiwany jest wzrost zbioréw kukury-
dzy, gdyz powierzchnia jej uprawy w 2022 r. zwiekszyta
sie 0 18% r/r.

Rysunek 1 Indeks FAO swiatowych cen zb6z (2014-2016 =
100, w pkt.)
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Zrédto: FAO.

Rysunek 2 Tygodniowe ceny tony pszenicy na Warszawskiej
Gieldzie Towarowej
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Zrédho: e-WGT.

Wedtug Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa
(KOWR) na koniec wrzesnia w ujeciu regionalnym $red-
nie ceny zakupu pszenicy konsumpcyjnej i kukurydzy
w kraju byty najwyzsze w makroregionie potnocno-za-
chodnim, a za zyto konsumpcyjne i jeczmien paszowy
ptacono najwiecej w makroregionie potudniowym. Na
rynku mato jest ofert sprzedazy owsa i jeczmienia, duzo
za to kukurydzy i pszenicy paszowej, zwtaszcza w potu-
dniowo-wschodniej czesci kraju.

Wedtug ocen Warszawskiej Gietdy Towarowej (WGT)
na krajowym rynku zbozowym panuje zastdj. Produ-
cenci rolni przechowujag zboza w oczekiwaniu na wyz-
sze ceny. Tymczasem na swiatowym rynku ceny sg co-
raz nizsze, na co wptywa duza podaz ziarna i zmniej-
szone zainteresowanie zakupem.

Inwazja Rosji na Ukraine rozchwiata swiatowy rynek
zb6z. Polska nie byta wyjatkiem. Ostatnie tygodnie
przyniosty wyhamowanie wzrostowej tendencji cen
(Tabele 1-3, Rysunek 1i 2). Indeks cen zbdz Swiatowej
Organizacji Zywnosci (FAO) w pazdzierniku 2022 r., po
wyraznej korekcie w poprzednich miesigcach, wzrést
jednak o 3,0% m/m, a byto to spowodowane m.in.
wzrostem $wiatowych cen pszenicy w nastepstwie nie-
korzystnych warunkéw meteorologicznych w Stanach
Zjednoczonych i Argentynie oraz niepewnosci, czy do-
stawy pszenicy z Ukrainy drogg przez Morze Czarne
beda trwate.

W kolejnych tygodniach ceny beda pozostawaé pod
presja z uwagi na dobre prognozy zbioréw na $wiecie.
Bedzie to jednak jedynie korekta, a nie trwate odwro-
cenie tendencji w strone spadkowa. Na rynku wskutek
przedtuzajacego sie konfliktu Rosji i Ukrainy panuje bo-
wiem podwyzszona zmiennos¢, ktora tylko nieco osta-
bta w ostatnim czasie. Nie nalezy wiec oczekiwac
spadku cen do poziomdédw obserwowanych przed wy-
buchem wojny miedzy tymi panstwami, zwtaszcza bio-
rac pod uwage presje inflacyjna i rosnace koszty pro-
dukgji, w tym zwtaszcza nawozow, wskutek kryzysu na
rynku gazu.

Konsekwencja tego kryzysu w Polsce jest drastyczny
wzrost cen nawozéw (Tabela 4). Nawozy mineralne sa
najszybciej drozejaca grupa srodkoéw do produkgji rol-
niczej na krajowym rynku. Przyczyna jest wzrost po-
ziomu i zmiennosci ceny gazu ziemnego oraz nizsza
krajowa podaz nawozéw w efekcie zmniejszenia im-
portu oraz krajowej produkgcji. Wedtug Instytutu Eko-
nomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej PIB (IE-
RiGZ-PIB) import nawozéw zmniejszyt sie w pierwszym
pdtroczu 2022 r. o ponad 25% r/r. Oddziatywanie tego
czynnika na ceny zb6z moze jeszcze rosna¢, zwtaszcza
ze mechanizm wsparcia dla zaktadéw nawozowych
w zwigzku ze wzrostem cen gazu i energii dopiero jest
przez rzad opracowywany. Oznacza to, ze zaktady na-
wozowe nie uruchomia w najblizszym czasie petnych
mocy produkcyjnych.

Niewiadomga pozostaje wptyw na ceny eksportu ukra-
inskich zbdéz droga morska przez Morze Czarne.
Umowa w tym zakresie obowiazuje do listopada br. Ro-
sja moze jej nie przediuzy¢, a to zahamowatoby eksport
zb6z z Ukrainy z czarnomorskich portéw, a obecna
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przepustowosc¢ transportu drogg morska i tak jest nie-
wysoka w poréwnaniu do ukrainskiego potencjatu.

Tabela 4 Przecietne ceny nawozéw w Polsce

S::::r_a Mocznik Polifo- | Fosforan
Tydzier nowa ska6 | amonu
zt/t zt/t zt/t zt/t

Styczen 2020 1000 1250 1450 1450
Styczen 2021 1120 1500 1450 1880
Wrzesien 2021 2100 2200 2100 2000
Grudzien 2021 2750 3500 2660 3200
Wrzesien 2022 5000 5300 4800 5900

Zrodto: Farmer.pl.

Biorac pod uwage ztozone czynniki krajowe i miedzy-
narodowe, wedtug prognoz analitykéw Credit Agricole
Bank Polska S.A., ceny pszenicy i kukurydzy w Polsce
wyniosg na koniec 2022 r. odpowiednio ok. 170 zt/dt
i 120 zt/dt oraz ok. 125 zt/dt i 100 zt/dt na koniec
2023 r. Analitycy PKO BP prognozuja, ze w drugiej po-
towie br. przecietna cena skupu pszenicy uksztattuje sie
na poziomie wyzszym o 42-50% r/r. Dynamika cen
skupu zb6z bedzie prawdopodobnie stopniowo wyha-
mowywac w kolejnych miesigcach. Gtéwnymi czynni-
kami ryzyka dla tej prognozy sa warunki meteorolo-
giczne na $wiecie, polityka handlowa gtownych produ-
centow zboz, kryzys na rynku nawozéw mineralnych,
a takze dalszy przebieg wojny w Ukrainie.

Rzepak

Zgodnie z wrzesniowa prognoza USDA produkcja rze-
paku w sezonie 2022/2023 zwiekszy sie do 83,1 min t
wobec 73,8 min t w poprzednim sezonie (wzrost
0 12,6%). Wzrost produkcji rzepaku bedzie efektem
wyzszych zbioréw w Kanadzie (o 45,4% r/r). Swiatowe
zuzycie rzepaku ma zwiekszy¢ sie do 80,8 min t (wzrost
o 7,0% r/r). W efekcie zapasy kohcowe w sezonie
2022/2023 wzrosng do 7,2 min t (wzrost o 49,0% r/r).
Oznacza to znaczacy wzrost podazy na Swiatowym
rynku, co bedzie sie przektadac na spadek cen.

Indeks cen roslin oleistych FAO w pazdzierniku 2022 r.
spadt w ujeciu miesiecznym i rocznym (o ok. 1,6% m/m
i 0 20% r/r), do najnizszego poziomu od lutego 2021 r.
(Rysunek 3). Tendencja spadkowa trwa od marca
2022 r. W przypadku rzepaku spadek cen wynika z jego
nadpodazy na rynku swiatowym i perspektyw wysokich
zbiorow.

Na koniunkture rynku rzepaku wptywaja rowniez noto-
wania ropy naftowej, jako ze cze$¢é zbioréw rzepaku wy-
korzystywana jest do produkgji biopaliw ptynnych. Ob-
serwowany spadek cen ropy naftowej negatywnie
wptynat na ceny rzepaku na gietdzie Matif (Tabela 5).
Jednak zapowiedzi cztonkow grupy zrzeszajacej i sto-
warzyszajacej kraje wydobywajace i eksportujace rope
naftowa (OPEC+) o ograniczeniu wydobycia o 2 min
barytek ropy dziennie moga istotnie zmieni¢ rentow-
nos¢ produkgji biopaliw, a przez to podnies¢ notowania
rzepaku.

Tabela 5 Notowania kontraktéw na rzepak na paryskiej giet-
dzie Matif (31 pazdziernika 2022 r.)

Kontrakt EUR/t Kontrakt EUR/t
Luty 2023 671,00 Luty 2024 652,50
Maj 2023 665,50 Maj 2024 639,50
Sierpien 2023 655,50 Sierpien 2024 610,25
Listopad 2023 655,50 Listopad 2024 555,50

Zrodto: Kaack Terminhandel GmbH.
Rysunek 3 Indeks FAO swiatowych cen roslin oleistych
(2014-2016 = 100, w pkt.)
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Zrédto: FAO.

Polska, po Niemczech i Francji, zaliczana jest do grona
najwiekszych producentéw rzepaku w UE, $rednio
z 18% udzialem w unijnej produkcji w latach 2020-
2022. Plony w Polsce w 2022 r. majag by¢ wysokie. We-
dtug GUS zbiory rzepaku i rzepiku w 2022 r. wyniosa
ok. 3,7 min t, tj. 0 ok. 15% r/r wiecej. Zniwa przebiegaty
bez zaktocen, a nasiona rzepaku z tegorocznych zbio-
row sg dobrej jakosci i wykazujg wysoki stopien zaole-
jenia (ponad 40%).

Na ceny w Polsce wptywa powigzanie rynku krajowego
z miedzynarodowym, w tym zwtaszcza z UE. Wedtug
danych KOWR w lipcu 2022 r. krajowym producentom
za rzepak w skupie $rednio ptacono 3.056 zi/t, wiecej
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0 39% r/r. Najnizsze ceny uzyskiwali producenci z wo-
jewodztwa podkarpackiego i lubelskiego (odpowied-
nio 0 6% i 4% mniej niz Srednio w kraju). Najwiecej za
rzepak ptacono w wojewddztwie pomorskim i $lgskim
(odpowiednio 0 7% i 6% wiecej niz Srednio w kraju). Od
poczatku czerwca 2022 r. ceny zakupu rzepaku na
rynku krajowym wykazuja jednak tendencje spadkowa,
ktora wynika z nizszych cen rzepaku w kontraktach ter-
minowych (Tabela 5).

Wedtug ocen analitykéw Credit Agricole Bank Polska
S.A., dalszy spadek cen rzepaku moze zahamowac na-
rastanie efektu substytugji i zastepowanie nim innych
roslin oleistych, w tym w szczegdlnosci oleju stoneczni-
kowego. Dlatego tez wedtug ich prognozy cena rze-
paku w Polsce na koniec 2022 r. wyniesie ok. 3.700 zi/t
oraz ok. 3.000 zt/t na koniec 2023 r. Gtéwnymi czynni-
kami ryzyka jest dalszy przebieg wojny w Ukrainie,
ksztattowanie sie cen ropy naftowej i gazu, a takze wa-
runki meteorologiczne.

Buraki cukrowe

Z przedwynikowego szacunku GUS wynika, ze po-
wierzchnia uprawy burakéow cukrowych w Polsce
w 2022 r. bedzie mniejsza od ubiegtorocznej o ok. 12%
i wyniesie ponad 0,2 min ha.

Szacuje sig, ze w pétnocno zachodniej czesci kraju, na
skutek niedoboru opadéw i nadmiernego przesuszenia
gleby, plonowanie burakéw moze by¢ nieco gorsze niz
w pozostatych rejonach kraju. Ogdlnie jednak stan
plantacji burakéw cukrowych jest dobry (choc regional-
nie zréznicowany) i pozwala na uzyskanie dos¢ wyso-
kich plonéw, zblizonych do ubiegtorocznych. Obsade
roslin szacuje sie na 96 tys. sztuk na 1 ha powierzchni.

Wysokos$¢ plondéw burakéw cukrowych oszacowano
wyzej od ubiegtorocznych o ok. 1%, na poziomie 615
dt/ha. Zbiory burakéw cukrowych ocenia sie na ok. 13,6
min t, tj. o ok. 11% r/r mniej. Przyczyna jest to, ze — we-
dtug Krajowego Zwiagzku Plantatoréw Buraka Cukro-
wego (KZPBC) — w 2021 r. wzrosty ceny zbdz, rzepaku
i kukurydzy, a ceny oferowane przez producentéw cu-
kru byty niskie. Dlatego tez wielu rolnikéw zdecydo-
wato sie zasia¢ wiecej pszenicy lub rzepaku albo zosta-
wi¢ pola na wiosne pod kukurydze. Tym samym po-
wierzchnia zasiewu burakéow w 2022 r. spadta o okoto
30 tys. ha.

Na ceny burakdw wptywaja swiatowe ceny cukru. In-
deks FAO w pazdzierniku 2022 r. ponownie sie obnizyt,
spadajac 0 0,6% m/m i o 8,5% r/r, malejac szbsty raz
z rzedu (Rysunek 4). Wptynety na to dobre perspektywy
zbiorow trzciny cukrowej w Brazylii, i niskie ceny eta-
nolu, sktaniajace do przekierowania wiekszej czesci
zbioréw do produkgji cukru. Silniejsze spadki cen cukru
powstrzymuje jednak wcigz odczuwalny niedobor cu-
kru w stosunku do zapotrzebowania na Swiecie.
Rysunek 4 Indeks FAO swiatowych cen cukru (2014-2016 =
100, w pkt.)
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Zrédto: FAO.

Rysunek 5 Podstawowe dane o rynku buraka cukrowego
w Polsce
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Zrédto: KZPBC.

jednoczesnie relatywnie niskiej cenie kontraktowe;j
wptynety na nizsze zainteresowanie produkcja buraka
cukrowego. Jednoczesnie liczba plantatorow systema-
tycznie maleje (Rysunek 5). Jeszcze w sezonie
2009/2010 byto ich 40 tys., a w sezonie 2020/2021 juz
tylko 29 tys.

W tej sytuacji przetworcy podniesli ceny skupu bura-
kow cukrowych. Z danych KZPBC wynika, ze jeszcze
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przed rozpoczeciem tegorocznego przerobu zwigzki
plantatoréw wynegocjowaty z producentami cukru
nowe minimalne stawki gwarantowane i dodatkowe
Swiadczenia w przypadku dobrej sytuacji na rynku cu-
kru. Ceny skupu zakontraktowanych burakoéw beda
wyzsze o ok. 16% r/r.

Ziemniaki
Wedtug przedwynikowego szacunku GUS warunki we-
getacji byty zréznicowane dla upraw ziemniaka.
Z uwagi na wystepujacy rejonami znaczny niedobér
opadow deszczu, nierdwnomierny ich rozktad, rézny
poziom agrotechniki i warunki glebowe, stan plantacji
jest rozny. Najbardziej wskutek suszy ucierpiaty planta-
cje ziemniaka w woj. wielkopolskim, lubuskim i w poét-
nocnej czesci Polski centralnej.
Powierzchnie uprawy ziemniakow w 2022 r. oszaco-
wano na 0,2 min ha. Plony ziemniakow w biezacym
roku maja wynies¢ 308 dt/ha i beda wyzsze o 3% r/r.
Zbiory ziemniakdw szacuje sie na ok. 6,1 min t, tj. mniej
od zbioréw ubiegtorocznych o 15%.

Z kolei wedtug danych Agencji Modernizacji i Restruk-
turyzacji Rolnictwa (AMRIR) w 2022 r. powierzchnia
upraw ziemniakéw w Polsce zmniejszyta sie o 10% r/r.
Ziemniaki zasadzono na powierzchni do 182 tys. ha,
podczas gdy rok temu byto ponad 203 tys. ha. Produk-
Cja ziemniaka zajmuje sie coraz wiecej wielkotowaro-
wych wyspecjalizowanych gospodarstw. Do tego na-
lezy doliczy¢ produkcje przydomowa, trudnag do osza-
cowania.

Systematycznie maleje powierzchnia plantacji ziemnia-
kéw, jako ze rolnicy rezygnuja z jego upraw. Gtéwnym
powodem jest niska cena ziemniakéw, oferowana rol-
nikom w kontraktach na 2022 r., przy rosnacych kosz-
tach produkgji, ktére w ciggu roku wzrosty ok. dwukrot-
nie. Wprawdzie ceny skupu ziemniaka rosna: wedhug
danych GUS w sierpniu 2022 r. za ziemniaki w skupie
ptacono 87,64 zt za dt (wzrost o 6,2%
i 061,1% r/r), jednak nie wiadomo, czy wzrost ten be-

m/m

dzie wystarczajacy, by zahamowa¢ spadek zaintereso-
wania uprawa ziemniakdéw.

Warzywa i owoce

Zgodnie z informacjg GUS, warunki pogodowe w nie-
mal catym okresie wegetacji w 2022 r. nie byty sprzyja-

jace dla uprawy wiekszosci gatunkow warzyw. Niedo-
stateczna ilo$¢ opadow deszczu na poczatku roku i po-
gtebiajacy sie deficyt wody przyczynity sie do opdznie-
nia siewéw, ale tez wschoddéw roslin. Sytuacja ulegta
nieznacznej poprawie na przetomie czerwca i lipca,
wraz z pojawieniem sie opaddéw deszczu. Opadom to-
warzyszyty jednak zbyt wysokie temperatury powietrza.

taczna produkcje warzyw gruntowych w 2022 r. szacuje
sie obecnie na ponad 3,9 min t, tj. na poziomie o ok.
0,5% wyzszym w porownaniu do roku ubiegtego.
Zbiory kapusty oceniono na ok. 650 tys. t, a kalafiorow
nieznacznie powyzej 136 tys. t. Produkcja cebuli zostata
oszacowana na poziomie 644 tys. t. Zbiory marchwi wy-
niosg prawdopodobnie 603 tys. t, natomiast burakéw
234 tys. t. Zbiory pomidoréw gruntowych oceniono na
ok. 166 tys. t, a 0ogérkow na przeszto 143 tys. t. taczna
produkcje pozostatych gatunkéw warzyw szacuje sie na
niespetna 1,4 min t.

Natomiast taczne zbiory owocéw z drzew, krzewdw
owocowych oraz truskawek w 2022 r. sg szacowane na
poziomie niemal 5,4 min t, tj. wiecej o ok. 6% r/r. Pozy-
tywny wptyw na wyniki miat tagodny przebieg zimy.
Dzieki coraz bardziej powszechnemu stosowaniu sys-
temow irygacyjnych na plantacjach negatywny wptyw
przedtuzajacych sie okresoéw suszy na kondycje roslin
jest mniej odczuwalny.

Produkcja owocéw z drzew w 2022 r. jest obecnie sza-
cowana przez GUS na ponad 4,7 min t, tj. wiecej
o ok. 5,5% r/r. Zbiory z sadéw jabtoniowych prawdopo-
dobnie przekrocza poziom 4,2 min t i beda o ponad
4% wyzsze niz w roku ubiegtym. Produkcje gruszek
w sadach szacuje sie na niemal 82 tys. t, tj. o 19% r/r
wiecej. Zbiory Sliwek oceniono na prawie 132 tys. t, tj.
o ponad 12% wiecej niz w poprzednim roku. Produkcja
wisni zostata oszacowana na ponad 183 tys. t, tj. wiecej
o ok. 10% r/r, natomiast zbiory czeresni osiggnety 79
tys. t., tj. wiecej o 33% r/r. Natomiast taczne zbiory
brzoskwin, moreli i orzechéw wioskich zwiekszyty sie
wzgledem 2021 r. o ponad 37% i wyniosty ok. 20 tys. t.

Produkcje owocdw z krzewdéw owocowych i planta-
¢jach jagodowych w sadach w 2022 r. oceniono wstep-
nie na ponad 0,6 min t, tj. o ok. 5% wiecej niz w roku
poprzednim. Zbiory malin zostaty oszacowane nie-
znacznie powyzej 110 tys. t., tj. wiecej o ok. 6% r/r. Wyz-
szy poziom produkcji owocow tego gatunku wynikat
przede wszystkim z rosnacej powierzchni nasadzen
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malin. Produkcje porzeczek ogotem (czarnych i koloro-
wych tacznie) oszacowano na ok. 152 tys. t, tj. na po-
ziomie zblizonym do zbioréw roku poprzedniego. Pro-
dukcje boréwki wysokiej oceniono na prawie 63 tys. t.,
tj. 0 14% wiecej niz przed rokiem, lecz ostateczny wynik
zaleze¢ bedzie od przebiegu zbioréw we wrzesniu
i pazdzierniku. Tegoroczng produkcje truskawek osza-
cowano na ok. 184 tys. t, tj. wiecej o 18% r/r. Zbiory
agrestu zostaty ocenione na poziomie 9 tys. t, tj. o po-
nad 5% nizszym niz w roku ubiegtym. Produkcja pozo-
statych owocéw z krzewdbw owocowych i plantacji ja-
godowych w sadach zostata oszacowana na prawie 77
tys. t., tj. 0 6% mniej w stosunku do 2021 r. W szczegol-
nosci, z uwagi na niskie ceny skupu aronii i brak opta-
calnosci produkgji, zbiory aronii byty znacznie nizsze
w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Kontynuacja konfliktu zbrojnego na wschodzie moze
spotegowac problem braku rak do pracy w zbiorach
warzyw i owocow. Juz obecnie, z powodu nasilajacego
sie problemu braku pracownikéw przy zbiorach, na
wielu plantacjach cze$¢ plonu pozostanie niezebrana.
Oznacza to, ze taczna podaz warzyw i owocow bedzie
nizsza od potencjalnej. Wraz z rosngcymi kosztami pro-
dukgji, wynikajacymi przede wszystkim z wyzszych cen
nawozéw i srodkéw ochrony roslin, bedzie to wspierac
dalszy wzrost cen, zwtaszcza ze dotychczasowa ich dy-
namika nie byta wysoka. Wedtug danych GUS w kalku-
lacji wskaznika CPI za sierpien ceny owocéw w skali
roku okazaty sie wyzsze o 5,0%, natomiast ceny warzyw
—nizsze 0 1,2%.

Wedtug analitykéw PKO BP S.A. perspektywa wysokich
kosztow przechowywania owocéw w chtodniach moze
spowodowac skumulowanie sprzedazy w pierwszej
czesci sezonu. Realizacja takiego scenariusza skutko-
wataby spadkiem podazy i wzrostem cen tych owocow
na koniec sezonu 2022/2023. Natomiast nizsze zbiory
warzyw w UE oddziatywac beda w kierunku wzrostow
cen na rynku krajowym. Dodatkowo, wzrost cen energii
moze wymusza¢ dziatania ograniczajace produkcje
w okresach zimowych. To moze jeszcze przyspieszyc
tempo wzrostdw cen warzyw.

Produkcja zywca wieprzowego

Wedtug ostatnich prognoz USDA sSwiatowa produkcja
wieprzowiny w 2022 r. ma wynie$¢ 104,2 min t, a tym

samym bedzie znacznie nizsza, niz zaktadano na po-
czatku tego roku (109,9 min t). Spadki produkgji sg spo-
dziewane w Stanach Zjednoczonych (0 0,3% r/r) i w kra-
jach UE (o 0,1% r/r). Produkcja wieprzowiny wzrosnie
za to w Brazylii, gdzie osiggnie 4,5 min t (wzrost
0 3% r/r), co umozliwi temu krajowi szybkie zwieksze-
nie eksportu miesa wieprzowego (az o 10% r/r w tym
roku i o 7% r/r w 2023 r.). Gtownym kierunkiem eks-
portu beda kraje azjatyckie: Chiny, gdzie nastapit spa-
dek produkcji po wybuchu epidemii afrykanskiego po-
moru $win, Korea Ptd. i Japonia.

Tabela 6 Notowania kontraktéw na wieprzowine na gieldzie
w Chicago (z 31 pazdziernika 2022 r.)

Kontrakt USDc/funt Kontrakt USDc/funt
Grudzien 2022 84,925 Sierpien 2023 104,550
Luty 2023 88,450 Grudzien 2023 83,375
Czerwiec 2023 105,025 Luty 2024 88,000
Zrodto: CME, Lean Hog Futures.

Tabela 7 Pogltowie Swih w czerwcu 2022 r.
Wvszczeadlnienie VI 2022 VI 2021 X1l 2021
yszczeg tys.sztuk | =100 = 100
Swinie 9611,2 87,1% 93,8%
Prosieta o wadze do 20186 85.5% 941%

20 kg

Warchlaki o wadze o .
od 20 kg do 50 kg 28277 87,8% 93,0%
Trzoda chlewna na

ubdj o wadze 50 kg 41478 88,2% 94,5%
i wiecej (tuczniki)

Trzoda chlewna na

chéw o wadze 50 kg i 617,1 82,5% 92,8%
wigcej

w tym lochy razem 606,4 82,5% 92,7%
w tym lochy prosne 417,6 82,4% 96,3%

Zrédto: GUS.

Natomiast zgodnie z prognozami KE produkcja wie-
przowiny w UE bedzie spadac z powodu nizszych mas
rzeznych. W drugiej czesci biezacego roku nastapi
znaczne ograniczenie podazy trzody chlewnej. Produk-
cja wieprzowiny w UE w 2022 r. ma wynie$¢ okoto 22,5
min t, mniej w skali roku o 1,1 mIn t, czyli 0 4,7%. Sza-
cuje sie, ze produkcja bedzie najmniejsza od 2014 r.
Znaczny wptyw na ograniczenie produkcji ma redukcja
uboju trzody chlewnej i produkcji miesa w Niemczech.
Wedtug Eurostatu, wielko$¢ uboju w Niemczech
w pierwszej potowie br. spadfa o 2,33 min (o0 8,9% r/r),
do 23,78 min sztuk. Na drugim biegunie znajduje sie
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Hiszpania, gdzie w pierwszej potowie 2022 r., nastapit
wzrost ubojow o 1,1% r/r. Produkcja wieprzowiny
w tym kraju wzrosta o 1,6% r/r do prawie 2,6 min t.

Szybka odbudowa pogtowia swin w Chinach i odtwo-
rzenie stad juz skutkuje nizszym popytem tego kraju na
importowane produkty wieprzowe. Dlatego tez
w pierwszej potowie 2022 r. eksport wieprzowiny z UE
do Chin zmalat 0 60% r/r, czyli o ok. 1T miIn t. Jest to
dodatkowy czynnik wptywajgcy na ograniczenie unijnej
produkgji. To za$ przektada sie na ceny. Wedtug FAO,
obserwuje sie wzrost cen wieprzowiny na $wiatowych
rynkach wskutek niedoboru podazy, za co odpowiada

przede wszystkim ograniczenie ubojow w UE.

W Polsce wedtug danych GUS na poczatku czerwca
2022 r. pogtowie trzody chlewnej wynosito 9.611,2 tys.
sztuk i byto nizsze o 1.422,1 tys. sztuk (o 12,9%) od
stanu notowanego w analogicznym okresie 2021 r.,
a w poréwnaniu z liczebnoscig stada w grudniu 2021 r.
— nizsze 0 631,2 tys. sztuk, tj. 0 6,2% (Tabela 7).

Stado loch na chéw zmniejszyto sie w poréwnaniu
z czerwcem 2021 r. 0 17,5% do 606,4 tys. sztuk, w tym
pogtowie loch prosnych zmniejszyto sie o 17,6% do
417,6 tys. sztuk. Natomiast import w pierwszej potowie
2022 r. zywej trzody chlewnej wyniost 3.238,1 tys. sztuk
i byt 0 5,4% nizszy niz w analogicznym okresie przed
rokiem, w tym import prosiat i warchlakédw zmniejszy#
sie 0 6,0%, a $win hodowlanych czystorasowych i ma-
cior zmniejszyt sie o 38,2%. Utrudni to odtworzenie
stad, zwtaszcza ze w pordwnaniu z ubiegtym rokiem
w strukturze pogtowia zwiekszyt sie udziat trzody
chlewnej przeznaczonej na ubdj (o0 0,6 p.p.), zmniejszyt
sie za to udziat prosiat i trzody chlewnej przeznaczonej
na chow (o0 04 p.p.).

Wedtug GUS najwieksze udziaty w krajowym pogtowiu
Swin miaty wojewodztwa: wielkopolskie (35,6%), mazo-
wieckie (12,7%), todzkie (9,4%) i kujawsko-pomorskie
(9,3%). Najmniejsze udziaty miaty wojewddztwa: pod-
karpackie (0,8%), lubuskie (0,9%) i matopolskie (1,0%).
Z informacji KOWR wynika, ze we wrzesniu wyhamo-
wany zostat dynamiczny wzrost $rednich cen zakupu
zywca wieprzowego w UE. Ceny rosty w efekcie obni-
zonej podazy miesa wieprzowego w UE ze wzgledu na
niska optacalnos¢ jego produkgji przy jednoczesnym
ozywieniu popytu na wieprzowine. Producenci przerzu-
cili tez na konsumentoéw koszty wynikajace z wyzszych
cen paszy, ktére podniosty drozejace zboza.

W Polsce cena swinh rzeznych klasy E wyrazona w walu-
cie unijnej wyniosta niespetna 220 EUR/100 kg i byta
0 3% wyzsza od sredniej ceny w UE, ale nieco nizsza niz
na rynku niemieckim. W Polsce obserwuje sie pewien
spadek cen zakupu zywca wieprzowego. Wedtug da-
nych GUS w sierpniu 2022 r. za 1 kg zywca wieprzo-
wego ptacono w skupie 7,61 zi, tj. wiecej niz w lipcu br.
0 5,6% i 0 47,4% niz w lipcu 2021 r. Z kolei cena tego
zywca na targowiskach wyniosta 6,73 zt za 1 kg i byta
nizsza o 2,9% m/m oraz wyzsza o 2,0% r/r.

Mimo tego wzrostu ceny skupu zywca nie pokrywaja
rosnacych naktadow na zywienie i utrzymanie zwierzat.
Bioragc to pod uwage, IERIGZ-PIB prognozuje, ze
w grudniu pogtowie $win w Polsce moze spas¢ do
9.200 tys. szt. Oznaczatoby to spadek o 10% r/r.

Tabela 8 Przecietne ceny skupu trzody chlewnej i zbytu pét-
tusz wieprzowych (bez VAT)

Tydzien Trzoda chlewna Péttusze
Za mase w przelicze- zt/kg
poubojowa niu
schtodzona | na zywiec w
w z4/100 kg zt/kg
29.08-4.09.2022 1009,7 7,72 11,37
5-11.09.2022 10211 7,81 11,38
12-18.09.2022 10321 7,89 11,51
19-25.09.2022 1030,2 7,88 11,46
26.09-2.10.22 1005,2 7,69 11,35
3-9.10.22 966,4 7,39 10,78
10-16.10.22 955,8 7,31 10,64
17-23.10.22 942,9 7.21 10,58
Zmlan?’ m/m 85 ) 76
w %

Zrédto: ZSRIR MRIRW.

Jedna z przyczyn wptywajacych na niechec rolnikéw do
odtwarzania stad sag koszty zwigzane z rozprzestrzenia-
niem sie epidemii afrykanskiego pomoru swin (ASF).
Mimo podejmowanych dziatan, epidemia obejmuje co-
raz to nowe obszary.

Wedtug komunikatéw Gtéwnego Lekarza Weterynarii
(GIW) w Polsce w 2022 r. potwierdzono 14 nowych
ognisk afrykanskiego pomoru swin, z czego potowe
w wojewddztwie wielkopolskim (tacznie w tym woje-
wodztwie zidentyfikowano ok. 2,8 tys. zakazonych
swin). Najwieksze ognisko zidentyfikowano w gospo-
darstwie, w ktorym utrzymywano 1.994 swin, potozo-
nym w Boguszynie, w gminie Wioszakowice (powiat
leszczynski, wojewddztwo wielkopolskie).
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Brak postepow w zwalczaniu epidemii sktonit eksper-
tow GIW do uzgodnienia z przedstawicielami Krajo-
wego Zwigzku Pracodawcow Producentow Trzody
Chlewnej (POLPIG) standarddéw bezpieczenstwa zdro-
wotnego i bioasekuracji ferm utrzymujacych trzode
chlewna. Celem tych dziatan jest ustanowienie w Polsce
tzw. kompartmentéw wolnych od afrykanskiego po-
moru $win (ASF). Krajowe zmiany musza zostac zaak-
ceptowane przez KE, aby zostaty uznane przez wszyst-
kie kraje cztonkowskie UE. Datoby to mozliwos¢ eks-
portu zywca i wieprzowiny z regionéw objetych ASF,
pod warunkiem spetnienia obostrzen bioasekuracyj-
nych w catym tancuchu produkcyjnym.

Rysunek 6 Obszary objete ograniczeniami w wyniku stwier-
dzonych przypadkéw afrykanskiego pomoru swin w Polsce
wraz z ogniskami ASF u swih w 2022 r.

B
V_S-ff e - - — Y,

&

“

B Obszar objety ograniczeniami |

O Obszar objety ograniczeniami Il

B Obszar objety ograniczeniami |l|

@ Ogniska ASF u $win

Zrédto: GIW.

Ujawnionym w ostatnim czasie czynnikiem ryzyka jest
sprawa zanieczyszczonej paszy dla drobiu i trzody
chlewnej. Dostawcy komponentéw do pasz z polskiego
oddziatu Berg & Schmidt wykorzystywali ttuszcze tech-
niczne zamiast spozywczych. Cze$¢ zwierzat karmio-
nych tymi paszami moze by¢ jeszcze w hodowlach. Ta-
kich zwierzat nie bedzie mozna juz sprzeda¢. Moze to
oznacza¢ znaczne straty dla hodowcow.

Zgodnie z prognozami analitykdédw Credit Agricole Bank
Polska S.A. ceny skupu $wih pozostang w trendzie
wzrostowym do Il kwartatu 2023 r. Cena skupu zywca

wieprzowego w Polsce na koniec 2022 r. ma wynies¢
ok. 7,15 zt/kg oraz 6,20 zt/kg na koniec 2023 r. Czynni-
kami ryzyka dla tej prognozy sa jednak dalsze rozprze-
strzenianie sie epidemii wirusa ASF, a takze tempo od-
budowy pogtowia trzody w UE przy jednoczesnym
utrzymywaniu sie silnej presji kosztowej.

Analitycy PKO BP S.A. ocenili, ze z uwagi na utrzymu-
jacy sie spadek podazy wieprzowiny, wspierany rosna-
cym poziomem kosztéw produkgji, wysoki poziom cen
trzody chlewnej utrzyma sie co najmniej do potowy
2023 r. Czynnikiem hamujacym wzrosty beda narasta-
jace bariery po stronie popytowej. Przecietna cena
trzody chlewnej w pierwszej potowie 2023 r. ma by¢
wyzsza o 20-30% r/r wobec wzrostu o 63-67% r/r
w drugiej potowie 2022 r.

Produkcja zywca wotowego

KE w cyklicznej analizie wskazata, ze obecnie ceny na
rynku wotowiny w UE sg bardzo wysokie, a produkgja
wyhamowuje. W pierwszych pieciu miesigcach 2022 r.
produkcja wotowiny w UE w tonach wzrosta o 0,2% r/r.
Ze wzgledu na wysokie ceny konkurencyjnos¢ UE na
rynkach miedzynarodowych zmalata, a eksport we
wskazanym powyzej okresie spadt o 5,1% r/r do po-
ziomu 3904 tys. t, cho¢ wzrést wartosciowo wskutek
wyzszych cen (0 17,2% r/r, do 1,7 mld euro). Nastgpit
jednak réwniez silny wzrost importu zywca i wotowiny
do UE (o 35,8% r/r, do poziomu 155 tys. t), gtdwnie
z Wielkiej Brytanii, Argentyny, Brazylii i Stanow Zjedno-
czonych.

KE ocenita, ze wysokie ceny wptywaja na ograniczenie
popytu na wotowine na rynkach wschodzacych w Azji.
Uznata, ze w 2022 r. produkcja wotowiny w UE spadnie
o 0,6% r/r. Spodziewany jest tez dalszy spadek eks-
portu wotowiny z krajow UE (o 1,0% r/r). Rynek wotowy
w UE wchodzi w faze stagnacji z uwagi na rosnace ceny
pasz. W tej sytuacji poziom cen sie utrzyma, a spadek
produkgcji bedzie kontynuowany.

Obecnie na rynkach swiatowych dynamika cen woto-
winy wyhamowata. Wedtug ocen analitykow Credit
Agricole Bank Polska S.A. wynika to z wcigz duzej po-
dazy zywca przy jednoczesnym spadku popytu z uwagi
na rekordowe ceny wotowiny. Zwrocita na to uwage
rowniez FAQO, wskazujac na utrzymywanie sie wysokich
mozliwosci eksportu wotowiny, przede wszystkim
w Brazylii. Notowania kontraktéw terminowych nie
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wskazuja jednak na znaczace ryzyko spadku cen miesa

wotowego w kolejnych kwartatach (Tabela 9).

Tabela 9 Notowania kontraktow na zywiec wolowy na giet-

dzie w Chicago (z 31 pazdziernika 2022 r.)

Kontrakt USDc/funt Kontrakt USDc/funt
Grudzien 2022 152,475 Sierpien 2023 153,50

Luty 2023 155,825 Grudzien 2023 161,70
Czerwiec 2023 154,375 Luty 2024 165,125

Zrédto: CME, Live Cattle Futures.

Wedtug GUS w czerwcu 2022 r. pogtowie bydta wynio-
sto 6.444,1 tys. sztuk i bytlo o 43,2 tys. sztuk, czyli
0 0,7% wyzsze niz przed rokiem, a w poréwnaniu z gru-
dniem 2021 r. — wyzsze o 65,3 tys. sztuk, tj. 0 1,0% r/r
(Tabela 10). Pogtowie cielat ponizej 1 roku wzrosto
0 7,1%r/r,do 1.915,9 tys. sztuk, a stado mtodego bydta
w wieku 1-2 lat zmniejszyto sie o0 9,8% r/r, do 1.673,6
tys. sztuk. Pogtowie bydta w wieku 2 lat i wiecej wzrosto
0 3,6% r/r i osiaggneto poziom 2.854,6 tys. sztuk. Nato-
miast pogtowie kréw spadto o 180,8 tys. sztuk
(0 7,6% r/r) do 2.207,7 tys. sztuk, a w poréwnaniu z gru-
dniem 2021 r. odnotowano spadek pogtowia 0 81,4 tys.
sztuk (o 3,6%).

Tabela 10 Pogtowie bydta w grudniu 2021 r.

Wyszczeadlnienie VI 2022 VI 2021 Xl 2021
yszczeg tys.sztuk | =100 = 100
Bydio 6 444,1 100,7% 101,0%
Cieleta w wieku poni- 19159 107,1% 106,3%

zej 1 roku
Miode bydlo w 1673,6 90,2% 87,4%
wieku 1-2 lat
Bydto w wieku 2 lat i 2 854,6 103,6% 107,2%
wiecej
w tym krowy 22077 92,4% 96,4%
Zrédto: GUS.

W poréwnaniu ze strukturg pogtowia bydta w czerwcu
2021 r. spadt udziat pogtowia bydta w wieku 1-2 lata
(0 3,0p.p.) oraz krow (o 3,1 p.p.), zas w grupie cielat
i pozostatego pogtowia bydta hodowlanego i rzeznego
w wieku 2 lat i wiecej wzrost udziat odpowiednio o 1,8
p.p. i 43 p.p. w badanym okresie. Oznacza to, ze
w przysztosci liczebnos¢ stada moze spas¢, a to z uwagi
na zmniejszajacy sie udziat mtodych jatowek w struktu-
rze pogtowia. Ograniczy to produkcje wotowiny.

Z informacji GUS wynika, ze w okresie od 1 grudnia
2021 r. do 31 maja 2022 r. import bydta wyniost ok.

131,3 tys. sztuk i wzrdst 0 51,7% r/r. Eksport bydta osia-
gnat 67,3 tys. sztuk i byt nizszy 0 32,7% r/r.

Najwiekszy udziat w krajowym pogtowiu bydta miaty
wojewddztwa: mazowieckie (18,8%), wielkopolskie
(17,9%) i podlaskie (16,4%). W wojewddztwach: dolno-
$laskim, lubuskim, podkarpackim i zachodniopomor-
skim udziat w krajowym pogtowiu bydta nie przekro-
czyt 2%.

Ceny wotowiny sg wcigz bardzo wysokie, a sytuacja
w tym zakresie jest korzystna (Tabela 11). W sierpniu
2022 r. cena skupu zywca wotowego (11,38 zi/kg) byta
wyzsza zarobwno w pordéwnaniu z poprzednim miesia-
cem, jak i z analogicznym okresem ubiegtego roku —
odpowiednio o 59% i o 45,3%. Na targowiskach ten
zywiec sprzedawano po 10,06 zi, tj. drozej niz w lipcu
0 5,0% i przed rokiem — 0 32,4%. Dynamika cen jest sil-
niejsza od dynamiki kosztéw produkgji, co wptyneto na
poprawe optacalnosci produkgji.

Na poziom cen wptywaja tendencje cenowe w UE. | tak,
bydto rzezne klasy R3 na koniec wrzesnia 2022 r. sku-
powano po 492,95 EUR/100 kg, o 0,6% drozej niz przed
miesigcem oraz o 24,4% drozej niz przed rokiem. Cena
bydta tej klasy w Polsce wyrazona w walucie unijnej wy-
niosta 488,41 EUR/100 kg. Polska wotowina byta jednak
tansza, niz w gtdbwnych krajach producenckich: Hiszpa-
nii, Niemczech, Danii i Frangji.

Tabela 11 Przecietne ceny skupu bydta i zbytu cwierétusz
wotowych kompensowanych (bez VAT)

Tydzie Bydto Cwierétusze
za mase w przelicze- zl/kg
poubojowa niu
schlodzona | na zywiec w
w z4/100 kg zt/kg
29.08-4.09.2022 2171,2 11,03 21,51
5-11.09.2022 2152,5 10,93 21,19
12-18.09.2022 2 155,2 10,95 21,25
19-25.09.2022 2 156,9 10,95 21,76
26.09-2.10.22 21243 10,79 21,74
3-9.10.22 21245 10,79 -
10-16.10.22 2 144,5 10,89 21,75
17-23.10.22 2 1493 10,92 22,91
Zmizwz;’m/m 04 } 53

Zrédho: ZSRIR MRIRW.

Dane dotyczace pogtowia wskazujg na ograniczony
potencjat do wzrostu unijnej produkcji. W grupie naj-
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wiekszych producentéw wotowiny w UE nastgpit spa-
dek tacznego pogtowia kréw. Stado bydta jest wiec naj-
mniejsze od ponad 20 lat, a za spadek odpowiada re-
dukcja pogtowia w dwéch najwiekszych krajach produ-
kujacych bydto: Francji i Niemczech. Wspiera to utrzy-
mywanie sie wysokiego poziomu cen tego miesa.
Jednak wedtug prognoz analitykéw Credit Agricole
Bank Polska S.A., bioragc pod uwage pewien spadek cen
skupu na unijnym rynku bydta i wzrost podazy zywca
przy jednoczesnym spadku popytu, mozna uzna¢, ze
kolejne kwartaty przyniosa dalszy spadek cen skupu
wotowiny. Cena skupu bydta w Polsce na koniec 2022 r.
ma wynie$¢ ok. 10,60 zt/kg oraz 8,50 zt/kg na koniec
2023 r. Szybsze obnizki ograniczane beda przez utrzy-
mujaca sie wysoka presje kosztowa, a takze przez de-
precjacje ztotego w stosunku do euro.

Czynnikami ryzyka sa wysokie ceny srodkéw do pro-
dukgji roslinnej i pasz przemystowych. Niepewnos¢ od-
nosnie do przysztej rentownosci produkcji hamuje jej
rozwoj i odbudowe pogtowia. To za$ sprzyja stabilizacji
produkgji migsa w 2022 r.

Produkcja drobiu

Wedtug oceny analitykéw grupy Rabobank, w drugim
pdtroczu 2022 r. drobiarstwo pozostanie w dobrej sy-
tuagji, i to mimo silnej presji kosztowej. Koniunkturze
bedzie sprzyja¢ obserwowany wzrost popytu, spowo-
dowany gtéwnie silnym wzrostem cen wotowiny i wie-
przowiny oraz poszukiwaniem przez konsumentow
tanszego zamiennika. Jednoczesnie podaz drobiu na
Swiecie bedzie male¢ wskutek wysokich cen pasz
i kosztéw produkgji energii. Nie bez znaczenia jest tez
rozprzestrzenianie sie epidemii grypy ptakow, co ogra-
nicza mozliwosci eksportowe producentéw drobiu
i utrudnia zaspokojenie popytu. W efekcie hamuje to
spadek cen na rynku $wiatowym.

Polska jest najwiekszym producentem miesa drobio-
wego w UE i jednym z jego gtéwnych eksporterdw.
W 2021 r. wyprodukowano ponad 2,5 min t miesa dro-
biowego, w tym ok. 2,1 miIn t miesa kurczat rzeznych.
Prawie ¥ eksportu miesa drobiowego z Polski kiero-
wane jest do UE. Jednoczesnie 2022 r. przynidst bez-
precedensowy wzrost produkgji drobiu: juz w maju od-
notowano 128 milionéw sztuk jednodniowych brojle-
row, najwiecej w historii, a takze wiecej 040% r/r.

Wozrostu produkgji nie zahamowata ptasia grypa (Rysu-
nek 7) ani rosngce koszty. Rezultatem jest jednak ogra-
niczenie wzrostu cen, obserwowanego w pierwszych
miesigcach 2022 r. (Tabela 12).

Rysunek 7 Ogniska ptasiej grypy w 2022 r.
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Zrodto: GIW.

Wedtug stanu na 21 wrzesnia 2022 r. zidentyfikowano
od poczatku 2022 r. 35 ognisk wysoce zjadliwej grypy
ptakéw (HPAI) u drobiu (z czego 16 w wojewddztwie
wielkopolskim) oraz 28 ognisk u dzikich ptakéw. taczna
liczba drobiu w tych ogniskach wyniosta ponad 1,3 min
sztuk. W 2021 r. w Polsce stwierdzono tacznie 403 ogni-
ska wysoce zjadliwej grypy ptakow. tacznie utrzymy-
wane byto w nich ponad 14,2 min sztuk drobiu.

Tabela 12 Przecietne ceny skupu drobiu (bez VAT)

Kurc.zeta Indyki Kaczki broj-

Tydzien brojlery lery
zl/kg zywca | zt/kg zywca | zt/kg zywca
29.08-4.09.2022 6,09 8,58 7,36
5-11.09.2022 6,09 8,52 7,40
12-18.09.2022 6,11 8,61 7,39
19-25.09.2022 6,13 8,59 744
26.09-2.10.22 6,17 8,72 749
3-9.10.22 6,13 8,76 748
10-16.10.22 6,08 8,75 749
17-23.10.22 6,04 8,88 7,54
Zmiflrv‘i/om/m 1,5 34 14

Zrédho: ZSRIR MRIRW.
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Wojna rosyjsko-ukrainska wptyneta na sytuacje na
Swiatowym rynku drobiu. Mianowicie, zwiekszona zo-
stata podaz ukrainskiego drobiu na rynki krajéw UE po
przejsciowym zniesieniu cet na jego import. Bedzie to
stanowi¢ konkurencje dla miesa z Polski, tworzac do-
datkowa bariere dla wzrostu cen, podobnie jak szybki
wzrost produkgji drobiu w Brazylii. Kraj ten jest obecnie
gtéwnym eksporterem drobiu na $wiecie.

Tymczasem obserwowany w pierwszej potowie roku
wzrost cen drobiu przetozyt sie na znaczne polepszenie
wynikoéw polskiego eksportu drobiu (miesa, przetwo-
row oraz drobiu zywego), ktérego wartos¢ w tym okre-
sie wzrosta o ponad 55,0% r/r wobec wzrostu o 6,7%
w analogicznym okresie 2021 r. Poprawa dokonata sie
przy niewielkiej zmianie wolumenu sprzedazy. Ceny ro-
sty takze na rynku krajowym — wedtug stanu na koniec
wrzesnia 2022 r. w skali roku cena tuszek kurczat wzro-
sta o ponad 30%, a indykéw — niespetna o 80%.

Czynnikiem ryzyka dla rynku drobiu jest wspomniana
juz sprawa zanieczyszczonej paszy dla drobiu i trzody
chlewnej. Z komunikatu Gtéwnego Lekarza Weterynarii
wynika jednak, ze wyniki wszystkich dotychczas wyko-
nanych badan materiatdw paszowych, a takze goto-
wych pasz, zawierajacych w sktadzie te materiaty, nie
wykazaty jak dotad wynikdéw niezgodnych z obowigzu-
jacymi normami. Jednak sprawa ta moze ostabi¢ kon-
kurencyjnos¢ polskich eksporteréw drobiu i utrudni¢
negocjacje cenowe z zagranicznymi kontrahentami.

Z prognoz Credit Agricole Bank Polska S.A. wynika, ze
ceny skupu drobiu beda spadac. Wptynie na to przede
wszystkim nadwyzka podazy drobiu na rynku unijnym.
W rezultacie cena skupu drobiu na koniec 2022 r. ma
wynies¢ ok. 5,85 zi/kg oraz ok. 520 zi/kg na koniec
2023 .

Na koniunkture na rynku drobiu negatywnie wptywaja
rosnace koszty energii. Koniecznos$¢ ogrzewania (gtéw-
nie weglem i gazem ziemnym) wylegarni oraz ferm
produkujacych jaja i brojlery moze wymusi¢ drastyczny
wzrost cen nie tylko miesa drobiowego, ale takze jaj.
Rosnace koszty juz przektadaja sie bowiem na pogor-
szenie optacalnosci produkcji. Wzrost cen moze by¢
bardzo szybki. Z informacji Polskiego Zwigzku Zrzeszen
Hodowcéw i Producentow Drobiu wynika, iz czes¢ pro-
ducentdédw moze ograniczy¢ produkcje zimg, jako ze za-
grozone sg dostawy paliw grzewczych.

Jak dotad efektem szybko rosnacych kosztow jest dy-
namiczny wzrost cen jaj, zarbwno na rynku krajowym
(Tabela 13), jak i unijnym. Dzieki temu w pierwszej po-
towie 2022 r. wartosc¢ polskiego eksportu jaj zwiekszyta
sie 0 69,8% r/r, cho¢ na ten wynik wptynat réwniez
wzrost sprzedazy.

Tabela 13 Przecietne ceny skupu jaj spozywczych w chowie
klatkowym (bez VAT)

Jaja Jaja klasy |Jaja klasy (Jaja klasy
klasy S M L XL
Tydzien
zt/100 zt/100 z1/100 zt/100
szt. szt. szt. szt.
29.08-4.09.2022 36,74 46,44 57,32 69,34
5-11.09.2022 40,19 48,40 58,61 70,65
12-18.09.2022 39,39 50,81 57,92 71,48
19-25.09.2022 41,57 52,62 62,91 72,87
26.09-2.10.2022 43,47 54,33 65,18 74,06
3-9.10.22 57,16 61,02 68,60 78,99
10-16.10.22 - 64,57 73,80 85,97
17-23.10.22 52,99 64,74 74,31 84,32
Zmiana m/m 27,5 23,0 18,1 15,7
w %

Zrédto: ZSRIR MRIRW.

Zdaniem analitykéw Credit Agricole Bank Polska S.A.,
bioragc pod uwage presje kosztowa oraz utrzymujacy
sie silny popyt na jaja, ceny tych ostatnich pozostana
wysokie. Cena skupu jaj klasy M na koniec 2022 r. ma
wynies¢ ok. 40 zt/100 sztuk oraz ok. 42 z#/100 sztuk na
koniec 2023 r. Gtéwnymi czynnikami ryzyka jest ksztat-
towanie sie cen energii oraz pasz, kryzys gazowy w Eu-
ropie, a takze przebieg ptasiej grypy w nowym sezonie
w Europie. W szczegdlnosci, szybszy wzrost kosztow
energii niz u gtdwnych konkurentéw moze doprowa-
dzi¢ do utraty rynkéw zagranicznych.

Natomiast analitycy PKO BP S.A. uznali, ze w pierwszej
potowie 2023 r. dynamika cen skupu drobiu bedzie ni-
ska. Niewykluczone sa spadki w skali roku w Il kwartale
2023 r. Wysokie ceny drobiu beda ogranicza¢ popyt,
ale wzrost cen miesa wieprzowego oraz wysokie ceny
wotowiny moga zahamowac ten spadek.

Rynek mleka

Wedtug danych KE dostawy mleka w UE w czerwcu
2022 r. spadty o 0,6% r/r. Produkcja mleka w UE
2022 r.
0 0,7% r/r. Wzrosty odnotowano w Austrii (0 3,5% r/r),

w pierwszym  potroczu zmnigjszyta sie
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Polsce (o 1,8% r/r) oraz Belgii (0 0,9% r/r). Spadek pro-
dukgji mleka jest tez obserwowany w Stanach Zjedno-
czonych, Nowej Zelandii i Australii. Gtownymi czynni-
kami ograniczajacymi produkcje mleka sa niekorzystne
warunki meteorologiczne, a takze presja kosztowa,
ktéra obniza optacalnos¢ produkgji mleka.

Mimo ograniczania podazy, ceny na rynkach swiato-
wych nie rosna. Indeks FAO, mierzacy zmiany cen na-
biatu, w pazdzierniku ponownie sie obnizyt, spadajac
czwarty raz z rzedu. Mimo to pozostat na poziomie
wyzszym o ponad 15% od ubiegtorocznego (Rysu-
nek 8). Rynek jest w stanie zawieszenia, poniewaz nie-
pewnos¢ odnosnie do zmian cen energii i kosztéw pro-
dukgji zniecheca do zawierania kontraktoéw na dostawe
wyrobow mlecznych (Tabela 14).

Rysunek 8 Indeks FAO swiatowych cen nabiatu (2014-2016
=100, w pkt.)
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Zrédto: FAO.

Tabela 14 Notowania kontraktéw na mleko Il klasy na giel-
dzie w Chicago (z 31 pazdziernika 2022 r.)

Kontrakt USD/1,0 0 fun- Kontrakt USD/1,0 0 fun-
tow tow
Grudzien 2022 19,10 Grudzien 2023 19,52
Marzec 2023 19,43 Marzec 2024 19,09
Czerwiec 2023 19,64 Czerwiec 2024 16,55
Wrzesien 2023 19,72 Wrzesien 2024 16,08

Zrédto: CME.

Mimo to, wedtug analiz Credit Agricole Bank Polska
S.A. rosnace ceny produktdéw mlecznych beda miaty
ograniczony negatywny wptyw na popyt. Silnie rosna
bowiem ceny zywnosci we wszystkich gtéwnych kate-
goriach produktowych, a to sprawia, ze konsumenci nie
maja mozliwosci substytucji produktéw mlecznych.

Wedtug KOWR w sierpniu 2022 r. do podmiotéw sku-
pujacych, krajowi producenci mleka dostarczyli okoto

1,0 mld | surowca, o 3% mniej niz w lipcu 2022 r., ale
0 2% wiecej niz przed rokiem. tacznie w okresie od
stycznia do sierpnia 2022 r. skupiono w Polsce 8,4 mid
I mleka surowego, o 2% wiecej niz przed rokiem. W Pol-
sce na rynek krajowy przeznacza sie ok. 80% surowca.

Krajowy popyt na mleko jest silny. Ceny mleka na rynku
krajowym rosna. Wedtug GUS w sierpniu 2022 r. Za
1 hl mleka ptacono w skupie 238,97 z4, tj. 0 2,3% wiecej
niz w poprzednim miesigcu i o 58,8% wiecej niz przed
rokiem. Drozaty rowniez wyroby sprzedawane przez
zaktady monitorowane w ZSRIR MRiRW (Tabela 15).

Tabela 15 Przecietne ceny zbytu masta, odtluszczonego
mleka w proszku i pelnego mleka w proszku (bez VAT)

Tydzien Masto
ekstra Masto O:::lztcl,:sez- Pelne
konfek- |ekstra w mleko w
. mleko w
cjono- | blokach proszku
proszku
wane
zt/kg zt/kg zt/kg zt/kg |
29.08-4.09.2022 32,70 32,18 18,11 23,95
5-11.09.2022 32,98 32,26 18,11 23,87
12-18.09.2022 33,31 32,43 17,92 24,01
19-25.09.2022 33,76 32,47 17,92 23,65
26.09-2.10.2022 33,95 32,81 18,10 23,49
3-9.10.22 34,46 33,19 18,11 23,86
10-16.10.22 34,31 33,04 18,07 23,58
17-23.10.22 34,52 33,10 18,31 23,93
Zmiana m/m 2,2 19 2,2 11
w %

Zrédto: ZSRIR MRIRW.

Analitycy Credit Agricole Bank Polska S.A. zaktadaja, ze
w obecnych uwarunkowaniach kontynuowane beda
wzrosty cen. Na koniec 2022 r. cena skupu mleka w Pol-
sce ma wynies$¢ ok. 260 zi/hl, a na koniec 2023 r. spo-
dziewane jest ok. 210 zt/hl.

Z drugiej jednak strony, wyzsze ceny — a podwyzki wy-
muszg rosnace ceny energii i pasz — moga ograniczy¢
sktonnos¢ konsumentow do zakupdéw na krajowym
rynku. Spadek popytu mogtby z kolei wymusi¢ obnize-
nie ceny mleka, poniewaz nieskonsumowana w kraju
podaz trudno bedzie sprzedac na zagranicznych ryn-
kach.

Dodatkowo, ponowne znaczne ograniczenie lub
wstrzymanie produkcji w zaktadach Grupy Azoty i An-
wilu, skutkujgce brakiem dwutlenku wegla, uderzytoby

w przetworcdw mleka, wstrzymujgc zapotrzebowanie
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na dostawy mleka, ktére trzeba by byto zutylizowac.
Oznaczatoby to znaczne straty dla producentéw mleka.
Podobny skutek mogtoby mie¢ ograniczenie dostaw
energii elektryczne;j.

Analitycy PKO BP S.A. oczekujg, ze przecietna cena
skupu mleka w drugiej potowie 2022 r. bedzie wyzsza
0 49-52% r/r, jednak ostabnie na poczatku 2023 r.
W kierunku wzrostéw cen oddziatywaé bedzie prawdo-
podobnie niskie tempo produkcji mleka u gtéwnych
eksporteréw, ograniczane rosnagcymi kosztami produk-
¢ji. Zwiekszone ryzyko reces;ji i spadek dochodéw roz-
porzadzalnych konsumentéw w warunkach wysokiej
inflacji moga jednak oddziatywa¢ w kierunku spadku
spozycia produktow mleczarskich, gtéwnie seréw.

tos¢ zadtuzenia dla rolnictwa (uprawy rolne, chow i ho-
dowla zwierzat, towiectwo, wtgczajac dziatalnosé ustu-
gowa) na koniec maja 2022 r. wyniosta 275,9 min zt.
Najwieksza czes¢ — 101,3 min zt — przypada na uprawy
rolne potaczone z chowem i hodowlg zwierzat (dziatal-
nos¢ mieszana). W tej grupie jest tez najwiecej dtuzni-
kow, bo 1.987 na 4.227. Za to 71,9 min zt stanowi za-
dtuzenie podmiotéw zajmujacych sie dziatalnoscia
ustugowa, wspomagajacg rolnictwo. Trzecie najwyzsze
zadtuzenie przypada na uprawy rolne inne niz wielolet-
nie (niemal 52 min zt).

Najbardziej zadtuzeni sa rolnicy z wojewddztwa mazo-
wieckiego (49,1 min zt) oraz wielkopolskiego (35,1 miIn
zt). Natomiast pod wzgledem formy prowadzenia dzia-

Wedtug informacji Krajowego Rejestru Dtugéw Biura
Informacji Gospodarczej (dalej: KRD-BIG) ogdlna war-

talnosci najwieksza grupe w KRD stanowig rolnicy pro-

Cfplerdilislis s dited wadzacy jednoosobowa dziatalnos¢ gospodarcza
(58%) i wieksze przedsiebiorstwa, ktdrych taczne zadtu-

zenie wynosi po ok. 140 min zt.

Perspektywy i zagrozenia

Rolnicy Zle oceniaja swoja biezaca sytuacje. Pogarsza ja szybki wzrost kosztéw produkgji, za ktérym nie
nadaza wzrost cen produktow rolnych. Rolnicy kupuja mniej nawozéw i srodkéw ochrony roslin, co moze
przetozyc¢ sie na nizsze plony w kolejnym sezonie. Wysoki koszt kredytu zniecheca rolnikéw do tej formy
finansowania dziatalnosci, zastepowana m.in. nieoprocentowanymi pozyczkami z ARMiR.

Rolnicy zmagaja sie z rosngcymi kosztami produkgji, co jest przede wszystkim nastepstwem kryzysu ener-
getycznego, powodujacego drastyczny wzrost cen nawozéw. Nawozy mineralne sa najszybciej drozejaca
grupa srodkéw do produkgji rolniczej na krajowym rynku.

Z danych Coface wynika, ze w Il kwartale br. gospodarstwa rolne miaty ponad 17% udziatu w ogdlnej
liczbie niewyptacalnosci w Polsce. Rolnicy chetnie korzystaja z uproszczonych postepowan pozasadowych
i obwieszczen pozasadowych o restrukturyzacji. Utrudnia to wierzycielom dochodzenie roszczen.

Na rynku zb6z panuje podwyzszona zmiennosc¢. Nie nalezy oczekiwac spadku cen do poziomdw obser-
wowanych przed wybuchem wojny Rosji z Ukraing, zwtaszcza biorac pod uwage presje inflacyjng i rosnace
koszty produkcji. Obserwowany obecnie odptyw kapitatu spekulacyjnego z rynku zb6z moze by¢ przej-
Sciowy.

Spadek cen ropy naftowej negatywnie wptynat na ceny rzepaku, jednak zapowiedzi cztonkéw grupy zrze-
szajacej i stowarzyszajacej kraje wydobywajace i eksportujace rope naftowa (OPEC+) o ograniczeniu wy-
dobycia o0 2 min barytek ropy dziennie moga zmieni¢ rentownos¢ produkcji biopaliw, a przez to podnies¢
notowania rzepaku, ktére obecnie wykazuja tendencje spadkowa.

Rosnace koszty produkgji i transportu wptywaja na nizsze zainteresowanie produkcjg buraka cukrowego
w Polsce, a liczba plantatordw systematycznie maleje. Podwyzki kontraktowych cen skupu nie poprawia
sytuacji plantatorow burakdw cukrowych w biezgcym roku.

Systematycznie maleje powierzchnia plantacji ziemniakow, jako ze rolnicy rezygnuja z jego upraw. Gtow-
nym powodem byta niska cena ziemniakdw, oferowana rolnikom w kontraktach na 2022 r. przy rosnacych
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kosztach produkgji, ktére w ciagu roku wzrosty ok. dwukrotnie. Obecny wzrost cen moze by¢ niewystar-
czajacy, by zahamowac spadek zainteresowania uprawa ziemniakow.

Kontynuacja konfliktu zbrojnego Rosji i Ukrainy moze spotegowac problem braku rak do pracy w zbiorach
warzyw i owocdw. taczna podaz warzyw i owocow bedzie nizsza od potencjalnej. Wraz z rosngcymi kosz-
tami produkgji, wynikajagcymi przede wszystkim z wyzszych cen nawozow i srodkéw ochrony roslin, bedzie
to wspierac dalszy wzrost cen.

Odbudowa pogtowia swin w Chinach i odtworzenie stad skutkuje nizszym popytem tego kraju na zagra-
niczne produkty wieprzowe. Mimo to obserwuje sie wzrost cen wieprzowiny na $wiatowych rynkach wsku-
tek niedoboru podazy, za co odpowiada przede wszystkim ograniczenie ubojow w UE. Ceny skupu zywca
nie pokrywaja jednak rosnacych naktadoéw na zywienie i utrzymanie zwierzat. Czynnikiem, ostabiajgcym
tendencje do odbudowy pogtowia, s koszty zwigzane z rozprzestrzenianiem sie epidemii ASF. Na ko-
niunkture w branzy moze tez negatywnie wptynaé sprawa zanieczyszczonej paszy dla drobiu i trzody
chlewnej, do produkgji ktérych wykorzystywano ttuszcze techniczne zamiast spozywczych.

10) Na $wiatowym rynku wotowiny dynamika cen wyhamowata. Wynika to z duzej podazy zywca przy jedno-

czesnym spadku popytu z uwagi na rekordowe ceny wotowiny. Dane dotyczace pogtowia wskazujg jednak
na ograniczony potencjat do wzrostu produkcji w UE. Wspiera to utrzymywanie sie wysokiego poziomu
cen tego miesa. Niepewnos¢ odnosnie do przysztej rentownosci produkcji hamuje jej rozwoj i odbudowe
pogtowia. To zas sprzyja stabilizacji produkcji miesa w 2022 r.

11) Drobiarstwo pozostaje w dobrej sytuacji, i to mimo silnej presji kosztowej. Koniunkturze sprzyja wzrost

popytu, spowodowany gtdwnie wzrostem cen wotowiny i wieprzowiny oraz poszukiwaniem przez konsu-
mentow tanszego zamiennika. Jednoczesnie podaz drobiu na swiecie bedzie male¢ wskutek wysokich cen
pasz i kosztow produkgji energii. Wojna rosyjsko-ukrainska zwiekszyta konkurencje na unijnym rynku:
zwiekszona zostata podaz drobiu z Ukrainy po przejSciowym zniesieniu cet na jego import z tego kraju.
Innym czynnikiem ryzyka jest wspomniana juz sprawa zanieczyszczonej paszy dla drobiu i trzody chlew-
nej, a takze kryzys energetyczny. Ponadto czes¢ producentoéw moze ograniczy¢ produkcje zima, jako ze
zagrozone sg dostawy paliw grzewczych, a to moze ograniczy¢ dostepnos¢ drobiu i jaj.

12) Gtéwnymi czynnikami ograniczajacymi produkcje mleka na Swiecie sa niekorzystne warunki meteorolo-

giczne, a takze presja kosztowa, ktora obniza optacalnos¢ produkcji mleka. Niepewnos¢ odnosnie do
zmian cen energii i kosztéw produkgji zniecheca do zawierania kontraktéw na dostawe wyrobow mlecz-
nych. Krajowy popyt na mleko jest jednak silny. Wyzsze ceny moga jednak ograniczy¢ sktonnos$¢ konsu-
mentoéw do zakupdw na krajowym rynku. Spadek popytu mogtby z kolei wymusi¢ obnizenie ceny mleka,
poniewaz nieskonsumowang w kraju podaz trudno bedzie sprzedac na zagranicznych rynkach. Dodat-
kowo, ponowne istotne ograniczenie lub wstrzymanie produkcji nawozow, skutkujace brakiem dwutlenku
wegla, uderzytoby w przetwdrcdw mleka, wstrzymujac zapotrzebowanie na dostawy mleka. Oznaczatoby
to straty dla producentéw mleka. Podobny skutek mogtoby mie¢ ograniczenie dostaw energii elektrycz-
nej.
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Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Negatywna

Koniunktura

Wedtug GUS ogolny klimat koniunktury w pazdzierniku 2022 r. okazat sie gorszy niz w poprzednich miesigcach.
Pogorszyly sie przede wszystkim prognostyczne sktadowe wskaznika ogdlnego klimatu koniunktury. Do najbardziej
pesymistycznych podmiotéw zaliczono te z sekcji przetworstwo przemystowe, budownictwo, ale tez i z sekgji
zakwaterowanie igastronomia, gdzie nastroje w skali miesigca ostabty najmocniej. Poprawe koniunktury
sygnalizowato 6,9% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 27,8% (przed miesigcem odpowiednio 7,6% i 26,4%).
Utrzymuja sie niekorzystne oceny portfela zaméwien, produkgji i sytuacji finansowej. Pogtebit sie pesymizm
prognoz; ankietowane podmioty wskazaty na narastanie op6znien ptatnosci. Zgtoszono wieksze niz wczesdniej plany
redukgji zatrudnienia. Dyrektorzy przedsiebiorstw prognozuja przy tym dalszy wzrost cen wyroboéw gotowych.
Przedsiebiorstwa zgtaszajace bariery najczesciej wskazujg na trudnosci zwigzane z niepewnoscig ogodlnej sytuacji
gospodarczej oraz kosztami zatrudnienia. W skali roku najbardziej wzrosto znaczenie tej pierwszej bariery, a spadto
— trudnosci wynikajacych z niedoboru pracownikéw.

Wskaznik PMI we wrzesniu wzrost z sierpniowego poziomu Rysunek 9 Wskaznik PMI dla polskiego sektora
40,9 pkt. do 43,0 pkt. W pazdzierniku spadt on do 42,0 pkt. 'Z;zemys*owego
Produkcja zmniejszyta sie szdsty miesigc z rzedu, a tempo A
spadku przyspieszyto. Wiele przedsiebiorstw zasygnalizowato, >
ze powszechna niepewnos¢ gospodarcza, wysoka inflacja ]
i wojna w Ukrainie przyczynity sie do ostabienia popytu. Nowe *0 M
zamdwienia eksportowe spadly ésmy miesigc z rzedu. Stabe 46 i \
warunki gospodarcze ograniczyty aktywnos¢ zakupowa firm. 42 a
Przedsiebiorstwa wykorzystywaty wczesniej zgromadzone 38
zapasy, zwilaszcza, ze oczekiwania dotyczace obnizki cen 34
30

materiatéw w nadchodzacych miesigcach wzrosty. Pogtebit sie
pesymizm co do krétkoterminowych prognoz gospodarczych, %2 PP O AN AN v‘g)’g@‘*

coraz wiecej podmiotow spodziewato sie spadku popytu rédto: IHS Markit

i reces;ji.
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Wyniki finansowe w przetworstwie przemysto-
wym
GUS,
w produkgji przemystowej, zatrudniajgce 50 i wiecej

Zgodnie z danymi podmioty dziatajace
pracownikéw, w pierwszej potowie 2022 r. osiggnety
wynik finansowy wyzszy o 35,0% r/r. Przychody i koszty
z catoksztattu prowadzonej dziatalnosci wzrosty niemal
w rownomiernym tempie (Rysunek 10, Tabela 16,).
W skali roku wynik finansowy brutto wzrést o 28,6%,
osiggajac 68,8 mld zt. Wynik finansowy netto wzrést
0 25,8% i wynidst 57,5 mld zt (Tabela 16).

Rysunek 10 Przychody i koszty z catoksztattu dziatalnosci
oraz wyniki finansowe netto i brutto w dziatalnosci zwiaza-
nej z przetwoérstwem przemystowym (w min zt)

1000 000

800 000

600 000

400 000 -

200 000 -

0 -

1z 118 119 120 121 N2

M przychody z catoksztattu dziatalnosci

W koszty uzyskania przychodow z catoksztattu dziatalnosci
wynik finansowy brutto

® wynik finansowy netto

Zrédto: GUS.

Rysunek 11 Rentownos¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu
netto w dziatalnosci zwigzanej z przetworstwem przemy-
stowym (w %)

9,0
8,0
7,0
6,0 -
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wskaznik rentownosci sprzedazy brutto
wskaznik rentownosci obrotu brutto

wskaznik rentownosci obrotu netto

Zrédo: GUS.

W pordéwnaniu z pierwszg potowag 2021 r. poprawie
ulegly gtébwne wskazniki ekonomiczno-finansowe.
Wskaznik rentownosci sprzedazy w przedsiebiorstwach
przemystowych ogdtem wynidst 7,8% wobec 6,9% rok

temu (Rysunek 11, Tabela 16).

Lepiej niz przed rokiem uksztattowat sie wskaznik
poziomu kosztéw, ktory obnizyt sie do 93,2%, czyli o ok.
2 p.p. w skali roku. W ujeciu rocznym odnotowano tez
wzrost wskaznikow rentownosci obrotu brutto oraz
netto odpowiednio do 6,8% i 5,8%.

Tabela 16 Wybrane wskazniki i dane finansowe w dziatal-
nosci zwigzanej z przetworstwie przemystowym

Wyszczegolnienie

| po-
towa
2020

| po-
towa
2021

| po-
towa
2022

Zmiana
r/r
[%1/p-p-

Przychody z cato-
ksztattu dziatalno-
sci [min z4]

590 377

726 648

980 944

35,0

Koszty uzyskania
przychodoéw z ca-
toksztattu dziatal-
nosci [min zi]

567 176

673 181

912 180

355

Wynik finansowy
brutto [mIn zi]

23 201

53 467

68 764

28,6

Wynik finansowy
netto [min z4]

19 037

45 704

57 493

25,8

Udziat liczby
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
netto w ogolnej
liczbie przedsie-
biorstw [%]

76,7

80,7

80,2

-0,5

Udziat przychodow
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
netto w przycho-
dach z catoksztattu
dziatalnosci [%]

71,3

884

87,0

-14

Wskaznik poziomu
kosztow z cato-
ksztattu dziatalno-
$ci [%]

96,1

92,6

93,0

04

Wskaznik rentow-
nosci ze sprzedazy
[%]

4,5

6.9

78

09

Wskaznik rentow-
nosci
obrotu brutto [%]

3.9

74

7,0

-04

Wskaznik rentow-
nosci
obrotu netto [%]

3,2

6,3

59

-0,4

Wskaznik ptynno-
Sci | stopnia [%]

34,4

30,8

27,1

-3,7

Wskaznik ptynno-
Sci |l stopnia [%]

95,9

96,5

91,0

-5,5

Zrédho: GUS.

Rysunek 12 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych
zysk netto w ogédlnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat
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przychodéw przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto
w przychodach z catoksztattu dziatalnosci (w %)

W udziat przychoddéw

87,0
22 80,2 przedsiebiorstw
I 21 884 wykazujgcych zysk
80,7 netto w
przychodach z
71,3
I 20 76,7 catoksztattu
dziatalnodci
119 87.2 L
789 B udziat liczby
przedsiebiorstw
18 78,?7'3 wykazujacych zysk
869 netto w ogolnej
17 781 liczbie
' T 1 przedsiebiorstw
0,0 50,0 100,0
Zrédto: GUS.

W pierwszej potowie 2022 r. udziat przedsiebiorstw
rentownych (wykazujacych zysk netto) w ogdlnej liczbie
przedsiebiorstw wyniost 80,2% i byt 0 0,5 p.p. nizszy niz
w pierwszej potowie 2021 r. Udziat przychodow
uzyskiwanych przez jednostki uzyskujgce zysk netto
w przychodach  z catoksztattu dziatalnosci  catego
sektora byt rowniez nizszy niz rok wczesniej i wynidst

87,0% (Rysunek 12).
Produkcja przemystowa

Produkcgja sprzedana przemystu w okresie trzech
kwartatow 2022 r. byta wyzsza o 12,3% r/r. Wzrost
produkgji w skali roku w | kwartale wyniost 16,0%, w |l
kwartale zwolnit do 11,3%, a w Il kwartale —do 9,7%.

Najbardziej

sie sprzedaz w goérnictwie

i wydobywaniu — o 20,1% r/r, znaczny byt takze jej

zwiekszyta

wzrost w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie
elektryczng, gaz, pare wodna i gorgca wode — o 18,3%.
W przetworstwie przemystowym sprzedaz byta wyzsza
niz przed rokiem o 11,7%.

Wyzsza niz rok wczedniej byta réwniez produkcja
sprzedana we wszystkich gtownych grupowaniach
przemystowych. Najbardziej zwiekszyta sie ona
w produkgji débr zwigzanych z energig — o 17,5% oraz

dobr inwestycyjnych — o 15,5%.

Produkcja sprzedana przemystu we wrzes$niu 2022 r.
byta 098% r/r i o 98% Po
wyeliminowaniu czynnikédw o charakterze sezonowym

wyzsza m/m.
produkcja okazata sie wyzsza o0 10,3% r/ri o 0,3% m/m.
Negatywny wplyw na dynamike produkcji w ujeciu

rocznym miata energetyka, produkcja spozywcza

i gornictwo. Bardzo staba byta dynamika produkgji
w produkgji mebli (spadek o 7,5% r/r) oraz chemikaliow
i wyrobdw chemicznych (spadek 0 9,7% r/r). W skali roku
statych)
odnotowano w 27 (sposrod 34) dziatach przemystu,

wzrost produkgji  sprzedanej (w cenach
m.in. w produkgji pojazdéw samochodowych, przyczep
i naczep, maszyn i urzadzen, pozostatego sprzetu
transportowego, urzadzen elektrycznych, wyrobdw
z metali. Spadek produkgji wystapit w 7 dziatach, m.in.:
w produkcji chemikaliow i wyrobéw chemicznych,
mebli, w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie
elektryczna, gaz, pare wodng i goraca wode.

Dynamika cen produkcji sprzedanej przemystu we
wrzesniu br. wyniosta 24,6% r/r i 0,2% m/m. W skali
miesigca najwiekszy wzrost cen odnotowano w sekgji
gornictwo i wydobywanie (0 4,6%). W przetworstwie
przemystowym ceny wzrosty o 0,4%, a najwiekszy wzrost
nastgpit w  produkgi  chemikaliow
1,8%). spadty ceny

produkgji koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej (o

i wyrobow
chemicznych (o Najbardziej
1,5%). Ceny w sekgji wytwarzanie i zaopatrywanie w
energie elektryczna, gaz, pare wodng i goracg wode
spadty o 3,7% m/m.

Rysunek 13 Dynamika produkcji sprzedanej przemystu we-

diug wybranych dziatéw PKD (ceny state, poprzedni rok =
100)

Poligealion | eprodukiga Jagesa rych sodnikin
Homagy

MOOURCHS PATUSLA NGO SETYLY LN ONOwe gD
Porostaty odubsja wyohow

Produhiia LRIEIRN e by

Zrédto: GUS.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2022 r. w skali roku
zanotowano spadek produkcji 166 wyrobow, m.in.:
nawozow mineralnych lub chemicznych, fosforowych
oraz pestycyddédw. Wzrosta produkcja 156 wyrobow
przemystowych.
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Produkcja artykutéw spozywczych

Wedlug GUS
spozywczych (stanowigca 15,5% produkgcji sprzedanej

sprzedaz w produkcji artykutéw
przemystu ogotem) w okresie od stycznia do wrzesnia
2022 r. byta 0 10,9% wyzsza niz przed rokiem. Sprzedaz
zwiegkszyta sie we wszystkich grupach tego dziatu, w tym
najbardziej w przetwarzaniu i konserwowaniu owocéw
i warzyw oraz produkcji gotowych pasz i karmy dla
zwierzat, natomiast w  najmniejszym  stopniu
w wytwarzaniu produktow przemiatu zbo6z, skrobi
i wyrobéw  skrobiowych

i konserwowaniu ryb, skorupiakéw i mieczakow.

oraz w przetwarzaniu

Z analiz PKO BP S.AA. wynika, ze wyniki w produkgji
artykutéw spozywczych w drugiej potowie 2022 r.
wyraznie sie poprawity, mimo szybko rosnacych
kosztéw. Dynamika przychodéw wyniosta ok. 50% r/r.
Sprzyjaty temu szybko rosnagce ceny zywnosci, a takze
wyzszy popyt na produkty spozywcze. Wzrostowi
sprzedazy mogt sprzyjaé takze naptyw uchodzcow
z Ukrainy. Szczegdlnie silnie poprawita sie sytuacja
w przetworstwie miesa oraz mleka, tam bowiem
najsilniejszy byt popyt zagraniczny.

Zdaniem analitykoéw PKO BP S.A. z uwagi na wzrosty cen
artykutdéw spozywczych tempo wzrostu przychodow
w badanym dziale w lIl kwartale 2022 r. przyspieszyto do
ok. 50-60%, jednak w kolejnych kwartatach nalezy
oczekiwa¢ jego wyhamowania. Szybciej rosng za to
koszty, przede wszystkim za sprawa wyzszych kosztow
energii i podwyzek minimalnego wynagrodzenia
zasadniczego. Spodziewane pogorszenie koniunktury
i niepewnos¢ odnosnie do dalszego przebiegu konfliktu
zbrojnego Rosji z Ukraing wraz z ograniczeniem
dochodoéw rozporzadzalnych konsumentéw juz ostabia
popyt na wyroby spozywcze. Dynamike przychoddw
podtrzymywac bedzie jednak silny popyt na rynkach
innych krajow UE.

Problemy szczegdlnie silnie beda odczuwaé producenci
pieczywa i produktdéw macznych. Zalegte zobowigzania
tej branzy siegaty w lipcu 2022 r. ok. 0,5 mld z, co
oznacza wzrost o 10,5% r/r. Z danych Rejestru
Diuznikdéw  BIG bazy

kredytowych Biura Informacji Kredytowej (BIK) wynika,

InfoMonitor i informacji

ze Srednio na jedno zadluzone przedsiebiorstwo

przypadato ponad 466 tys. zt zalegtosci wobec
dostawcodw i bankow.

W najgorszej sytuacji sa producenci pieczywa, swiezych
wyrobow ciastkarskich i ciastek. W lipcu 2022 r. ich
zadtuzenie wyniosto juz ok. 228 min zt wobec 176 min
zt rok weczesniej. Koniunkture pogarsza zmiana
nawykow zywieniowych Polakéw i spadek konsumpgji
chleba przy jednoczesnym wzroscie kosztow energii, co
ma duzy wptyw na rentowno$¢ tej energochtonnej
branzy. Brak mozliwosci dostosowania cen do rosnacych
kosztéw sprawit zarazem, ze koszt bochenka
w pierwszym pétroczu 2022 r. wzrost tylko o ok. 29% r/r,
przy wyzszej cenie maki o 38% r/r i wyzszych tgcznych
kosztach produkgji o ok. 70% r/r. Piekarnie i ciastkarnie
musza tez sie zmagac z rosnacg konkurencja sklepow
wielkopowierzchniowych. Kolejnym problemem jest
rosngca kwota zalegtych zobowigzan podmiotow
zajmujacych sie sprzedazg detaliczng pieczywa, ciast,
wyrobow ciastkarskich i cukierniczych, przektada sie to

bowiem na wzrost zatoréw ptatniczych w catej branzy.

W kolejnych miesigcach sytuacja piekarni, cukierni,
a takze innych podmiotéw skupionych wokot produkgji
wyrobow piekarskich i macznych, nie ulegnie poprawie.
Wedtug BIG InfoMonitor duza cze$¢ tych podmiotdéw
moze nie przetrwac do wiosny.

Z informagji Polskiej Izby Makaronu (PIM) wynika, ze
cze$¢ producentéw rozwaza wstrzymanie produkgji
w okresie podwyzszonych cen surowcéw oraz energii.
To moze zaktdci¢ tancuchy dostaw w branzy. Dlatego
tez PIM i Polski Zwigzek Pracodawcéw Przemystu
Zbozowo-Mtynarskiego zaapelowali do rzadu m.in.
o wprowadzenie  mechanizméw  ochrony  przed
nadmiernymi podwyzkami cen energii elektrycznej;
sprzedaz gazu po cenach nie wyzszych niz sredni koszt
jego pozyskania, powiekszony o Sredni wazony koszt
kapitatu; wytaczenie producentow makaronu oraz
branzy miynarskiej z planéw ograniczenia poboru
energii elektrycznej oraz gazu sieciowego w celu
utrzymania ciaggtosci produkgji. Apel wskazuje na skale

problemoéw obserwowanych w branzy.

W catym dziale produkgji artykutdw spozywczych nalezy
oczekiwa¢ kontynuagji proceséw konsolidacyjnych.
Wedtug ocen Banku Pekao S.A. do 2030r. liczba
podmiotéw w tym dziale spadnie o ok. 15-20%.
Konsolidacja bedzie najsilniesza w przetwdrstwie miesa,
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produkgji wyrobow piekarskich i macznych,
mleczarstwie oraz przetwdrstwie owocow i warzyw,
atakze w grupie matych isrednich przedsigbiorstw —
niezaleznie od prowadzonej dziatalnosci. Tendencje
koncentracyjne bedzie wzmagal presja kosztowa,

spowolnienie wzrostu gospodarczego i wysoka inflacja.
Produkcja chemikaliow i wyrobéw chemicznych

W okresie od stycznia do wrzesnia 2022 r. odnotowano
wzrost produkgji sprzedanej chemikaliéw i wyrobéw
152% r/r pestycydéw
i pozostatych srodkdéw agrochemicznych — o 40,3% r/r

chemicznych - o (m.in.
oraz podstawowych chemikaliéw, nawozéw i zwigzkow

azotowych,  tworzyw kauczuku

syntetycznego w formach podstawowych — o 17,3% r/r).

sztucznych i

Wedtug analiz Banku Pekao S.A. Polska znajduje sie na
7. migjscu w UE, z udziatem w unijnej produkgji
chemicznej na poziomie ok. 3%. Znaczacy udziat w tej
produkcji majg nawozy oraz chemia gospodarcza, przy
nizszym niz przecietny w UE udziale w strukturze
produkgji wyrobdw petrochemicznych. Jednoczesnie
polski przemyst chemiczny jest rozdrobniony, jako ze
podmioty, zatrudniajace 250 i wiecej pracownikow,
odpowiadaja za nieco ponad 60% przychodow krajowej
branzy chemicznej wobec analogicznego wskaznika dla
catego przemystu, ksztattujacego sie na poziomie 75%.

Zgodnie z analizami PKO BP S.A, wyniki w dziale

produkgji chemikaliow i wyrobdw chemicznych
poprawity sie, a zysk netto w Il kwartale 2022 r. wzrdst
081% r/r. Na te poprawe wptyneta przede wszystkim
wyzsza rentownos¢ dziatalnosci zwiagzanej z produkcja
nawozéw i srodkéw ochrony roslin. Obnizyta sie
natomiast rentownos$¢ produkgji chemii specjalistycznej,
w tym zwilaszcza mydet, detergentow i kosmetykdw.
Wybuch wojny Rosji z Ukraing spowodowat, ze utracone
zostaty wschodnie rynki zbytu dla tej ostatniej grupy
produktdw, a zarazem cze$¢ surowcdw oraz opakowan
wykorzystywanych  do  produkgji,  sprowadzana
dotychczas z Ukrainy, musiata zostac zastgpiona przez

drozsze produkty z innych krajow.

Na sytuacje wszystkich podmiotéw z badanego dziatu
wptywa sytuacja na rynku gazu ziemnego. Szybki wzrost
cen tego surowca przektada sie na wyzsze koszty
produkgji, przede wszystkim mocznika i amoniaku,
a posrednio poprzez wyzsze koszty wodoru, energii

elektrycznej i produkgji pary wodnej, takze na koszty
wytwarzania innych wyrobow chemicznych. Produkgja
chemiczna jest wysoce energochtonna: relacja kosztow
energii do przychodow sektora chemicznego wyniosta
w 2021 r. 3,3% wobec $redniej dla przetworstwa
wynoszacej ok. 2,0%.

W sytuacji wysokich cen gazu i zaburzen w jego

dostawach ograniczana lub wstrzymywana jest
produkcja wyrobdéw chemicznych, co dotyczy m.in.
nawozow, tworzyw sztucznych i chemikaliow bazowych.
Stanowig one znaczng cze$¢ krajowej produkgji
chemicznej. Marza na sprzedazy tych wyrobdéw jest
nizszza niz w przypadku chemicznych substangji
specjalistycznych, co oznacza, ze ograniczenie obrotu

moze pogorszy¢ sytuacje finansowa producentow.

Zagrozenie jest znaczace, stad tez organizacje branzy

chemicznej Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym
Polska Izba Przemystu Chemicznego, zaapelowaty do UE
o podjecie dziatan, majacych ograniczy¢ wzrost kosztow
dziatania. Wskazano m.in.: na konieczno$¢ ograniczenia
cen energii, wprowadzenia systemu motywacyjnego dla
przedsiebiorstw do oszczedzania gazu ziemnego,
czasowego zawieszenie handlu uprawnieniami do emis;ji
(ETS) lub
rozszerzenie mozliwosci wykorzystania paliw kopalnych

do wytwarzania energii elektryczne;j.

ograniczenie ich ceny, tymczasowe

Analitycy PKO BP S.A. prognozuja, ze produkcja
sprzedana w dziale produkgcji chemikaliéw i wyrobow
chemicznych w Il kwartale 2022 r. zwiekszy sie o ok.
7-10% r/r. W krétkim okresie sytuacje producentow
moze polepszy¢ wypchniecie Rosji z unijnego rynku, za
sprawa naktadanych sankgji. Obejmuja one m.in. import
ropy naftowej i produktéw rafinacji z tego kraju. Zakaz
zacznie w petni obowigzywa¢ w 2023 r. w catej UE,
utatwiajac polskim producentom zwiekszenie udziatu
w rynku unijnym. Ponadto, w dtugim okresie w kierunku
wzrostu przychodow moga oddziatywad inwestycje
zwigzane z rozwojem mocy produkcyjnych w Polsce.

Negatywnie w dtugim okresie na rentownosc¢ przemystu
chemicznego bedzie za to oddziatywaé prawodawstwo
unijne, wymuszajace dziatania proekologiczne. Pakiet
LFit for 55", ktérego gtdéwnym celem jest zmniejszenie
emisji gazdéw cieplarnianych netto o co najmniej 55% do
2030 r. w pordéwnaniu z poziomem z 1990 r., wymusi
zmniejszenie energochtonnosci przemystu
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chemicznego w Polsce i wdrozenie kosztownych
Podobne oddziatywanie
.Strategia zréwnowazonego rozwoju UE w zakresie

inwestygji. bedzie miec
chemikaliéw —w strone sSrodowiska wolnego od toksyn”,
zaktadajaca, iz produkcja chemikaliédw ma stanowic jak

najmniejsze obciazenie dla Srodowiska.

Upadtosci i restrukturyzacje

Wedtug raportu Coface na temat niewyptacalnosci
przedsiebiorstw w Polsce, w dziewieciu pierwszych
miesigcach 2022 r. faczna liczba niewyptacalnosci (po-
stanowienia sgdow o upadtosci i restrukturyzacji oraz
ogtoszenia niewyptacalnosci w Monitorze Sagdowym
i Gospodarczym) w przetworstwie przemystowym spa-
0siggajac
(0 9,5% r/r). Wzrost liczby niewyptacalnosci nastapit

dta w skali rokuy, 266 przypadkow
w produkgcji wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych,
a takze w produkgcji wyrobdw z pozostatych mineral-
nych surowcow niemetalicznych (kategoria ta obej-

muje tez materiaty budowlane).

Zgodnie z oceng Coface, spadek liczby niewyptacalno-
$ci w przemysle nie bedzie trwaty. Pogorszenie ko-
niunktury, obserwowane u gtéwnych partneréw han-
dlowych, w tym w Niemczech, wptynie na obnizenie
zaméwien w wybranych sektorach eksportowych.
Z kolei spadek dochodow rozporzadzalnych wskutek
rosnacej inflacji ostabi popyt krajowy, na co wptynie
efekt substytucji konsumpcji débr trwatych przez do-
bra pierwszej potrzeby.

Opodznione ptatnosci

Wedtug stanu na koniec lipca 2022 r. przetermino-
wane zobowigzania pozakredytowe i kredytowe
przedsiebiorstw przemystowych w BIG InfoMonitor

oraz w BIK wyniosty ok. 6,6 mid zt.

Najwiekszy udziat w tym zadtuzeniu maja producenci
z branzy spozywczej, ktorych dtugi wzrosty o ponad 69
min zt do prawie 2 mld zt. Pogtebity sie tez problemy
z op6znionymi ptatnosciami ze strony przemystu pa-
pierniczego; w ciggu roku zalegtosci wzrosty o prawie
76 min zt do 229 min zt. W Il kwartale 2022 r. to wta-
$nie w przemysle nastapit najwiekszy wzrost odsetka
przedsigebiorcow wskazujacych na opdznienia w termi-
nowym sptywie ptatnosci, bo azo 11 p.p., do 40%. Od-
setek ten powrécit do okresu z apogeum pandemii
COVID-19.

Rysunek 14 Odsetek przedsiebiorstw przemystowych z na-
lezno$ciami przeterminowanymi o ponad 60 dni

1% 41% 41% 40%

0,
31% 29%
23%| |
> > ¥ &

30% 29%

g &

Zrédto: BIG InfoMonitor.

Perspektywy i zagrozenia

1) Dziatajace w przetworstwie przemystowym przedsiebiorstwa najczesciej wskazuja na trudnosci zwigzane

Z niepewnoscig zwigzang z 0godlng sytuacja gospodarczg oraz szybko rosngcymi kosztami, przede

wszystkim za sprawag wyzszych kosztow energii i podwyzek minimalnego wynagrodzenia zasadniczego.

Pogorszenie koniunktury, obserwowane u gtéwnych partnerow handlowych, wptynie na obnizenie

zaméwien eksportowych. Spadek dochoddéw rozporzadzalnych wskutek rosnacej inflacji ostabi popyt
krajowy, na co wptynie efekt substytucji konsumpgji dobr trwatych przez dobra pierwszej potrzeby.

2) Spodziewane dalsze pogorszenie koniunktury i niepewnos¢ odnosnie do dalszego przebiegu konfliktu

zbrojnego Rosji z Ukraing wraz z ograniczeniem dochoddw rozporzadzalnych konsumentéw ostabia popyt

na wyroby spozywcze.

3) W najgorszej sytuagji w dziale produkgji artykutdow spozywczych sa producenci pieczywa, $wiezych wyrobow

ciastkarskich i ciastek. Koniunkture w tej branzy pogarsza zmiana nawykdw zywieniowych Polakow i spadek
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konsumpgji chleba przy jednoczesnym silnym wzroscie kosztéw energii. W tej branzy mozna sie spodziewac
natezenia liczby niewyptacalnosci.

W dziale produkgji artykutdw spozywczych nalezy oczekiwaé kontynuacji proceséw konsolidacyjnych.
Konsolidacja bedzie najsilniesza w przetwdrstwie miesa, produkcji wyrobow piekarskich i macznych,
mleczarstwie oraz przetworstwie owocow i warzyw, a takze w grupie matych i srednich przedsiebiorstw —
niezaleznie od prowadzonej dziatalnosci.

W produkgji chemikaliow i wyrobow chemicznych poprawita sie rentownos¢ dziatalnosci zwigzanej
z produkcjg nawozoéw i srodkdw ochrony roslin. Obnizyta sie natomiast rentownos¢ produkcji chemii
spegjalistycznej, w tym zwiaszcza mydet, detergentéw i kosmetykéw. Wybuch wojny Rosji z Ukraing
spowodowat, ze utracone zostaty wschodnie rynki zbytu dla tej ostatniej grupy produktéw, a czes$é
surowcow oraz opakowan wykorzystywanych do produkgji, sprowadzana z Ukrainy, musiata zostac
zastagpiona przez drozsze produkty z innych krajow.

Na sytuacje podmiotéw z dziatu produkgji chemikaliow i wyrobdw chemicznych wptywa sytuacja na rynku
gazu ziemnego. Szybki wzrost cen tego surowca, bezposrednio i posrednio, wptywa na ograniczanie lub
wstrzymywanie produkgji niskomarzowych wyrobéw chemicznych, m.in. nawozéw. Ograniczenie obrotu
moze pogorszy¢ sytuacje finansowa producentow.

W krotkim okresie sytuacje producentdw chemikaliéw i wyrobow chemicznych moze polepszyc
wypchniecie Rosji z unijnego rynku, utatwiajace polskim producentom zwiekszenie udziatu w rynku
unijnym. W dtugim okresie w kierunku wzrostu przychodéw moga oddziatywac inwestycje zwigzane
zrozwojem mocy produkcyjnych w Polsce. Negatywnie w dtugim okresie na rentownos$¢ przemystu
chemicznego bedzie za to oddziatywac prawodawstwo unijne, wymuszajace dziatania proekologiczne.
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Poziom ryzyka

Sredni

Perspektywa
Stabilna
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GAZ, PARE WODNA, GORACA WODE
| POWIETRZE DO UKLADOW KLIMATYZACYJNYCH

Poziom ryzyka:

Sredni

Gornictwo i wydobywanie

Sektor jest bardzo zrdznicowany, poniewaz obejmuje
m.in.. gornictwo wegla kamiennego i brunatnego,
gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego, goérnictwo rud
metali, kamienia,

wydobywanie piasku i

wydobywanie mineratéw dla przemystu chemicznego

ZWiru,

i produkcji nawozéw, wydobywanie soli, wydobywanie
torfu oraz wspomagajaca branze dziatalnos¢ ustugowsa,
przede wszystkim poszukiwania i prace geologiczne oraz
odwadnianie.

Sektor jest tez silne skoncentrowany. W grupie

podmiotéw zatrudniajgcych 10 i wiecej 0s0b,

Perspektywa
Stabilna

71 podmiotow (ok. 15%) wytwarza ponad 90% produkgji
90%
Koncentracja wystepuje ze wzgledu na ryzyko prac

sprzedanej i zatrudnia ok pracownikow.
poszukiwawczych oraz kapitatochtonno$¢ poszukiwan
i eksploatacji. Wieksze zrdéznicowanie charakteryzuje
jedynie wydobywanie kamienia, piasku i zwiru.

Wedtug danych GUS dla przemystu w 2020 r.
w gornictwie i wydobywaniu prowadzito dziatalnosé
2457 podmiotdéw, wtym 492 zatrudniato 10 i wiecej
0s6b. W wydobywaniu wegla kamiennego i brunatnego
dziatalno$¢ prowadzito 69 podmiotow. W rejestrze

REGON w branzy goémictwo i wydobywanie
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zarejestrowane byly na koniec 2021 r. 4.503 podmioty,
a na koniec 2020 r. 4.513 podmiotow.

Ze wzgledu na zasoby krajowe istotne znaczenie ma
gornictwo wegla kamiennego i brunatnego, goérictwo
gazu ziemnego, gérnictwo rud miedzi, wydobywanie soli,
wydobywanie
wspomagajaca je dziatalnos¢ ustugowa.

kamienia, piasku i zwiru oraz

Wegiel kamienny i brunatny wcigz pozostajg gtownymi

surowcami  krajowego  miksu  energetycznego,

awzwigzku z tym zapewniaja bezpieczenstwo
energetyczne Polski. Wedtug danych Polskich Sieci
Energetycznych (PSE) w okresie od stycznia do sierpnia
2022 r. udziat wegla kamiennego w produkgji energii
elektrycznej wynidst 48,6%, a wegla brunatnego 27,1%.
Udziat wegla kamiennego spadt istotnie (z 53,5%)
w pordéwnaniu do analogicznego okresu 2021 r., a wegla

brunatnego wzrdst (z 26,3%).

UE zmierza do istotnego ograniczenia emisji CO>
w celu przeciwdziatania zmianom klimatycznym, przyj-
mujac tzw. pakiety klimatyczne. Pierwszy pakiet zostat
przyjety w 2008 r. (zwany jest takze pakietem ,3x20" lub
,20-20-20"). Zaktadat on ograniczenie o 20% emisji ga-
zow cieplarnianych, wzrost o 20% efektywnosci ener-
getycznej oraz 20% udziatu energii ze zrédet odnawial-
nych do roku 2020.

W 2014 r. przywddcy panstw UE uzgodnili cele polityki
klimatycznej do 2030 r. Zaktadaja one ograniczenie
emisji gazéw cieplarnianych co najmniej o 40% w sto-
sunku do 1990 r., poprawe efektywnosci energetycznej
0 27% w stosunku do prognoz i osiggniecie co naj-
mniej 27% udziatu energii ze zrédet odnawialnych
w catkowitym zuzyciu energii. W 2018 r. dwa ostatnie
cele zostaty zrewidowane. Poprawe efektywnosci eko-
nomicznej podniesiono do 32,5% a udziat energii od-
nawialnej do 32%.

W 2021 r. KE w przyjetym pakiecie wnioskow okreslita
cel obnizenia emisji gazdéw cieplarnianych do 2030r. na
poziomie co najmnigj 55% w poréwnaniu do 1990 r.
(,Fit for 55"). Cele klimatyczne, wyczerpywanie sie za-
sobdw przemystowych, niska konkurencyjno$é cenowa
eksploatowanych, coraz gtebszych, poktadéow dopro-
wadzity do spadku wydobycia wegla kamiennego w UE.
Zagrozenie kryzysem energetycznym, wywotanym
skutkami agresji Rosji na Ukraine, nie zmieni prawdo-
podobnie ambitnych celéw klimatycznych, moze wrecz

zacheci¢ do przyspieszenia transformacji na odna-
wialne zrodta energii. W dtuzszej perspektywie moze
stanowi¢ bodziec do energooszczednych zmian tech-
nologicznych.

Jak wskazujag dane GUS, polski sektor goérniczy
w 2021 r. wydobyt 55,4 min t wegla kamiennego wo-
bec 54,7 min t w 2020 r,, co oznacza wzrost wydoby-
cia o 1,2% (620 tys. t). W ciggu dziewieciu miesiecy
2022 r. wydobycie wyniosto 39,7 min t wobec 41,0 min
t w analogicznym okresie poprzedniego roku (o 1.257
tys. t mniej; spadek o 3,1%). Zapasy wegla kamiennego
gwattownie spadty z 55 miIn t na koniec czerwca
2021 r. do 2,3 mIn t na koniec 2021 r., 1,6 min t na ko-
niec potrocza 2022 r. i — wedtug danych Agencji Roz-
woju Przemystu (ARP) — 1,0 mIn t na koniec sierpnia
2022r.

Produkcja wegla brunatnego osiagneta w 2021 r. po-
ziom prawie 52,4 min t (tj. o 13,1% r/r wiecej, wzrost
0 6,4 min t). W ciggu dziewieciu miesiecy 2022 r. wydo-
bycie wegla brunatnego wyniosto 41,2 min t wobec
38,3 min t w analogicznym okresie poprzedniego roku
(0 2,9 min t wiecej; wzrost o 7,7%).

Wydobycie gazu ziemnego i rud miedzi jest zdomino-
wane w Polsce przez pojedyncze podmioty: PGNIG
i KGHM. Wydobycie gazu ziemnego w ostatnim dzie-
siecioleciu spada. Wedtug danych GUS w 2021 r. wy-
niosto 5,27 mld m? (w roku 2020 - 5,30 mld m?; spadek
0 0,7%). W ciggu dziewieciu miesiecy 2022 r. wydobycie
gazu ziemnego wyniosto 3,91 mld m3? wobec
3,93 mld m*® w analogicznym okresie poprzedniego
roku (0 0,015 mld m® mniej; spadek o 0,4%).

Wedtug danych GUS wydobycie rudy miedzi w 2021 r.
wyniosto 31,6 min t i wzrosto w stosunku do 2020 r.
o ponad 0,4 mIn t. Wydobycie soli kamiennej w roku
2021 prawie podwoito sie i wyniosto 1.004 tys. t w po-
rownaniu do 505 tys. ton w poprzednim roku.

Wyniki finansowe w sektorze wydobywczym

Podczas gdy w 2021 r. ceny produkgji sprzedanej prze-
mystu wzrosty w skali roku o 7,9%, to w gornictwie i wy-
dobywaniu wzrost ten osiagnat poziom 19,9% (w sa-
mym wydobyciu wegla o 5,3%). We wrzesniu 2022 r.
wzrost poziomu cen produkgji sprzedanej w gérnictwie
i wydobywaniu wcigz przewyzszat wzrost cen produkgji
270% r/r
i 22,7% r/r), przy czym w wydobywaniu wegla wzrost

sprzedanej przemystu (odpowiednio

Ryzyko w wybranych sektorach gospodarki 27 ‘



byt jeszcze szybszy i wynidst 42,6%. Wzrost cen wptynat
na wyniki finansowe sektora. Jednostki zatrudniajace
50 i wiecej pracownikdw osiggnety wzrost przychodow
0 65,5% r/r przy dynamice kosztéw wynoszacej tylko
30,9% r/r.

Tabela 17 Wybrane wskazniki i dane finansowe w dziatalno-
$ci zwiazanej z gornictwem i wydobywaniem

Zmiana
r/r
[%]/p-p-

| potowa | | potowa || potowa

Wyszczegodlnienie 2020 2021 2022

Przychody z cato- 24074 | 28501 47171 65,5

ksztattu dziatalnosci
[mIn z4]

Koszty uzyskania 24602| 27586| 36107 30,9

przychodoéw z cato-
ksztattu dziatalnosci
[min z4]

Wynik finansowy -528 915| 11064 | 11094

brutto [min zi]

Wynik finansowy -709 136 8849 | 63882

netto [min zi]

Udziat liczby przed- 66,7 67,2 78,2 16,4
siebiorstw wykazu-
jacych zysk netto w
0gdlnej liczbie

przedsiebiorstw [%]

Udziat przychodéw 54,0 58,9 97,0 64,7
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
netto w przycho-
dach z catoksztattu

dziatalnosci [%]

Wskaznik poziomu 102,2 96,8 76,5 -21,0

kosztéw z cato-
ksztattu dziatalnosci
[%]

Wskaznik rentow- 0,7 5,3
nosci ze sprzedazy
[%]

23,0 3340

Wskaznik rentow- -2,2 3,2 23,5 634,4

nosci
obrotu brutto [%]

Wskaznik rentow- -29 0,5 18,8| 3660,0

nosci
obrotu netto [%]

Wskaznik ptynnosci 31,5 24,2 44,7 84,7

| stopnia [%]

Wskaznik ptynnosci 59,8 45,9 81,0 76,5

Il stopnia [%]

Zrodto: GUS.

W pierwszej potowie 2022 r. w ujeciu rocznym odnoto-
wano rowniez bardzo silny wzrost wskaznikow rentow-
nosci obrotu brutto oraz netto do 23,5% i 18,8%.
Wskaznik rentownosci sprzedazy zwiekszyt sie do
23,0% z 5,3% w porownaniu do pierwszego poéitrocza
2021 r. (Tabela 17, Rysunek 16). Umozliwito to zwiek-

szenie wyniku finansowego brutto i netto, do odpo-
wiednio 11,1 mld zt i 8,8 mld zt (wzrost o 1.109,4% r/r
i 0 6.388,2% r/r). Wynik finansowy netto byt najwyzszy
od 2017 r. (Rysunek 15). Wynik finansowy gornictwa
wegla kamiennego wynidst w pierwszym pétroczu 5,0
mld zt wobec 1,6 mld zt straty w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Wskaznik poziomu kosztéw z ca-
toksztattu dziatalnosci spadt w skali roku az o 20,3 p.p.
do 76,5% (Tabela 17), mimo wysokiej dynamiki kosz-
tow. Odzwierciedla to rosnace ceny.

Rysunek 15 Przychody i koszty z caloksztattu dziatalnosci
oraz wyniki finansowe netto i brutto w dziatalnosci zwiaza-
nej z gérnictwem i wydobywaniem (w min zf)
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17 118 119 1120
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1121 1122

Zrédto: GUS.
Rysunek 16 Rentownos¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu
netto w dzialalnosci zwiazanej z gérnictwem i wydobywa-
niem (w %)
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Zrodto: GUS.

Na koniec pierwszego potrocza 2022 r. az 78,2% bada-
nych przedsiebiorstw, zatrudniajacych 50 i wiecej pra-
cownikow wykazato zysk netto, wobec 67,2% rok wcze-
$nigj i 78,5% na koniec 2021 r. (Rysunek 17). Uzyski-
wane przez ten odsetek przedsiebiorstw przychody
stanowity 97,0% przychoddw z catoksztattu dziatalno-
$ci, co byto najwyzszym poziomem od IV kwartatu
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2019 r. (jeszcze do Il kwartatu 2021 r. odsetek ten nie

przekraczat 60%).
Rysunek 17 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych zysk
netto w ogolnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat przycho-

dow przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto w przycho-
dach z catoksztattu dziatalnosci (w %)

o™ udziat przychodow
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122 —782 przedsiebiorstw
121 et bomchods
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Zrédto: GUS.

W dziewieciu miesigcach 2022 r. produkcja sprzedana
w gornictwie i wydobywaniu wzrosta o 20,1% r/r,
a w samym wydobywaniu wegla o 34,4%. Wzrost byt
duzo wyzszy, niz rok temu. W samym wrzesniu 2022 r.
w gornictwie i wydobywaniu wzrost produkgji sprzeda-
nej wyniost 9,2% r/r.

Cho¢ sektor wykazuje dodatni wynik finansowy, sytua-
cja poszczegdlnych segmentéw branzy i podmiotow
byta dotychczas zréznicowana (w 2021 r. gérnictwo
wegla kamiennego wykazywato strate — 1,2 mld zt na
koniec roku). W pierwszym potroczu 2022 r. sytuacja fi-
nansowa gornictwa wegla kamiennego poprawita sie
wyraznie (5,0 mld zt zysku netto).

Spotki gietdowe osiggnety za ten okres: Jastrzebska
Spotka Weglowa - 2,3 mld zt zysku, Bogdanka — 553,0
min zt zysku. Ubieglty rok PGG zakonhczyta strata ok.
0,7-0,8 mld zt, w pierwszym pdtroczu 2022 r. odnoto-
wata zysk netto w wysokosci 294 min zt. Grupa PGNIG
za pierwsze potrocze 2022 r. wykazata zysk netto w wy-
sokosci 4,84 mld zt (6,01 mld zt w 2021 r.), skonsolido-
wany zysk netto Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedZ w tym okresie to 4,18 mld zt (6,2 mid z
w 2021 r.), cho¢ obejmuje on nie tylko czes¢ wydobyw-
cza.

Rynek gérniczy i wydobywczy

Sytuacgja na rynku wegla ma zmienny charakter i jest
ksztattowana przez czynniki podazowo-popytowe oraz

konkurencje gazu ziemnego (w tym przede wszystkim
jego cene). Najwiekszy wptyw na rynek wywiera popyt na
wegiel w krajach azjatyckich. Na rynku europejskim
dodatkowo trwa proces dekarbonizacji (sformalizowany
w  kolejnych pakietach klimatycznych) i rosnace

znaczenie odnawialnych zrodet energii.

Rosyjska agresja na Ukraine wywotata powazne zawi-
rowania na rynku wegla kamiennego. Sankcje natozone
na rosyjski wegiel odwracajg dotychczasowe przeptywy
handlowe, ale réwniez dynamicznie wptywaja na sze-
roko rozumiang polityke energetyczng na Swiecie,
w szczegdlnosci w zakresie jej dekarbonizagji.

Rynek europejski, ze wzgledu na swoje potozenie geo-
graficzne, zostat w najwiekszym stopniu dotkniety
skutkami konfliktu poprzez odciecie dostaw rosyjskich
surowcéw energetycznych, ktére pokrywaty znaczaca
czes¢ popytu panstw europejskich. Skutki embarga na
dostawy rosyjskiego wegla do europejskich portéw,
wprowadzonego w sierpniu 2022 r., nie sa jeszcze wi-
doczne, wobec wczesniejszego okresu budowania za-
pasow. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze proces ten napo-
tkat na problemy wskutek niskiego poziomu rzek latem
w Europie, co utrudnito transport wegla.

Utrzymujaca sie niepewnosc¢ co do przeptywodw gazu
z Ros;ji i uszkodzenie gazociggéw Nord Stream | i [l wo-
bec nadchodzacego okresu zimowego dodatkowo
wspiera perspektywy wiekszej konsumpcji wegla. Na
konflikcie rosyjsko-ukrainskim korzystaty dotad kraje
na rynku Azji i Pacyfiku. Ogromne rabaty oferowane
przez rosyjskich dostawcdw w ostatnich miesigcach do-
prowadzity do okresowego zwiekszenia zakupu wegla,
ktory jest wykorzystywany gtéwnie do produkgji energii
elektrycznej, jednak nie spowodowato to zmniejszenia
drozszych dotychczasowych dostaw z tradycyjnych kie-
runkéw (Australia, Indonezja).

Chociaz importerzy z krajow europejskich zdywersyfi-
kowali kierunki dostaw i zwiekszajg import z takich kra-
jow jak RPA czy Australia, to wobec ograniczenia wyni-
kajacego ze zréznicowania gatunkowego wegla i wyso-
kich cen frachtu rynek wegla bedzie najwiekszym wy-
zwaniem dla producentéw energii w Europie w nad-
chodzacych miesigcach.

W przeciwienstwie do rynku wegla kamiennego, ktéry
ma charakter globalny, wegiel brunatny zuzywany jest do
produkgcji energii w niedalekiej odlegtosci od miejsc
wydobycia. W Polsce wegiel brunatny jest tanszym
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zrodtem energii niz wegiel kamienny. Zagospodarowane
zasoby wegla brunatnego w polskich kopalniach
stopniowo sie jednak wyczerpuja i konieczne jest
zagospodarowanie nowych zt6z, a takze budowa
nowych zespotdéw gorniczo-energetycznych.

Ceny wegla kamiennego na potrzeby przemystowe byty

w wiekszosci  ksztattowane w  dtugoterminowych
umowach z odbiorcami (producenci energii) i przez to
bardziej stabilne w terminach umownych, jednak niski
poziom zapaséw wegla na koniec sierpnia 2022 r. bedzie
wywierac presje na ceny. W rezultacie ceny wegla na
potrzeby konsumpcyjne rosng skokowo ze wzgledu na
wegla
Dodatkowo mechanizm cenowy zakitdcaja programy

niedobor opatowego na polskim rynku.

interwencyjne rzadu, zmierzajgce do ograniczenia

kosztow zakupu wegla dla gospodarstw domowych.

Wiekszos¢ krajow Europy chce zaprzestaC stosowania
wegla w energetyce jeszcze w latach 20. XXI wieku. Plany
takie ma np. Holandia (2029 r.), Irlandia (2025 r.),
Portugalia (2021 r.), Wegry (2025 r.) czy Wtochy (2025 r.).
W latach 30. XXI wieku z wegla maja zrezygnowa¢ Czesi,
Niemcy i Rumuni, w roku 2040 — Butgaria.

W Polsce przedstawiciele rzadu, samorzadu wojewddz-
twa $laskiego, spotek goérniczych oraz reprezentatyw-
nych organizacji zwigzkowych zawarli tzw. umowe spo-
teczna, dotyczaca transformacji sektora gornictwa we-
gla kamiennego oraz wybranych proceséw transforma-
¢ji wojewodztwa $laskiego. Umowa ta okresdla zasady
stopniowej likwidacji sektora wydobycia wegla energe-
tycznego, w tym zatrudnienia i oston socjalnych dla
gornikdéw. Umowa zaktada zakonczenie wydobycia we-
gla energetycznego do 2049 r. Do roku 2030 liczba ko-
paln spadnie jednak tylko o 3, a wydobycie wegla ener-
getycznego ma zmniejszyc¢ sie 42,17 min t w 2020 r. do
41,6 min t.

17 listopada 2021 r. weszta w zycie nowelizacja ustawy
gorniczej, ktdra pozwala rozpoczac proces realizacji za-
piséw umowy spotecznej w Polsce. Wciaz trwaja jednak
uzgodnienia z KE na temat szczegotowych rozwigzan
finansowych zwigzanych z transformacja sektora. Za-
warta umowa spoteczna zaktada m. in. uruchomienie
pomocy publicznej dla sektora w postaci doptat do re-
dukgji zdolnosci produkcyjnych.

Ministerstwo Aktywéw Panstwowych przekazato wnio-
sek notyfikacyjny dotyczacy systemu wsparcia dla sek-
tora wydobywczego wegla kamiennego w Polsce do

Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, z prosba
o przedtozenie w KE, dopiero w marcu 2022 r. Jedno-
czesnie PGG otrzymata wsparcie publiczne juz w lutym
2022 r. mimo braku akceptacji KE dla programu pomo-
cowego. Niepewnosé na rynku surowcoéw energetycz-
nych i wzrost cen poprawity kondycje podmiotéw
w sektorze wegla kamiennego. Dyskutowana jest przy
tym rewizja catego programu wspomnianej umowy
spotecznej.
Czynniki podazowo-popytowe oddziatuja réwnie
mocno na rynek gazu ziemnego; stymulowane sg tez
dodatkowo przez uwarunkowania polityczne. Poziom
zuzycia gazu ziemnego w Polsce znacznie przekracza
krajowe wydobycie (ok. czterokrotnie), co uzaleznia ceny
gazu ziemnego od trenddw na rynku Swiatowym,

z drugiej strony ceny gazu maja charakter regulowany.

Rynek gazu doswiadcza powaznych turbulengji.
Zmniejszenie dostaw przez Rosje, a w przypadku
niektorych krajow ich wstrzymanie, jak rowniez
uszkodzenie rurociaggéw battyckich, wywiera silng presje
na ceny gazu. W obliczu niedoboréow gazu kraje UE
zamierzaja z jednej strony ograniczy¢ istotnie zuzycie
energii elektrycznej i gazu, z drugiej redystrybuowac
zyski  dostawcdédw energii w celu utrzymania
maksymalnych hurtowych cen energii elektrycznej.
Niektére kraje proponuja wprowadzi¢ takze maksymalne

ceny na gaz ziemny.

Kraje UE w ramach dziatar antykryzysowych zgromadzity

zapasy gazu ziemnego na ponadstandardowym
poziomie. Na 31 sierpnia 2022 r. zapasy utrzymywaty
sie na poziomie 893,47 TWh, co odpowiada 80% po-
jemnosci magazynow. Byt to poziom odpowiadajacy
piecioletniej Sredniej, ale znacznie wyzszy w stosunku
poprzedniego roku. Sytuacja na rynku gazu bedzie
zaleze¢ od skutecznosci dziatan unijnych i krajowych, ale
moze réwniez zaleze¢ od warunkéw pogodowych

w okresie zimowym.

Przed wybuchem wojny Rosji z Ukraing Polska
importowata ok. 10,2 mld m? gazu ziemnego rocznie ze
Wschodu, co zaspokajato ok. potowe krajowego popytu.
Teraz zapotrzebowanie bedzie zaspokajane droga
morska, a takze z Norwegii poprzez wiasnie ukonczony
rurociag Baltic Pipe, ktérego docelowa przepustowos¢ to
ok. 10 mld m® gazu ziemnego rocznie. Pojawiajg sie
jednak watpliwosci czy wobec sytuacji na rynku, Polska

bedzie w stanie zakontraktowaé niezbedne ilosci gazu.
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Agresja Rosji na Ukraine wzmocnita oddziatywanie
czynnikow politycznych i wzrost ryzyka na rynkach
surowcow energetycznych. Drastycznie wzrosty ceny
gazu ziemnego i w konsekwencji wegla kamiennego.
Niepewnos¢ na rynku bedzie utrzymywata sie co
najmniej do zakonczenia dziatan wojennych.

Na globalnym rynku ksztattujg sie ceny miedzi, rud
miedzi i ich koncentratow. Ich poziom jest wypadkowa
czynnikdbw podazowo-popytowych, w szczegdlnosci
sytuacji gospodarki chinskiej a takze potencjalnego
recesyjnego ostabienia koniunktury. W pozostatych
segmentach sektora wydobywczego w Polsce rynek
w wiekszosci ma charakter bardziej lokalny (w wymiarze
krajowym).

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elek-
tryczng, gaz, pare wodna, goraca wode i po-
wietrze do uklfadéw klimatyzacyjnych
Wedlug GUS w 2020 r.
prowadzito dziatalnos¢ 6.287 podmiotow, w tym 490

w analizowanej branzy
podmiotdw o zatrudnieniu pow. 10 pracownikow,
zatrudniato 116,1 tys. ludzi. 98,2 tys. oséb pracowato w
99 podmiotach, ktére wypracowaty ponad 40 min zt
przychoddw. Zarazem 86,4 tys. oséb pracowato w 30
podmiotach, ktére zatrudniaty co najmniej 500 oséb.
W grupie podmiotéw zatrudniajacych 10 i wiecej osob,
99 podmiotéw (ok. 20%) wytwarzato ok. 95,5% produkgji
sprzedanej i zatrudniato ok. 84,6% pracownikéw.
Wskazuje to na silng koncentracje branzy.

Polski rynek energii elektrycznej jest wysoko skoncen-
trowany. Grupa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
miata w 2021 r. najwiekszy udziat w rynku energii
w podsektorze wytwarzania energii elektrycznej -
42,4% (w 2020 r. 40,6%). Utrzymata réwniez pozycje li-
dera na rynku sprzedazy do odbiorcéw koncowych.
Udziat rynkowy trzech najwiekszych podmiotéw, mie-
rzony iloscig energii wprowadzonej do sieci w 2021 r. -
po dwédch latach spadku - istotnie wzrdst i wynidst
67,1% (wzrost o 3,3 p.p. w poréwnaniu do 2020 r.). Trzej
najwieksi wytwércy (PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A., Enea S.A, Tauron Polska Energia S.A.) posiadali
ponad potowe mocy zainstalowanej (spadek
0 3,8 p.p. r/r) i produkowali ponad %5 energii elektrycz-
nej w kraju. Liczba podmiotdw, ktére dysponuja co naj-
mniej 5% udziatem w mocy zainstalowanej w 2021 r.
powiekszyta sie o PKN Orlen S.A. po przejeciu w 2020 r.

Energa S.A.

Z informacji GUS wynika,

elektrycznej w Polsce w 2021 r. wyniosfa 179.191 GWh

ze produkcja energii

(0 13,4% wiecej niz w roku 2020). W ciggu dziewieciu
miesiecy 2022 r. produkgja energii elektrycznej wyniosta
132.184 GWh (o 1,6% wiecej niz w podobnym okresie
roku poprzedniego). Wedtug danych PSE produkcja
energii elektrycznej w Polsce w 2021 r. wyniosta 173.583
GWh, t. o 1397%
poprzedniego roku. Wieksze byto réwniez krajowe

wiecej w poréwnaniu do
zuzycie, ktére wyniosto 174.402 GWh. Niedobor energii
byt pokrywany importem.

W ciggu o$miu miesiecy 2022 r. produkcja energii
elektrycznej wyniosta 116.935 GWh a zuzycie 115412
GWh (byto wyzsze o 0,65% r/r). Bilans energetyczny
wykazat niewielkg nadwyzke.

By zaspokoi¢ obecne i przyszte zapotrzebowanie na
energie elektrycznag, PSE do 2030 r. maja rozbudowac
Krajowy System Elektroenergetyczny o 3,6 tys. km
nowych linii 400 kV. Modernizacja obejmie 1,6 tys. km
istniejgcych  linii  najwyzszych napie¢ i 44 stacje
elektroenergetyczne. Program inwestycyjny realizowany
przez PSE obejmuje ponad 170 inwestycji prowadzonych

w catej Polsce.

Przedsiebiorstwa budowlano-montazowe, ktére maja co
najmniej milion ztotych rocznego obrotu, moga ubiegac
sie o zawarcie z PSE umowy ramowej o wykonawstwo
w ramach trwajagcego przetargu publicznego na lata
2022-2026. PSE planuja zawrze¢ umowy ramowe z 20
wykonawcami, a taczna  maksymalna  wartos¢
wynagrodzenia okreslona w umowie ramowej z kazdym

wykonawca wynosic¢ bedzie ok. 15 min zt.

Energia elektryczna produkowana jest przede wszystkim
w elektrowniach zawodowych. W 2021 r. wielkos¢
produkgcji w tych obiektach wyniosta 154.599 GWh, co
stanowito prawie 90% catej produkgji. Najwazniejszym
paliwem stuzacym do wytwarzania energii elektrycznej
byt w 2021 r. wegiel kamienny, ktérego udziat wynidst
53% oraz wegiel brunatny z udziatem 26%. Odnawialne
zrodta energii wyprodukowaty 18.984 GWh, a ich udziat
wzrdst do 11%. W o$miu miesigcach 2022 r. udziat wegla
kamiennego spadt do 48% (Rysunek 18). Najwieksza
dynamike w zakresie

produkcji  obserwuje = sie

odnawialnych Zrodet energii. Elektrownie wiatrowe
wyprodukowaty o 50% wiecej energii elektrycznej niz
Inne

w analogicznym okresie poprzedniego roku.

odnawialne Zrodta energii zwiekszyty produkcje o ok.
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97% r/r. Najwiekszy udziat w produkgji energii ze zrodet
odnawialnych ma obecnie wiatr, jednak najwyzsza
dynamika produkgji cechuja sie instalacje fotowoltaiczne.
Dynamike te moga jednak zahamowac¢ zmiany

regulacyjne.

Nowa ustawa o fotowoltaice przewiduje, ze prosumenci,
ktérzy do 31 marca 2022 r. przytaczyli instalacje
beda
dotychczasowych zasadach przez 15 lat od momentu

fotowoltaiczng  do sieci, traktowani  na
podtaczenia. Oznacza to, ze prosumenci posiadajacy
instalacje do 10 kWp rozliczaja sie w stosunku 1do 0,8 za
jedna jednostke energii wprowadzong do sieci moga
pobrac za darmo 0,8 (przy instalacjach powyzej 10 kWp
proporgja wynosi 1:0,7). Po 31 marca 2022 r. obowiazuje
rozliczanie na zasadach net-billingu, co oznacza sprzedaz
i kupno energii po cenach rynkowych. Zmiana zasad
oznacza, wedle wyliczen Polskiego Alarmu Smogowego,
wydtuzenie okresu zwrotu z inwestycji w fotowoltaike
z obecnych 7 lat do 13-16 lat. Dalszy wzrost cen energii
moze jednak wzmoc zainteresowanie OZE.

Rysunek 18 Struktura produkcji
w o$miu miesiacach 2022 r.

energii elektrycznej

Elektrownie Elektrownie Elektrownie zawodowe wodne; 1 960 GWh; 2%

inne wiatrowe;
odnawialne; 12 481 GWh;
7 187 GWh; 11%
6%
Elektrownie
zawodowe
gazowe;
6 785 GWh;

6%

Elektrownie Elektrownie
zawodowe na zawodowe na
weglu weglu
brunatnym; kamiennym;
31675 GWh; 56 847 GWh;
27% 48%
Zrédto: PSE.

Nastepstwem wojny na Ukrainie bedzie zmiana polityki
energetycznej UE idazenie do dywersyfikacji dostaw
surowcOw energetycznych i zmniejszenia uzaleznienia
od Rosji. Spowoduje to wzrost kosztow dostaw. Moze
tez, mimo przeciwnych deklaracji KE, zahamowa¢ tempo
odchodzenia od wegla jako surowca energetycznego
i przediuzy¢ funkcjonowanie elektrowni weglowych
w Europie.

Antykryzysowy plan KE zaktada ograniczenie zuzycia
energii o co najmniej 10% do marca 2023 r. W skrajnym
przypadku mozliwe sg tez ograniczenia w produkgji

energii i ograniczanie jej dostaw do przemystu.

Dtugofalowym  skutkiem  ograniczenia  importu
surowcow energetycznych z Rosji bedzie przyspieszenie
transformacji energetycznej na korzys¢ odnawialnych

zrodet energii.
Wyniki finansowe sektora energetycznego

W ciggu dziewieciu miesiecy 2022 r. produkcja sprzedana
w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczng,
gaz, pare wodng i gorgca wode wzrosta o 18,3% r/r.

W 2021 r. nastgpita poprawa sytuacji przedsiebiorstw
energetycznych. Jednostki zatrudniajgce 50 i wiecej
pracownikéw w 2021 r. osiaggnety wzrost przychodow
0 31,5% r/r przy dynamice kosztédw nieprzekraczajacej
30,0% r/r (Tabela 18). Wysokie dynamiki utrzymaty sie
w pierwszym potroczu 2022 r. Wzrost przychodow wy-
niost 75,2% r/r, ale przy dynamice kosztow 79,3% r/r.

Rysunek 19 Przychody i koszty z catoksztattu dziatalnosci
oraz wyniki finansowe netto i brutto w dziatalnosci zwiaza-
nej z wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energie elek-
tryczna, gaz, pare wodng, goraca wode i powietrze do ukia-
dow klimatyzacyjnych (w min z})

300 000

250 000

200 000
150 000
100 000 -
50 000
0 .

117 1118 119 1120
m przychody z catoksztattu dziatalnosci
B koszty uzyskania przychoddw z catoksztattu dziatalnosci
wynik finansowy brutto
® wynik finansowy netto

1121 1122

Zrédto: GUS.

Odbudowa popytu po zniesieniu ograniczen zwigza-
nych z pandemig COVID-19 spowodowata ozywienie
produkgcji przemystowej i zwigzany z nim wzrost zapo-
trzebowania na energie elektryczna. Z drugiej jednak
strony, rosty koszty dziatalnosci, jako ze silnie drozaty
uprawnienia do emisji CO; i surowce energetyczne na
rynkach $wiatowych. W rezultacie wskaznik poziomu
kosztébw z catoksztattu dziatalnosci spadt w 2021 r.
tylko o 1,3 p.p. do 91,8%, a po dwu kwartatach 2022 r.
do 90,8% (Tabela 18). Dynamika kosztow w poréwny-
walnym okresie wskazuje jednak na wzrost poziomu
kosztéw o 2,3 p.p.
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Tabela 18 Wybrane wskazniki i dane finansowe w dziatalno-
Sci zwigzanej z wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energie
elektryczna, gaz, pare wodna, goraca wode i powietrze do

uktadéw klimatyzacyjnych

Wyszczegolnienie

| po-
towa
2020

| po-
towa
2021

| po-
towa
2022

Zmiana
r/r
[%]/p-p-

Przychody z cato-
ksztattu dziatalnosci
[mIn z4]

121492

138 066

241955

75,2

Koszty uzyskania
przychodéw z cato-
ksztattu dziatalnosci
[mIn z4]

106 013

122 592

219797

79,3

Wynik finansowy
brutto [min zi]

15479

15474

22158

43,2

Wynik finansowy
netto [min zi]

12 843

13079

18 968

45,0

Udziat liczby przed-
siebiorstw wykazu-
jacych zysk netto w
ogdlnej liczbie

przedsiebiorstw [%]

83,7

79,0

71,5

-9,5

Udziat przychodéw
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
netto w przycho-
dach z catoksztattu
dziatalnosci [%)]

82,7

97,6

92,7

-5,0

Wskaznik poziomu
kosztéw z cato-
ksztattu dziatalnosci
[%]

87,3

88,8

90,8

2,3

Wskaznik rentow-
nosci ze sprzedazy
[%]

12,1

81

6,0

-25,9

Wskaznik rentow-
nosci
obrotu brutto [%]

12,7

11,2

9,2

-17.9

Rysunek 20 Rentownos¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu
netto w dziatalnosci zwigzanej z wytwarzaniem i zaopatry-
waniem w energie elektryczna, gaz, pare wodna, goraca

wode i powietrze do ukladow klimatyzacyjnych
(w %)
18,0
16,0
14,0
120 T ,
8,0 S B \ — 3
60 —m [\ /  N\_,
4,0 <
2,0
0,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
17117118 118 11911119120 11120121 1121122
wskaznik rentownosci sprzedazy brutto
wskaznik rentownosci obrotu brutto
wskaznik rentownosci obrotu netto
Zrédto: GUS.

Wskaznik rentownosci sprzedazy po spadku do 5,7%
na koniec 2021 r., nieznacznie wzrést do 6,0%, 0 0,3 p.p.

w skali roku (Tabela 18, Rysunek 20).

Rysunek 21 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych zysk
netto w ogolnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat przycho-
dow przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto w przycho-
dach z catoksztattu dziatalnosci (w %)

W udziat przychodéw

Wskaznik rentow-
nosci
obrotu netto [%]

10,6

9,5

78

-17.9

Wskaznik ptynnosci

52,6

68,3

63,5

-7,0

| stopnia [%]
Wskaznik ptynnosci
Il stopnia [%]
Zrodto: GUS.

132,4 1213 116,7 -38

Wynik finansowy brutto i netto osiagniety w szesciu
miesigcach 2022 r. wciagz rost — do odpowiednio 22,2
mld zti 19,0 mld zt, jednak dynamika roczna tego wzro-
stu ostabta: 43,2% i 45% wobec 56,7% i 68,4% w roku
2021 (Tabela 18, Rysunek 20).

Wskazniki
w ciggu dwoch kwartatow 2022 r. wciaz rosty do 9,2%
i 7,8% (8,2% i 6,9% na koniec 2021 r.), jednak ich dyna-
miki w odniesieniu do analogicznego okresu ubiegtego

rentownosci obrotu brutto oraz netto

roku byty ujemne.

92,7
22 s przedsiebiorstw
121 T, 75 R 5
79,0 netto w przychodach
toksztattu
2o NS T 0O
837 dziatalnosci
19 [, 72
817 B udziat liczby
rzedsiebiorst
1 I fy Pl
wykazujacych zysk
177 T 35 o v oging
liczbie
00 250 500 750 100,0 przedsiebiorstw
Zrédto: GUS.

W 2021 r. 66,0% badanych przedsiebiorstw, zatrudnia-
jacych 50 i wiecej pracownikéw wykazato zysk netto,
wobec 74,8% rok wczesniej. W ciggu szesciu miesiecy
2022 r. wskaznik ten wzrost do 71,5%, jednak przy
ujemnej dynamice rocznej, a udziat przychodéw tych
podmiotdw wzrost nieznacznie, z 92,5% w 2021 r. do
92,7% na koniec czerwca 2022 r. (Rysunek 21).
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Rynek energii

Rynek energii zmaga sie z rosngcymi kosztami produk-
¢ji. Wptywa na to miat wzrost cen surowcoéw energe-
tycznych, zwtaszcza gazu oraz cen praw do emisji CO,.
Ceny uprawnien do emisji CO, zmieniaty sie w okresie
ostatniego roku bardzo dynamicznie. W potowie
2021 r. ich cena w ramach systemu EU ETS po raz
pierwszy w historii przekroczyta 50 EUR/t, w lutym
2022 r. — 90 EUR/t, a we wrzesniu spadty do ok. 65
EUR/t. Jak wynika z raportu Krajowego Osrodka Bilan-
sowania i Zarzadzania Emisjami (KOBiZE), we wrzes$niu
2022 r. nastagpito wybicie cen uprawnien do emisji CO»
dotem z kilkumiesiecznego trendu bocznego, wyzna-
czonego w obszarze ok. 75-90 EUR/t. Sredniowazona
cena we wrzesniu ksztattowata w okolicy 70 EUR/t.

Rysunek 22 Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien do

emisji CO; osiagane na aukcjach (lewa o$ w EUR) i relacja
popytu do podazy (prawa o$ — cover ratio)

Zrédto: KOBIZE.

W dniu agresji Rosji na Ukraine ceny emisji gwattow-
nie spadty (ponizej 60 EUR/t) podczas gdy dzien
przed atakiem przekraczaty 90 EUR/t. Tak duzych
spadkow nie notowano nigdy wczesniej. Kilka dni péz-
niej ceny ponownie wzrosty, ale we wrzesniu spadty.
Scenariusz odwrdécenia trendu wzrostowego moga
wspiera¢ czynniki fundamentalne: ograniczanie pro-
dukgji przez energochtonne sektory przemystu w UE ze
wzgledu na kryzys energetyczny i wysokie ceny energii
oraz prawdopodobny scenariusz recesji. Moze to ozna-
czac trwatg zmiane trendu na rynku uprawnien i rozpo-
czecie dtuzej trwajacego trendu spadkowego, a w kon-
sekwencji poprawe sytuacji producentow energii.

Od poczatku 2022 r. rosta cena gazu ziemnego w catej
Europie. Ceny podlegaja duzym wahaniom, od 90 do
ponad 200 EUR/MWh. Dla branzy oznacza to wzrost
kosztéw zakupu tego paliwa. Podrozat rowniez wegiel,

ktorego cena po wybuchu wojny w Ukrainie wzrosta do
szczytowego poziomu 460 USD/t w marcu br., by p6z-
niej stanie¢ do 300-320 USD/t.

Wedtug danych ARP wartos¢ polskich indekséw ceno-
wych, w przeliczeniu na warunki portow ARA (Amster-
dam-Rotterdam-Antwerpia), wyniosta w czerwcu
2022 r. 92,44 USD/t wegla dla energetyki oraz 99,74
USD/t wegla dla cieptownictwa, ponizej rynkowych cen
w zachodnioeuropejskich portach.

W czerwcu 2022 r. krajowy wegiel kamienny dla ener-
getyki byt o0 38,5% drozszy niz rok wczesniej, a wegiel
dla cieptownictwa podrozat o 40,4%. W czerwcu ceny
dla cieptowni osiggnety poziom 421,78 zt/t, wobec
434,27 zt/t w maju, 481,63 zt/t w kwietniu i 381,49 zi/t
w marcu. Cena wegla dla energetyki (do wytwarzania
energii elektrycznej) w czerwcu 2022 r. wyniosta 345,80
zt/t wobec 334,74 zt/t w maju, 300,90 zt/t w kwietniu
i 290,19 z#/t w marcu.

We wrzesniu 2022 r. ministrowie energii krajéw UE
uzgodnili porozumienie w sprawie nadzwyczajnego
rozporzadzenia, majgcego na celu zmniejszenie popytu
na energie elektryczng i ograniczenie nadmiernych zy-
skow sektora energetycznego. Limit zyskéw z wytwa-
rzania energii elektrycznej wyniesie 180 euro/MWh, za-
rowno dla wytwércdw energii, jak i posrednikéw. Limit
ten dotyczy produkgji energii ze zrédet odnawialnych,
jadrowych oraz wegla brunatnego, produkcja energii
z gazu i z wegla kamiennego bedzie zwolniona z limitu
cenowego (panstwa cztonkowskie w razie koniecznosci
beda mogty ustali¢ limity cenowe réwniez dla tych zré-
det). Limit bedzie obowigzywat do 30 czerwca 2023 r.
Panstwa cztonkowskie bedg miaty elastycznos¢ w usta-
laniu wyzszego putapu zyskéw, dalszym ograniczaniu
dochodoéw z rynku oraz ukierunkowaniu na inne tech-
nologie i inne podmioty, w tym sprzedawcow energii.

W Polsce od 2019 r. obowigzywat wytwércdw energii
obowiagzek sprzedazy catosci wytworzonej energii
w obrocie gietdowym. Obroét na gietdzie energii prowa-
dzony jest bez przerwy. Rynek gietdowy prowadzony
jest przez Towarowa Gietde Energii S.A. Uczestnikami
rynku moga by¢ przedsiebiorstwa obrotu i wytwarzania
energii elektrycznej oraz duzi odbiorcy kohcowi (uzy-
skaniu statusu cztonkéw odpowiednich rynkéw po-
przez zawarcie stosownej umowy z TGE S.A.) lub za po-
Srednictwem domow maklerskich. Hurtowy obrét ener-
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gig mozliwy jest takze w drodze kontraktow dwustron-
nych bezposrednio pomiedzy uczestnikami rynku (tzw.
rynek OTC - over the counter). Sejm we wrzesniu
2022 r. przyjat ustawe znoszaca obowigzek sprzedazy
wytworzonej energii elektrycznej w obrocie gietdo-
wym. Korzystanie z gietd towarowych przez wytworcow
energii bedzie dobrowolne.

Struktura podazowa na rynku detalicznym obejmuje:

e 6 sprzedawcow funkcjonujacych w ramach grup
kapitatowych, wspolnie z operatorami systemoéw
dystrybucyjnych, ale w ramach odrebnych oséb
prawnych;

e sprzedawcow w podmiotach bedacych jednocze-
$nie operatorami systemoéw dystrybucyjnych
(w 2021 r. byto ich 182);

e niezaleznych sprzedawcéw energii elektrycznej -
podmioty niezwigzane z dziatalnoscig dystrybu-
cyjna.

Poszczegdlni sprzedawcy, w celu prowadzenia dziatal-

nosci handlowej w obrebie danej sieci dystrybucyjnej,

zawierajg umowy dystrybucyjne z operatorami tych

sieci. W 2021 r. trzech sprzedawcédw energii (Enea S.A,

PGE Obroét S.A. oraz Tauron Sprzedaz Sp. z 0.0.) prowa-

dzito sprzedaz w obszarze dystrybucyjnym 60 lub wie-

cej operatorow systemow dystrybucyjnych. Biorac pod
uwage kryterium posiadanie przynajmniej jednej waz-

nej umowy sprzedazy na rynku detalicznym, w 2021 r.

prowadzito dziatalno$¢ 168 sprzedawcdw (wynik badan

ankietowych operatorow systemoéw dystrybucyjnych).

Rok 2021 przyniést odbiorcom energii w gospodar-
stwach domowych zmiane polegajagca na zakazie
sprzedazy energii elektrycznej w formule ,door to
door” (w lokalu odbiorcy), ktéra — wskutek naduzy¢ nie-
uczciwych sprzedawcoéw - powodowata wiele proble-
mow po stronie odbiorcéw.

W grudniu 2021 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki
(dalej: URE) zatwierdzit taryfy na sprzedaz energii dla
czterech tzw. sprzedawcow z urzedu (z grup PGE, Tau-
ron, Enea i Energa) oraz pieciu najwiekszych spétek
dystrybucyjnych. W wyniku zatwierdzenia nowych taryf
na obrdt energig elektryczng odbiorcy, dla ktérych
sprzedawca z urzedu sa firmy Enea, Energa, PGE i Tau-
ron, ptaca za energie wiecej o ok. 37% r/r. Natomiast
wzrost stawek dystrybucji dla tych odbiorcéw wyniost
srednio 9% r/r. Stawki nowych taryf dystrybutoréw

energii wzrosty $rednio (dla wszystkich grup odbior-
codw) 0 8%. Wynika to ze wzrostu kosztdéw dziatalnosci
operacyjnej i inwestydji.

W taryfach uwzgledniono takze optaty wynikajace
z przepisdw prawa: stawke optaty kogeneracyjnej,
ktéra wzrosta z 0 zt/MWh do 4,06 zt/MWh, stawke
optaty mocowej, ktéra wzrosta o ok. 30%, optate OZE,
ktora spadta z 2,2 zt/MWh do 0,9 zt/MWh. Choc¢ taryfy
obowiazuja do konca 2022 r., na poczatku lipca trzech
sposrod czterech sprzedawcdw pradu z urzedu wysta-
pito o zmiane taryfy jeszcze w 2022 r.

Prezes URE zatwierdzit takze nowe taryfy na sprzedaz
gazu dla PGNiG Obrot Detaliczny (PGNiIG OD) dla od-
biorcow w gospodarstwach domowych oraz na dystry-
bucje tego paliwa dla Polskiej Spotki Gazownictwa
(PSG). Jest to pierwsza taryfa, ktéra zawiera mechanizm
przeniesienia czesci kosztow na trzy kolejne lata. Ceny
gazu w taryfie PGNiG OD wzrosty o ok. 83%, a stawki
optat abonamentowych pozostaty niezmienione. Pre-
zes URE zatwierdzit takze taryfe dla ustug dystrybucji
paliw gazowych proponowang przez PSG na 2022 r;,
wzrost optat dystrybucyjnych dla wszystkich grup od-
biorcow wynidst ok. 3,6%.

Oprocz przepisdw o ochronie odbiorcow gazu ziem-
nego, obowigzujacych w 2022 r., zamrazajacych
w 2022 r. dla odbiorcow detalicznych ceny na poziomie
z konca 2021 r., w 2023 r. ochrong objeto odbiorcow
energii elektrycznej dla zuzycia ponizej 2 000 KWh
rocznie (dla niektorych grup odbiorcow limity sg wyz-
sze: wiekszy limit obejmie osoby z niepetnosprawno-
$ciami oraz rolnikdéw i rodziny z Karta Duzej Rodziny).
Planowane jest takze wsparcie osdb ogrzewajacych
domy energig elektryczng i przedsiebiorstw MSP.

Podwyzki cen regulowanych tylko w czesci pokryja
wzrost kosztéw po stronie producentéw i dostawcow
energii i ciepfa. Dlatego rentownos¢ polskich spotek
energetycznych w 2022 r. moze ulec pogorszeniu,
zwiaszcza ze rzad zapowiedziat przedtuzenie regulacji
cen gazu ziemnego dla odbiorcéw detalicznych do
2027 r., a Ministerstwo Aktywéw Panstwowych zapro-
ponowato wprowadzenie podatku od nadmiarowych
zyskdw przedsiebiorstw elektroenergetycznych.

Ryzyko w wybranych sektorach gospodarki ﬂ



Perspektywy i zagrozenia

Wysoka koncentracja podmiotowa i wielko$¢ podmiotdéw w sektorze ksztattuje ich oczekiwania w zakresie
obstugi finansowej (szeroki zakres produktowy, potencjalnie wysokie potrzeby w zakresie finansowania),
ktérym moga sprostac banki o silnych kompetencjach w obszarze korporacyjnym. Duze podmioty o do-
brej kondycji finansowej moga mieé przewage w relacji z obstugujgcymi je bankami.

Sektor gérnictwa i wydobywania charakteryzuje sie zroznicowaniem ryzyka finansowania, wynikajacym
przede wszystkim z kondycji finansowej poszczegdlnych segmentéw i podmiotow sektora. Na poziom
ryzyka wptywajg takze uwarunkowania spoteczno-polityczne, w tym inicjatywy klimatyczne (ograniczenia
emisji gazéw cieplarnianych), ktére prowadza do deklaracji poszczegodlnych bankéw o wycofaniu sie z fi-
nansowania projektéw/podmiotéw w branzy weglowej (ze wzgledow reputacyjnych).

Wojna Rosji z Ukraing doprowadzita do kryzysu na europejskim rynku gazu, co wywotato gwattowny
wzrost popytu na wegiel. Zmiennos¢ notowan na rynku gazu wywotata wzrost cen wegla, a takze wytwa-
rzanej z niego energii elektrycznej. Przetozyto sie to na poprawe wynikow finansowych zaréwno podmio-
tow dziatajacym w sektorze gornictwa, jak i spotek energetycznych.

Analizujac ryzyko, w szczegdlnosci przedsiewzie¢ inwestycyjnych, nalezy uwzgledni¢ powszechny wymog
posiadania koncesji oraz jej warunki (w tym uwarunkowania srodowiskowe), ryzyko dziatalnosci poszuki-
wawczej i eksploatacyjnej (zasoby, warunki geologiczne), strukture sprzedazy i zalezno$¢ od zmiennosci
cen na rynkach globalnych. W przypadku podmiotéw o stabej kondycji finansowej wskazane jest ograni-
czenie finansowania do instrumentéw przenoszacych ryzyko sptaty na podmioty trzecie — odbiorcéw — o
dobrej sytuacji finansowej, np. faktoringu.

W przypadku przedsiebiorstw swiadczacych ustugi na rzecz podmiotéw sektora gérniczego i wydobyw-
czego analiza ryzyka powinna uwzglednia¢ kondycje finansowa odbiorcow ustug, warunki swiadczenia
takich ustug (np. deklaratywne i faktyczne terminy ptatnosci), zdywersyfikowanie odbiorcéw (np. koncen-
tracje na jednym podmiocie lub segmencie sektora), historie dotychczasowej wspdtpracy oraz relatywne
znaczenie dostawcy/odbiorcy, w tym wynikajace z réznicy skali dziatalnosci.

Wzrost cen (w tym taryf) wptynat pozytywnie na kondycje podmiotéw sektora gornictwo i wydobywanie
oraz wytwarzanie i zaopatrzenie w energie elektryczng i gaz, jednak dziatania ochronne dla odbiorcow
energii i interwencje na rynku (redystrybucja zyskéw) oraz duza zmienno$¢ cen na rynkach moga nega-
tywnie oddziatywac na te podmioty, ograniczajac marze i niwelujac dotychczasowa poprawe.

Podstawowym czynnikiem ryzyka sg nastepstwa inwazji Rosji na Ukraine (zaktocenia dostaw, sankcje
i ograniczenia zakupow gazu ziemnego i wegla, uszkodzenia gazociaggdw), ktdére spowodowaty wzrost cen
surowcdw i wywotuja duzg zmiennos$¢ warunkdw cenowych na rynku.
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Poziom ryzyka:
Wysoki

Perspektywa
Negatywna

Koniunktura

Wedtug informacji z badan GUS, w pazdzierniku 2022 r. ogélny klimat koniunktury w sekcji budownictwo oce-
niany byt niekorzystnie. Na poprawe koniunktury w pazdzierniku wskazywato 6,5% przedsiebiorstw, a na jej po-
gorszenie 28,6%. Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury pogarsza sie od 2021 r. (Rysunek 23).

Biezace oceny oraz przewidywania dotyczace portfela zamo-
wien, produkcji budowlano-montazowej na rynku krajowym
oraz sytuadcji finansowej sg niekorzystne. Przedsiebiorstwa sy-
gnalizujg wzrost opoznien ptatnosci za wykonane roboty bu-
dowlano-montazowe. Dyrektorzy firm budowlanych przewi-
duja ograniczenie zatrudnienia, bardziej znaczace niz sygnali-
zowane jeszcze we wrzesniu 2022 r., i zaktadajg dalszy wzrost
cen robot budowlano-montazowych.

Odsetek przedsiebiorcdw nieodczuwajacych zadnych barier
w prowadzeniu biezacej dziatalnosci wyniost w pazdzierniku
2022 r.4,9% (przed rokiem 6,6%). Przedsiebiorstwa najczesciej
wskazywaty na trudnosci zwigzane z kosztami materiatéw,
kosztami zatrudnienia oraz niepewnoscig ogolnej sytuacji go-
spodarczej. W skali roku w najwiekszym stopniu wzrosto zna-
czenie trudnosci wynikajacych z kosztéw materiatéw i niepew-
nosci ogolnej sytuacji gospodarczej, natomiast najbardziej
spadta ucigzliwos¢ bariery zwigzanej z niedoborem wykwalifi-
kowanych pracownikéw. Wzrosto tez na zblizonym poziomie

znaczenie barier zwigzanych z kosztami za-
trudnienia, wysokimi obcigzeniami na rzecz
budzetu i niejasnymi, niespéjnymi niestabil-
nymi przepisami prawnymi.

Rysunek 22 Ocena ogoélnej koniunktury gospo-

darczej i prognoza sytuacji finansowej w budow-
nictwie (stan na koniec kwartatu, w pkt.)
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Zrédto: GUS.
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Wyniki finansowe w budownictwie

Wedtug danych GUS, po dwoch kwartatach 2022 r., cho¢
wielkos¢ przychodow i wyniku finansowego wzrosta
w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego
roku, widoczne juz byly sygnaty pogorszenia sytuagji
finansowej

przedsiebiorstw budowlanych

(zatrudniajgcych 50 i pracownikow).

przychodach z catoksztattu dziatalnosci siegajacych 70,2

wiecej Przy
mld zh, tj. 0 25,5% wiekszych niz rok wczesniej, koszty
uzyskania przychodu z dziatalnosci wzrosty o 26,5%, do
65,3 mld zt (Tabela 19, Rysunek 24). W konsekwengji
wskaznik poziomu kosztow pogorszyt sie 0,8 p.p.
2 92,3% do 93,0%.

Rysunek 23 Przychody i koszty z catoksztattu dziatalnosci

oraz wyniki finansowe netto i brutto w budownictwie
(wminzh)
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Zrédto: GUS.

Rysunek 24 Rentowno$¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu
netto w dziatalnosci zwiazanej z budownictwem (w %)
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Zrédo: GUS.

W pierwszej potowie 2022 r. wynik finansowy brutto
osiggnat 4,9 mld zt tj. o 0,6 mld wiecej niz w pierwszej
potowie 2021 r. (wzrost o 14,1%). Wynik finansowy netto

- 41 mld zt — wzrést o 157%, przy 3,5 mid z
w analogicznym okresie 2021 r. (Tabela 19).

Tabela 19 Wybrane wskazniki i dane finansowe w budow-
nictwie

I po-
towa
2020
51899

| po-
towa
2021
55900

| po- | Zmiana
towa r/r

2022 | [%]1/p-p-
70 159 25,5

Wyszczegolnienie

Przychody z cato-
ksztattu dziatalnosci
[mIn zH]

Koszty uzyskania
przychodoéw z cato-
ksztattu dziatalnosci
[mIn zH]

Wynik finansowy
brutto [mIn zi]
Wynik finansowy
netto [min zi]
Udziat liczby przed-
siebiorstw wykazu-
jacych zysk netto w
ogdlnej liczbie
przedsiebiorstw [%]
Udziat przychodow
przedsiebiorstw
wykazujgcych zysk
netto w przycho-
dach z catoksztattu
dziatalnosci [%]
Wskaznik poziomu
kosztoéw z cato-
ksztattu dziatalnosci
[%]

Wskaznik rentow- 4.2 5.2 6,2
nosci ze sprzedazy
[%]

Wskaznik rentow- 49 7,7 7,0
Nosci

obrotu brutto [%]
Wskaznik rentow- 40 6,3 58
Nosci

obrotu netto [%]
Wskaznik ptynnosci
| stopnia [%]
Wskaznik ptynnosci
Il stopnia [%]
Zrodto: GUS.

Wskaznik brutto
w przedsiebiorstwach budowlanych ogdtem wyniodst po

49380| 51607| 65262 26,5

2518 4293 4897 14,1

2 091 3 531 4084 15,7

70,5 69,3 65,2 -5,9

83,9 86,2 82,1

95,1 92,3 93,0 08

19,2

-91

-79

45,1 49,6 43,6 -12.1

113,8 114,6 1134 -1,0

rentownosci sprzedazy
czerwcu 2022 r. 6,2% (wobec 5,2% w pierwszej potowie
2021 r.). Spadty natomiast wskazniki rentownosci obrotu
brutto —z 7,7% do 7,0% i obrotu netto -z 6,3% do 5,8%
(Tabela 19, Rysunek 25).
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Rysunek 25 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych
zysk netto w ogodlnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat
przychodéw przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto
w przychodach z catoksztattu dziatalnosci (w %)

M udziat przychodéw
przedsiebiorstw
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120 T, 0 el
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1o N 2P0 L g liczby
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00 250 50,0 750 1000
Zrédto: GUS.

W pierwszej potowie 2022 r. udziat podmiotéw
wykazujgcych zysk netto wtacznej liczbie badanych
podmiotéw budowlanych spadt z 69,3% rok wczesniej
do 65,2% (Tabela 19, Rysunek 26). Uzyskiwane przez nie
przychody stanowity 82,1% przychoddw z catoksztattu
dziatalnosci

badanych przedsiebiorstw z  sekgji

budowlanej (wobec 86,2% w pierwszej potowie 2021 r.).
Spadty takze w odniesieniu do czerwca 2021 r. wskazniki
ptynnosci finansowej | stopnia i Il stopnia, wynoszac
odpowiednio 43,6% oraz 113,4% (po czerwcu 2021 r.
odpowiednio 49,6% oraz 114,6%).

Whyniki finansowe brutto i netto po dwdch kwartatach
2022 r.
spegjalizujgcych sie w budowie budynkéw. Ddziat

poprawity sie tylko w przedsiebiorstwach

budowy budynkéw charakteryzowat sie najwyzsza

rentownoscig i najwiekszym udziatem w wyniku

finansowym netto 78,2% (wzrost z 52,0% rok wczesniej).
Najwieksze pogorszenie wynikow wystapito w budowie
obiektow inzynierii ladowej i wodnej; w pierwszej
potowie 2022 r. udziat wyniku finansowego spadt do
12,9% z 31,6% rok wczesniej. Stabsze byty takze wyniki
w dziale robot specjalistycznych — udziat w wyniku
ogotem wyniost 8,8% (spadek z 16,4% rok wczesnig)).

Produkcja budowlano-montazowa

Wedtug danych GUS, w 2021 r. krajowa produkgcja
budowlano-montazowa wyniosta w cenach biezacych
248,4 mld zt wobec 225,7 mld zt w 2020 r. (wzrost o ok.
10,1%).

Wozrost produkgji budowlano-montazowej wystapit we
wszystkich grupach, w podmiotach wykonujacych
specjalistyczne roboty budowlane o 8,7%, w budowie
obiektow inzynierii Iladowej i wodnej o 6,0%, natomiast
w przypadku firm zajmujacych sie budowa budynkow
0 6,2%.

Po trzech kwartatach 2022 r. produkcja budowlano-
montazowa w podmiotach zatrudniajgcych pow. 9 oséb
wzrosta o 89% r/r, najbardzief w podmiotach
budujacych budynki — 0 20,3% r/r. W budowie obiektow
inzynierii lgdowej i wodnej produkcja wzrosta 0 2,9% r/r,
a w budowlanych robotach spegjalistycznych — o 4,8%
(Rysunek 27).

Rysunek 26 Dynamika w cenach statych produkcji budow-
lano-montazowej (narastajaco od poczatku kazdego roku)
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Zrédto: GUS.

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy w trzech
kwartatach 2022 r. miata budowa obiektéw inzynierii
i wodnej (38,4%,
wyprzedzajac budowe budynkéw (35,4%, rok wczesniej

ladowej rok wczesniej 40,6%)
31,8%). Udziat robot specjalistycznych pozostat na
zblizonym poziomie, wynoszac 26,2% (27,6% rok
wczesnigj).

Dynamika cen produkgji budowlano-montazowej we
wrzesniu br. wyniosta 14,7% r/r i 1,4% m/m. W stosunku
do sierpnia 2022 r. nastgpit wzrost cen budowy
budynkdéw oraz budowy obiektoéw inzynierii ladowej
iwodnej po 15%, a takze
specjalistycznych — o 1,0%.

rob6t budowlanych

Budownictwo mieszkaniowe

Wedtug danych GUS, w 2021 r. oddano do uzytkowania
234,9 tys. mieszkan (Tabela 20), co wskazuje na wzrost
w poréwnaniu z 2020 r. 0 6,4%. Inwestorzy indywidualni
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oddali do uzytkowania 88,2 tys. mieszkan czyli o 19,3%

wiecej niz przed rokiem, natomiast deweloperzy
przekazali do uzytkowania 142 tys. mieszkan, tj. 0 0,4%
mnigj niz przed rokiem. W ramach tych dwoch form
budownictwa powstato w 2021 r. 98% ogdtu mieszkan
oddanych do uzytkowania.

Tabela 20 Mieszkania oddane do uzytkowania

Przezna-
Wyszcze- | Ogétem w | Indywidu- :::::: dr;ai Spoétdziel-
golnienie tym: alne e cze
jem

I 17 511 6 906 10 327 162
[-11 33777 13 805 19 442 162
-1l 53 051 21492 30449 521
-1V 72 159 28769 41 886 643
-V 87 857 35522 50 555 800
[-VI 105 444 42 339 60 646 1253
-vil 124 396 49723 71839 1308
[-VII 142 979 56 785 83086 1374
[-1X 164 096 63 564 97 211 1377
[-X 186 193 71166 111186 1723
[-XI 210 656 78 755 127 641 1934
[-XII 234 680 88 130 141 941 2019
2021/2020 106,3 1191 99,5 134,8
I 16723 7336 8969 268
[-11 35111 15035 19310 316
-1l 54 842 23904 29 765 568
-1V 73 536 31620 40 654 642
-V 91676 38298 51928 642
[-VI 109 544 44 896 63048 743
[-vil 127 115 51413 74033 743
[-VII 145 532 58 056 85 649 796
[-1X 166 992 65 391 99 401 966
1-1X 2022/ 101,8 102,9 102,3 70,2
1-1X 2021
Zrodto: GUS.

Wedtug wstepnych danych GUS, w trzech kwartatach
2022 r. oddano do uzytkowania 167,0 tys. mieszkan,
wiecej 0 1,8% r/r. Pogtebit sie spadek liczby wydanych
pozwolen na budowe dla inwestorow indywidualnych
(tym razem o 23,1% r/r), nizsza niz miesigc temu byta
dynamika tej liczby w przypadku deweloperow (wzrost

0 1,7% r/r). Spadta tez liczba rozpoczynanych budéw:
inwestorzy indywidualni rozpoczeli budowe 68,6 tys.
mieszkan (mniej o 19,0% r/r), a deweloperzy — 93,8 tys.
(spadek o0 26,7% r/r).

taczna powierzchnia uzytkowa mieszkan oddanych
w ciggu dziewieciu miesiecy 2022 r. wyniosta 15,6
minm?-0 1,6% wiecej niz przed rokiem (w 2021 r. 21,8
min m?, co stanowito wzrost w poréwnaniu z 2020 r.
0 11,3%). Przecietna powierzchnia uzytkowa mieszka-
nia oddanego do uzytkowania wcigz rosnie; po 9 mie-
sigcach 2022 r. wynosi 93,7 m? (w 2021 r. 92,9 m? t;.
0 4,2 m? wiecej niz rok wczesniej).

W 2021 r. w budownictwie przeznaczonym na sprze-
daz lub wynajem $rednia powierzchnia uzytkowa wy-
nosita 63 m? (o 1,3 m? wiecej niz przed rokiem) nato-
143,1 m?
(0 0,2 m? wiecej niz przed rokiem). Najwiecej nowych

miast w budownictwie indywidualnym
mieszkan wybudowano w wojewodztwie mazowiec-
kim (ale 0 4,5% mniej nizw poprzednim roku), wielko-
polskim (dynamika wzrostu — 23,8%) i dolnoslaskim
(0 13,5% wiece)).

Rysunek 27 Dynamika liczby oddanych mieszkan w 2021 r.
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Zrédto: GUS.

W trzech kwartatach 2022 r. najwiecej mieszkan odda-
nych do uzytkowania, mieszkan ktérych budowe rozpo-
czeto oraz na ktérych budowe wydano pozwolenia lub
dokonano zgtoszenia z projektem budowlanym, odno-
towano w wojewodztwie mazowieckim (odpowiednio:
29,6 tys., 29,2 tys., 43,3 tys. mieszkan), w wojewddztwie
wielkopolskim (18,1 tys., 15,7 tys. i 22,5 tys.) i matopol-
skim (17,0 tys., 15,6 tys. i 20,2 tys.).

Mimo ostabienia aktywnosci w budownictwie miesz-
kaniowym, wywotanym gtebokim spadkiem popytu na
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mieszkania w wyniku serii podwyzek stép procento-
wych ceny mieszkan w dalszym ciggu rosty. Wedtug
danych NBP w Il kwartale 2022 r. wzrost cen transak-
cyjnych metra kwadratowego mieszkania obserwo-
wano na wiekszosci badanych rynkach pierwotnych,
cho¢ na niektérych nastapity spadki cen: najwieksze
w Gdansku o 2,9% k/k, Rzeszowie o 2,0% k/k, Opolu
0 1,9% k/k. W Katowicach i Warszawie spadki byty nie-
znaczne (odpowiednio 0,7% i 0,1%)

Wsrod rynkéw pierwotnych najwieksze wzrosty cen
transakcyjnych m? w skali kwartatu odnotowano:
w Szczecinie (11,8%), Poznaniu (8,3%), Krakowie
(6,3%) i Gdyni (5,8%). W opinii NBP w czesci wynika to
ze zmiany struktury sprzedanych mieszkan (lepsze lo-
kalizacje). W skali roku najwieksze wzrosty wystapity w:
Szczecinie (27,7%), Zielonej Gorze (26,7%), Gdyni
(26,6%), Lublinie (22,0%), Wroctawiu (20,5%) i Pozna-
niu (20,1%). Na rynku pierwotnym najwyzsze ceny wy-
stepowaty w Gdyni (12,5 tys. zt/m?), Warszawie (12,4
tys. zt/m?), oraz Krakowie (ok. 11,2 tys. zt/m?).

Na rynku wtérnym w Il kwartale 2022 r. obserwowano
wzrost cen transakcyjnych we wszystkich badanych
miastach. Jak pokazuja dane NBP, ceny te najistotnigj
wzrosty w ujeciu kwartalnym w Zielonej Gorze (9,1%),
Biatystoku (8,9%), todzi (7,0%), Rzeszowie (o 5,4%),
Wroctawiu (5,3%) oraz w Gdyni (o 5,2%). Spadki cen
transakcyjnych na rynku wtérnym nie wystapity. Na
rynku wtérnym najwyzsze ceny wystepowaty w War-
szawie (ponad 11,8 tys. zt/m?), Gdansku (ponad 10,8
tys. zt/m?) oraz Krakowie (ok. 10,5 tys. zt/m?). Wedtug
danych NBP, zaréwno na rynku pierwotnym, jak
i wtornym, wzrosty réwniez ceny ofertowe we wszyst-
kich, poza rynkiem wtérnym Katowic i todzi, badanych
przez NBP lokalizacjach.

Obserwacje wynikajace z danych NBP potwierdzaja
rowniez dane publikowanego przez Zwigzek Bankdw
Polskich (ZBP) w ramach Raportu AMRON/Sarfin.
Zgodnie z nimi w Il kwartale 2022 r. kontynuowany byt
trend wzrostowy $redniej ceny transakcyjnej metra
mieszkania, cho¢ sytuacja na poszczegdlnych rynkach
byta zréznicowana. Srednie ceny spadty kwartalnie w
Poznaniu i w Warszawie (0 2,01% i 1,17%), a w mniej-
szych miastach w Rzeszowie (3,72%), Sosnowcu
(1,52%) i Kielcach (1,24%). Najwieksze wzrosty sredniej

ceny transakcyjnej 1 m? mieszkania, w ujeciu kwartal-
nym, odnotowano w Bytomiu (o 5,33%), todzi (4,78%),
Wroctawiu (4,77%) oraz Lublinie (o 3,98%).

W Il kwartale 2022 r., w odniesieniu do cen notowa-
nych rok wczesniej (czyli w Il kwartale 2021 r.), wzrosty
cen obserwowano na wszystkich rynkach, w tym naj-
wiekszy wzrost w Bytomiu (o 20,66%), Wroctawiu
(14,67%), todzi (14,25%), Lublinie (13,57%), Krakowie
(12,73%) i Biatystoku (12,00%). Skumulowane dane
szczegotowe (rynek pierwotny oraz wtérny) dotyczace
$redniej ceny transakcyjnej 1 m? mieszkania w Il kwar-
tale 2022r. w najwiekszych miastach Polski prezentuje
Rysunek 29.

Rysunek 28 Srednia cena transakcyjna 1 m? mieszkania w Il
kwartale 2022 r. w najwiekszych miastach Polski
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Zrédto — ZBP/Centrum Amron.

Wedtug analitykéw BOS S.A., poza polityka dewelope-
row (obrona marzy), spadek cen hamuja wysokie
koszty — ceny realizacji budynkéw mieszkalnych
(uwzgledniajace m.in. koszty materiatow i koszty
pracy) byty w kwietniu 2022 r. wyzsze o 11% r/r. Ha-
mowac wzrost cen bedzie z kolei oczekiwany dalszy
spadek popytu na mieszkania z powodu dalszego po-
garszania sie zdolnosci kredytowej potencjalnych na-
bywcéw mieszkan oraz wynikajagcym z tego spadku
dostepnosci kredytéw hipotecznych.

Jak wskazuja eksperci JLL, monitorujacy rynek miesz-
kaniowy gtéwnych krajowych aglomeracji (Warszawa,
Krakdéw, Wroctaw, Tréjmiasto, Poznan, todz), w Il
kwartale 2022 r. sprzedano w nich jedynie 6,6 tys. no-
wych mieszkan — o 30% mniej niz w poprzednim kwar-
tale. Eksperci JLL szacujg, Ze na koniec wrzesnia 2022 r.
tacznie w ofercie na szesciu gtéwnych rynkach w kraju
— Warszawa, Krakdéw, Wroctaw, Tréjmiasto, Poznan,
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t6dz - znajdowato sie 51,4 tys. mieszkan, a relacja po-
pytu i podazy ulegta wyraznemu pogorszeniu. Poziom
dostepnosci mieszkan jest poréwnywalny z poziomem
oferty w okresie 2015-2019, podczas gdy przecietna
kwartalna sprzedaz jest obecnie o ponad potowe niz-
sza niz w tamtym okresie (ok. 16 tys.). W Il kwartale
2022 r. wprowadzono do oferty duzg liczbe mieszkan,
aby byly one sprzedawane jeszcze przed objeciem
optata na Deweloperski Fundusz Gwarancyjny. We-
dtug NBP wprowadzono do sprzedazy ok. 19,2 tys.
mieszkan (o ok. 42% wiecej k/k). Oferta mieszkan
zwiekszyta sie o 10,5 tys. lokali i wyniosta na koniec
okresu ok. 50,8 tys. Cze$¢ z nich zostata wycofana ze
sprzedazy (ok. 4 tys. mieszkan) ze wzgledu na wstrzy-
manie inwestycji. Oferte zasilaty takze zwroty (rezy-
gnacje z rezerwacji). W Il kwartale oferta zostata zasi-
lona ok. 7,2 tys. mieszkan. Szczegétowe dane w zakre-
sie mieszkan sprzedanych i wprowadzonych do oferty
oraz wielkosci oferty dla poszczegélnych rynkéw za-
wiera Rysunek 30.

Rysunek 29 Rynek mieszkaniowy gtéwnych krajowych
aglomeracji w Il kwartale 2022 r.
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Mieszkania sprzedane w Il kw. 2022 r.
Mieszkania wprowadzone do sprzedazy w Il kw. 2022 r.
Oferta na koniec Il kw. 2022 r.

Srednia cena mieszkan w ofercie na koniec Il kw. 2022 r.

Zrodto: JLL.

Niezmiennie znaczna liczba mieszkan kupowana jest
za gotdwke, cho¢ widoczny jest trend spadkowy. Jak
wskazujg dane NBP, szacowany udziat zakupdw miesz-
kan finansowanych ze srodkéw wiasnych na rynku
pierwotnym w siedmiu gtdwnych miastach Polski

(Gdansk, Gdynia, Krakoéw, to6dz, Poznan, Warszawa,
Wroctaw) od Il kwartatu 2021 r. utrzymuje sie na po-
ziomie ok. 50%, wyraznie nizszym niz | i Il kwartale
2021 r. (odpowiednio 70% i 62%). W Il kwartale 2022 r.
udziat zakupdw gotdwkowych wynidst 52%.

Wedtug raportu AMRON/Sarfin rynek najmu miesz-
kan, po zmianach w | kwartale 2021 r., nieco sie usta-
bilizowat. Powrét do Ukrainy znacznej liczby uchodz-
céw obnizyt presje popytu na poziom stawek czynszu
najmu mieszkan w najwiekszych polskich miastach.
Mimo to w Il kwartale 2022 r. $rednie czynsze najmu
rosty, cho¢ stabiej, niz miato to miejsce w | kwartale
2022 r. Najwyzszy kwartalny wzrost czynszu odnoto-
wano w Poznaniu i Katowicach. Najwyzsze czynsze
w badanych lokalizacjach w Il kwartale 2022 r. byty
w Warszawie — 2.087 zt (wiecej o 2,20% k/k), Gdansku
—1.892 zt (wiecgj 0 3,22% k/k) i Wroctawiu — 1.812 zt
(wzrost o 1,46% k/k). Najnizsze czynsze byty w Kato-
wicach — 1.024 zt.

Rysunek 30 Srednie miesieczne stawki czynszu najmu
mieszkan w Il kwartale 2022 r.
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Zrédto: ZBP/Centrum Amron.

Pomimo zmniejszonej w ostatnim czasie optacalnosci
wynajmu, brak alternatywnych mozliwosci w zakresie
inwestowania srodkdéw (wcigz relatywnie niskie opro-
centowania lokat bankowych, wysoki poziom inflacji)
przekierowywat inwestycje na rynek nieruchomosci.

W obszarze najmu mieszkan zaczyna rozwijac sie row-
niez sektor najmu instytucjonalnego (PRS - private
rented sector). W tym segmencie kompleksowg ob-
stuga najemcy zajmuje sie profesjonalny podmiot,
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a jego oferta kierowana jest gtownie do osob, ktore
preferujg wynajem mieszkania badz osob, ktorych nie
stac na jego zakup.

Wedtug analitykéw BOS S.A. udziat tego typu zaku-
péw na rynku na razie nie jest duzy, jednak wyraznie i
szybko sie zwieksza. Zakupy na potrzeby najmu insty-
tucjonalne nie moga znaczaco odmienié¢ negatywnego
trendu na rynku mieszkaniowym, ale w przypadku nie-
ktorych deweloperéw moga tagodzi¢ efekty spadku
popytu ze strony nabywcow indywidualnych.

Zréznicowane sa szacunki wielkosci i perspektyw
najmu instytucjonalnego. Wedtug raportu AXI IMMO
PRS ma 1% udziat w rynku najmu. Na koniec wrzesnia
2022 r. zasoby PRS to 8,5 tys. mieszkan, najwiecej, bo
ponad 4 tys., w Warszawie. W budowie byto ponad 10
tys. mieszkan (3,5 tys. w Warszawie, 1,5 tys. w Krakowie
i todzi). Do 2028 r. ten segment rynku ma obejmowac
30 tys. lokali mieszkalnych.

Analitycy Banku PKO BP S.A., powotujac sie na sza-
cunki firmy doradczej ThinkCO4, optymistycznie oce-
niaja perspektywy segmentu PRS. Do 2028 r. segment
ten ma urosna¢ do prawie 93 tys. mieszkan. Jest on
silnie skoncentrowany: 7,3 tys. istniejacych juz lokali
w ok. 80% znajduje sie w siedmiu najwiekszych aglo-
meracjach z najwiekszym udziatem Warszawy i Wro-
ctawia. W budowie jest 25,6 tys. lokali.

W 2021 r. fundusze z rynku PRS kupity 5,9 tys. lokali,
tj. 17% ogolnej sprzedazy deweloperéw powigzanych
z rynkiem kapitatowym (w 2020 r. odpowiednio 0,9 tys.
i 4%). Fundusze sa atrakcyjnym klientem, szczegdlnie
w warunkach stabszego popytu ze strony indywidual-
nych klientéw z powodu rosnacej inflacji i stop pro-
centowych. Nawet wspomniane blisko 93 tys. miesz-
kan w wynajmie instytucjonalnym w perspektywie naj-
blizszych lat wobec obecnie ok. 1,2 mIn mieszkan
w wynajmie rynkowym (15,2 min mieszkan ogotem
w Polsce) ilustruje jednak w dalszym ciagu uzupetnia-
jacy charakter tej formy zaspokajania potrzeb miesz-
kaniowych.

W Il kwartale 2022 r. kontynuowane byty spadki na
rynku kredytow mieszkaniowych. Popyt ograniczaty
z jednej strony zaostrzenie polityki kredytowej ban-
kow (zalecenia KNF odnosnie badania zdolnosci kre-

dytowej i potencjalne pogorszenie sie sytuacji gospo-
darczej),a z drugiej wysokie ceny mieszkan, wysokie
koszty finansowania kredytem wobec wzrostu stop
procentowych i wptyw wysokiej inflacji na sytuacje go-
spodarstw domowych. W |l kwartale 2022 r. zawarto
38.398 nowych umow kredytowych (o 19,6% mniej k/k
i 43, 7% mniej r/r) na taczng kwote 13,5 mlid z
(0 20,06% mniej k/k i 0 38,85% mniej r/r).

Spadek popytu na kredyty mieszkaniowe spowodowat
pierwszy w okresie badan (od 2008 r.) spadek o 2,55%
liczby czynnych kredytéow na koniec czerwca 2022 r.
w odniesieniu do konca | kwartatu 2022 r. Spadto
takze w Il kwartale 2022 r. 0 0,66% k/k zadtuzenie z ty-
tutu tych kredytow.

Jak pokazuja dane ZBP, w Il kwartale 2022 r., po syste-
matycznym wzroscie, Srednia warto$¢ zacigganych
ztotowych kredytow mieszkaniowych spadta do
350.123 zt, mniej o0 1.128 zt (0 0,32%) w skali kwartatu.
W stosunku do analogicznego okresu 2021 r. prze-
cietna wartos¢ udzielonego kredytu mieszkaniowego
wzrosta 0 20.512 zt (0 6,21%).

Na koniec czerwca 2022 r. liczba czynnych kredytow
mieszkaniowych w kraju to ponad 2.483,5 min sztuk,
a catkowite zadtuzenie gospodarstw domowych z ty-
tutu tego rodzaju kredytéw osiggneto poziom prawie
508,28 mld zt. Dane na koniec czerwca 2022 r. wska-
zuja, ze jakos¢ portfela kredytow mieszkaniowych
wciaz pozostawata na dobrym poziomie. Udziat kredy-
tow zagrozonych w portfelu kredytow mieszkanio-
wych ogétem wynidst 2,35% (podobnie jak w po-
przednim kwartale), w tym dla kredytow mieszkanio-
wych ztotowych 1,73% (spadek 0,01 p.p. k/k), a kredy-
tow we franku
0 0,39 p.p. k/k).

Wedtug danych BIK, liczba zapytan o kredyty mieszka-

szwajcarskim  6,09%  (wzrost

niowe w pazdzierniku 2022 r. spadta o 67,2% w relacji
do poprzedniego roku (w poprzednim miesigcu
67,7%). Warto$¢ zapytan o kredyty mieszkaniowe spa-
dta o 68,7% r/r. Byt to jeden z najnizszych wynikéw od
15 lat (okres analizy BIK). Nizsza (po wzroscie w po-
przednim miesigcu) byta takze $rednia wartos¢ wnio-
skowanego kredytu (0 0,3% m/m i 0 4,5% r/r).
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Rynek powierzchni magazynowej

W Il kwartale 2022 r. rynek powierzchni magazynowej
pozostawat w fazie dynamicznego rozwoju. Zarébwno
popyt, jak i podaz utrzymywata sie na wysokim pozio-
mie. Rynek nowoczesnej powierzchni magazynowej
jest beneficjentem zmian zachodzacych w nawykach
konsumentéw wskutek pandemii COVID-19, w szcze-
golnosci rozwoju handlu internetowego. Nadal bardzo
szybko rozwija sie segment magazynéw zlokalizowa-
nych w obszarze miejskim i do nich przylegajacych
(skrocenie czasu dostaw produktéw do konsumen-
tow).

NBP podaje za raportem Colliers International, ze na
koniec Il kwartatu 2022 r. catkowite zasoby rynku po-
wierzchni magazynowej wzrosty do 259 min m?
a w budowie znajdowato sie ponad 4,3 min m? po-
wierzchni magazynowej. Stopa pustostandw w kraju
wyniosta 3,2% wobec 3,1% w | kwartale 2022 r.

Rozwdj powierzchni magazynowej potwierdza raport
JLL. W I kwartale 2022 r. catkowite zasoby magazy-
nowe w Polsce osiggnety 26,5 min m? co jest pigtym
co do wielkosci rynkiem w UE. W pierwszej potowie
2022 r. polski rynek odpowiadat za 30% nowej po-
wierzchni magazynowej w Europie, wyprzedzajac pod
tym wzgledem inne kraje.

Wielko$¢ powierzchni magazynowej w budowie wy-
niosta 4,5 min m? (najwiecej w Lubuskim) w tym ponad
2 min m? budowanych spekulacyjnie. Wedtug raportu
JLL wskaznik pustostandéw w Il kw. 2022 r. byt na po-
ziomie 4,6% (1,2 min m?).

Co prawda w Il kwartale 2022 r. udziat powierzchni
magazynowej przypadajacej na wojewddztwa mazo-
wieckie, $laskie, wielkopolskie, tddzkie i dolnoslaskie
spadt z 79% w 2021 r. do 73%, ale wcigz powierzchnia
magazynowa jest silnie skoncentrowana geograficz-
nie. W ostatnich latach popyt rosnie takze na rynkach
regionalnych, szczegolnie w okolicach portéw mor-
skich (Tréjmiasto), jak i w wojewddztwach zachodnich
(Lubuskie).

W pierwszej potowie 2022 r. podaz powierzchni ma-
gazynowej byta na poziomie 2,4 min m?, najwiecej —
0,5 min m? — na rynku Wroctawia, po ok. 0,3 min m?

Gornego Slaska, Poznania i Polski Centralnej. Na po-
dobnym poziomie ksztattowat sie popyt. Wsréd gtow-
nych najemcéw powierzchni magazynowej znalazty sie
sektory: logistyczny (ponad 1 min m?), handlowy (ok.
745 tys. m?) i produkcyjny (500 tys. m?).

Wg danych AXI IMMO wolumen transakgji inwestycyj-
nych sfinalizowanych w pierwszej potowie 2022 r. wy-
nidst ok. 0,7 mld zt EUR (spadek o 25% w odniesieniu
do analogicznego okresu poprzedniego roku). Na ko-
niec czerwca 2022 r. catkowita powierzchnia magazy-
nowa wzrosta do poziomu bliskiego 27 min m? (wzrost
0 25% r/r). W | pétroczu 2022 r. oddano 1,8 min m?
nowej powierzchni magazynowej (63% wiecej niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku). Najwiecej
nowej powierzchni trafito na rynek poznanski (ok. 333
tys. m?), w Polsce Centralnej (329 tys. m?) i na Gornym
Slasku (295 tys. m?).

Rysunek 31 Popyt netto na powierzchnie magazynowe w Il
kwartale 2022 r. (w m?)
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Zrédto: JLL.

Wedtug raportu AXI IMMO na koniec czerwca 2022 r.
w budowie byto 5,6 min m? powierzchni magazynowej
(wzrost 0 56% w odniesieniu do tego samego okresu
poprzedniego roku), z tego 53% o charakterze speku-
lacyjnym. Najwiecej projektéow realizowanych jest na
Gornym Slasku (887 tys. m?), w regionie Polski Za-
chodniej (ok. 801 tys. m?) oraz w Warszawie (727 tys.
m?). Wzrost podazy obserwuje sie na rynkach regio-
nalnych: w Szczecinie, Trojmiescie, Polsce Wschodniej
oraz w Kielcach, Opolu i Radomiu.
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Wskaznik powierzchni niewynajetej na koniec czerwca
2022 r. wynosit 3,4% (0 2 p.p. mniej niz w tym samym
okresie 2021 r.) Najwiecej niewynajetej powierzchni
magazynowej znajdowato sie w okolicach Szczecina -
7,8% i na Gérnym Slasku — 4,6%. Najmniej wolnej po-
wierzchni magazynowej byto w Poznaniu - 2,3%.

Rysunek 32 Czynsze bazowe w EUR/m?/miesiac w gtow-
nych krajowych lokalizacjach w Il kw. 2022 r.
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SBU (Small Business Unit) — magazyny miejskie (mniejsze po-
wierzchnie magazynowe z czescig biurowa)

Big Box — magazyny wielkopowierzchnione (przewaznie pow.
10 tys. m2 i wysokosci standardowej 10 m).

Zrédto: JLL.

Wedtug AXI IMMO stawki czynszéw rosna na wszyst-
kich rynkach, $rednio o ok. 0,2-0,5 EUR/m? na miesiac.
WSsrdd najdrozszych lokalizacji pozostawata Warszawa
z czynszami na poziomie od 5,5 EUR/m?/miesigc oraz
Krakéw — 4,7-6,0 EUR/m?/miesigc. Raport JLL rowniez
wskazuje na wzrost stawek czynszéw. Wahaja sie one
w granicach 2,9 do nawet 6,9 EUR/m?/miesiac, przy
najwyzszych stawkach w Warszawie 4,9-6,9 EUR (Ry-
sunek 33).

Rynek powierzchni biurowej

Wedtug NBP, w Il kwartale 2022 r. podaz nowych po-
wierzchni oraz powierzchni w budowie nadal utrzymy-
wata sie na wysokim poziomie ale byla nizsza niz
w poprzednim kwartale. NBP podaje za Colliers Inter-
national, ze catkowita podaz powierzchni biurowej na
dziewieciu najwiekszych rynkach biurowych (War-
szawa, Krakow, Wroctaw, Tréjmiasto, Katowice, £6dz,
Poznan, Szczecin, Lublin) wyniosta ok. 12,6 min m?
(w budowie byto ok. 780 tys. m?). Stopa pustostanéw
wyniosta 13,6% (wobec 13,8% na koniec | kwartatu),
wtym  Warszawie 11,9%

wyniosta (spadfa

0 0,6 p.p. k/k). Poziom pustostanéw powierzchni biu-
rowej zalezy przede wszystkim od lokalizacji i wieku
budynku. Nowe powierzchnie moga wzmocnic konku-
rencje o najemcow, szczegdlnie dla starszych i gorzej
zlokalizowanych budynkow.

Wedtug analitykdéw JLL w Il kwartale 2022 r. utrzymy-
wato sie ozywienie popytu. Jak wskazuja dane JLL, na
koniec pierwszej potowy 2022 r. podobnie jak w po-
przednich okresach najwiecej powierzchni biurowej
6,27
min m? (6,15 min m? na koniec 2021 r.). W trzech kwar-

znajdowato sie niezmiennie w Warszawie -

tatach 2022 r. na warszawski rynek wprowadzono
228,1 tys. m? nowej powierzchni biurowej, w tym 100
tys. m? w Il kwartale 2022 r. Wskaznik pustostanéw
w stolicy notowany na koniec Ill kwartale 2022 r. wy-
niost 12,1% (wzrost o 0,2 p.p. do poprzedniego kwar-
tatu i spadek o0 0,3 p.p. r/r).

W Il kwartale 2022 r. w Warszawie zakonczono reali-
zacje blisko 100 tys. m? powierzchni biurowe;j. llo$é po-
wierzchni w budowie osiggneta rekordowo niski po-
ziom 160 tys. m2. W 2023 r. na rynek warszawski trafi
tylko 60 tys. m? nowych biur. Nadchodzace kwartaty
przyniosa sukcesywny spadek wolnej powierzchni
w strefach centralnych. Poziom ten poza centrum réw-
niez bedzie wykazywat tendencje spadkowsa, jednak
przy znacznie stabszej dynamice. Warszawski rynek
biurowy bedzie charakteryzowat sie rosnaca polaryza-
cja pomiedzy nieruchomosciami najlepszej jakosci, na
ktory jest stabilny popyt i starszymi obiektami klasy B.
Whasciciele tych drugich — szczegdlnie poza centrum —
stang przed wyborem pomiedzy modernizacja bu-
dynku a zmiang jego przeznaczenia.

Na rynkach regionalnych na koniec pierwszej potowy
2022 r. najwiecej powierzchni biurowej znajdowato sie
w Krakowie — 1,67 min m? (wobec 1,62 mIn m? na ko-
niec 2021 r.), Wroctawiu — 1,28 mln m? (1,25 mln m? na
koniec 2021 r.) oraz w Tréjmiesécie — 1,01 min m? (po-
nad 0,96 min m? na koniec 2021 r.). W Poznaniu po-
wierzchnia biurowa to ponad 0,62 min m? (bez istot-
nych zmian), Katowicach odpowiednio 0,71 min m?
i 0,6 mln m2, w todzi 0,63 min m?i 0,58 min m?, w Lu-
blinie 0,22 mIn m? i 0,21 min m? a w Szczecinie 0,18
min m? (bez wiekszych zmian).

W Warszawie w Il kwartale 2022 r. zawarto umowy na
129 tys. m? a w pierwszej potowie 2022 r. na 479,4

Ryzyko w wybranych sektorach gospodarki n



tys. m2. Na rynkach regionalnych w | potowie 2022 r.
zawarto umowy na 343 tys. m? (wzrost o 28% r/r),
w samym Il kwartale 2022 r. zawarto umowy na 190

tys. m2

Najwiecej nowej powierzchni biurowej
w pierwszej potowie 2022 r. oddano w Warszawie —
129 tys. m?, Katowicach — 117 tys. m?, w Tréjmiescie —
50,6 tys. m? i Krakowie — 47,7 tys. m?. W budowie po-
zostawato poza Warszawa 560 tys. m? powierzchni

biurowej.

Na koniec pierwszej potowy 2022 r. wskaznik pusto-
standw na osmiu rynkach regionalnych poza War-
szawa osiggnat poziom 15,2% (o 0,3 p.p. mniej niz
w poprzednim kwartale, ale o 1,8 p.p. wiecej niz rok
wczesniej). Na koniec pierwszej potowy 2022 r. naj-
wyzszy poziom pustostanow odnotowano w todzi
(18,6%), Krakowie (16,2%) i Katowicach (16,1%). Naj-
mniej powierzchni dostepnej do wynajecia znajdowato
sie w Szczecinie (4,9%) i Poznaniu (12,0%).

Tabela 21 Stawki czynszéw najmu oraz wskazniki pustosta-

néw w Warszawie oraz na gtéownych rynkach regionalnych
w Il kwartale 2022 r.

Stawki najmu za pow. biu- Wskaznik
Rynek rowe w Il kw. 2022 r. (w pustostanow
EUR/m?/miesiac) w Il kw.
Min max 2022 r. (w %)
18,0 25,5
(w centrum)
Warszawa 11,0 16,9 11,9
(poza centrum)
Katowice 13,5 14,5 16,1
Krakéw 14,0 16,0 16,6
Lublin 10,5 12,5 13,7
todz 11,5 14,0 18,6
Poznan 13,6 15,25 12,0
Szczecin 11,5 14,0 49
Trojmiasto 13,5 15,5 15,3
Wroctaw 14,0 15,5 14,8
Zrédto: JLL.

Stawki najmu za powierzchnie biurowe w Warszawie
w strefach centralnych wynosity na koniec czerwca
2021 r. od 18 do 24,5 EUR/m?/miesigc, natomiast
w projektach zlokalizowanych poza centrum byty niz-
11-16,85
EUR/m?/miesigc. Poza Warszawa najwyzsze czynsze

sze iksztattowatly sie na poziomie
najmu notowano w Krakowie (14,0-16,0 EUR/m?/mie-
sigc), a najnizsze w Lublinie (10,5-12,5 EUR/m?/mie-

sigc). Szczegdtowe dane zawiera Tabela 21.

Stawki czynszéw za najlepsze powierzchnie biurowe
beda rosty ze wzgledu na aktywniejszy popyt oraz ro-
snace koszty. W Warszawie wzrostowi sprzyja¢ bedzie
takze spadek podazy nowych powierzchni biurowych.

Rynek powierzchni handlowej

Wedtug
wierzchni handlowej na koniec Il kwartatu 2022 r. wy-

raportu NBP zasoby nowoczesnej po-

niosty ponad 12,5 min m?. W budowie byto ok. 325 tys.
m? nowoczesnej powierzchni handlowe;.

Zgodnie z szacunkami JLL, na koniec czerwca 2022 r.
catkowita powierzchnia zasobdéw handlowych w kraju
wynosita 16,2 min m? w tym 61% w centrach handlo-
wych. W pierwszym pétroczu 2022 r. powierzchnia
centrow handlowych wzrosta jedynie o 11,1 tys. m?
(poprzez rozbudowe istniejacych juz obiektow). Udziat
parkéw handlowych wzrést do 14%, a centrow conve-
nience — do 9%. W pierwszej potowie 2022 r. oddano
183 tys. m? nowej powierzchni (z czego 66% w ramach
parkéw handlowych oraz centrow convenience), 28%
znajdowato sie w wolnostojgcych magazynach han-
dlowych, a 6% w centrach handlowych.

Przewiduje sig, ze na rynku do konca 2022 r. przybe-
dzie 341,7 tys. m? powierzchni handlowych z czego
53% beda stanowity parki handlowe. Pozostate inwe-
stycje stanowi¢ beda wolnostojagce magazyny han-
dlowe (19%), centra convenience (13%) oraz centra
handlowe (14% — 64 tys. m?).

Wedtug danych CBRE Polska na koniec Il kwartatu
2022 r. w budowie byto 355 tys. m? nowej powierzchni
handlowej, w 60% w matych miastach. Wskaznik po-
wierzchni niewynajetej wynosit w sierpniu 2022 r.
w o$miu najwiekszych aglomeracjach 4,7% i byt zbli-
zony do poziomu dla tego samego okresu rok wcze-
$niej (4,8 %), wciaz jednak wyraznie wyzszy od po-
ziomu sprzed pandemii (w grudniu 2019 r. byto to
4,1%).

Polski rynek handlowy po trzydziestoletnim okresie
rozwoju jest juz rynkiem dojrzatym (nasycenie po-
wierzchnig handlowa osiggneto wartoé¢ ok. 320 m? na
1.000 mieszkancow, ok. 15% ponizej Sredniej dla UE),
z ograniczong mozliwoscig budowy obiektéw, takich
jak centra handlowe, w szczegodlnosci w wiekszych
miastach. Mozna wnioskowa¢, ze inwestorzy traktujg
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rynek handlowy w najwiekszych miastach za nasycony.
W mniejszych miastach dynamicznie rozwija sie rynek
matych parkéw handlowych z zakupami codziennymi.

Rozwoj obiektow typu convenience staje sie coraz bar-
dziej istotnym elementem rynku handlowego. Na
trend ten oddziatujg rowniez zmiany zachodzace
w nawykach konsumentow. Obecnie umacnia sie po-
zycja klienta dokonujacego zakupy online, offline i po-
przez cliccollect (zamodwienia poprzez aplikacje z od-
biorem w wyznaczonym czasie i miejscu).

Efektem potrzeby robienia wygodnych i szybkich za-
kupdw sa powstajace w najwiekszych miastach tzw.
dark stores. Sa to mate centra dystrybucyjne, a celem
0s6éb tam pracujacych jest jak najszybsze spakowanie
zamoéwionych przez klientéw (m. in. przez aplikacje)
towaréw. Na tego rodzaju obiekty w ostatnim czasie
zdecydowaty sie takie sieci jak Glovo, Carrefour, Bolt,
Lisek, JOKR, Swyft, a takze Wolt oraz Gorillas czy
Zabka. Coraz cze$ciej rowniez, z myslg o lokalnej lud-
nosci, na parterach nowo budowanych budynkéw
mieszkalnych powstajg lokale handlowe. Innym przy-
ktadem nowosci moga by¢ najnowsze propozycje
Zabki: bezobstugowy sklep Zappka czy Zabka Nano,
czyli sklep typu shop-in-shop (dziata juz w 25 lokaliza-
cjach).

W zwigzku z obserwowanym w ostatnich latach wzro-
stem konkurencyjnosci rynku handlowego, wspdt-
czynnik pustostanéw w ostatnim dziesiecioleciu pozo-
stawat w trendzie wzrostowym. W ostatnim czasie naj-
bardziej odporne na rotacje najemcéw byty parki han-
dlowe oraz w centra wyprzedazowe.

Dane CBRE Polska wskazuja, ze czynsze w najlepszych
centrach handlowych po trzech kwartatach 2022 r. po-
zostajg na stabilnym poziomie iwynoszg 100-130
40-60
EUR/m?/miesigc  w innych najwiekszych miastach.

EUR/m?/miesigc ~ w  Warszawie  oraz
Ceny podstawowe dla parkéw handlowych wynosza

9-12 EUR/m?/miesiac.
Upadtosci i restrukturyzacje

Dane Coface pokazujg, ze w Il kwartale 2022 r. liczba
niewyptacalnosci w budownictwie wzrosta w pordéw-
naniu z analogicznym okresem 2021 r., ze 178 do 212
(wzrost o 19%), a w dziatalnosci zwigzanej z obstuga

nieruchomosci spadta z odpowiednio z 58 do 45. Przy-
padki te obejmujg postanowienia sgdow o upadtosci
i restrukturyzacji, a takze ogtoszenia niewyptacalnosci
w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym w formie no-
wego uproszczonego postepowania o zatwierdzenie
uktadu.

Analitycy Coface wskazuja, ze sytuacja branzy budow-
lanej staje sie coraz trudniejsza. Jeszcze na koniec
2021 r. udziat niewyptacalnosci przedsiebiorstw bu-
dowlanych w catkowitej liczbie zgtoszen osiggnat war-
tosci najnizsze od 20 lat. Sektor budowlany boryka sie
jednak ze wzrostem cen materiatow budowlanych
i kosztoéw paliw, energii i wynagrodzen. Pogarsza sie
koniunktura w budownictwie infrastrukturalnym.
W budownictwie mieszkaniowym w rezultacie wzrostu
stop procentowych i spadku zdolnosci kredytowej
konsumentéw sprzedaz kredytéw hipotecznych za-
marta, powodujac znaczny spadek popytu na miesz-
kania. Powszechny standard pracy w trybie hybrydo-
wym nie stymuluje popytu na powierzchnie biurowe.

Opodznione platnosci

Wedtug BIG InfoMonitor w pierwszej potowie 2022 r.
w budownictwie zalegtosci rosty w najszybszym tem-
pie w catej gospodarce. Niemal 48,5 tys. firm z tej
branzy (ok. 5% podmiotéow w catym sektorze) miato
prawie 5,49 mld zt zalegtosci.

Rysunek 33 Odsetek podmiotéw budowlanych z nalezno-
Sciami przeterminowanymi o ponad 60 dni
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Zrédho: BIG InfoMonitor.

Z badania ,Skaner MSP”, przeprowadzonego wsrdd
500 mikro, matych i srednich przedsiebiorstw, handlu-
jacych z odroczonym terminem pfatnosci, wynika, ze
w Il kwartale 2022 r. ktopoty z zatorami ptatniczymi
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wystepowaty w ponad 20% podmiotow. Jest to jeden | poréwnaniu do Il kwartatu 2022 r. o0 7 p.p. wzrést od-

z nizszych odsetkdw podmiotdéw wskazujacych na | setek przedsiebiorstw z problemami ptatniczymi (Ry-

opoznienia, choc¢ sytuacja zaczyna sie pogarszaé, bow | sunek 34).

Perspektywy i zagrozenia

Pogarszaja sie prognozy odnosnie zmiany ogolnej sytuacji gospodarczej, ale takze portfela zamowien,
produkcji budowlano-montazowe;j i sytuacji finansowej. Pogorszyta sie terminowosci ptatnosci i wzrost
zalegtosci. Nastroje w branzy budowlanej pogarszaja sie wraz z pogtebiajgcym sie szokiem cenowym i wy-
stepujacymi trudnosciami w dostepie do materiatéw i komponentow.

W najblizszym czasie sektor budowlany bedzie musiat sprosta¢ takim wyzwaniom jak: wysokie koszty
zatrudnienia oraz presja na podwyzki wynagrodzen, wysokie koszty materiatow budowlanych oraz coraz
wieksze koszty najmu sprzetu budowlanego. Pojawiaja sie sygnaty pogorszenia sie sytuacji finansowej
podmiotow w sektorze, co moze prowadzi¢ do zwiekszonej liczby upadtosci.

Spadek popytu na mieszkania wywotany gtownie wzrostem kosztow kredytu i ograniczaniem wydatkéw
konsumpcyjnych w obliczu wysokiej inflagji sktonit deweloperéw do wstrzymywania nowych inwestycji,
co wptynie na popyt na ustugi budowlane. Ponadto ograniczenie zleceh moze wynika¢ z niepewnosci
0golnej sytuacji gospodarczej wptywajacej na ostroznos¢ inwestorow.

W budownictwie inzynieryjnym ograniczeniem moga by¢ problemy z akceptacja wyptat z funduszy unij-
nych (przede wszystkim z Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Spéjnosci) oraz rosnace koszty ma-
teriatow, paliw i energii. Wzrost kosztdw moze nie zosta¢ zrekompensowany mechanizmami waloryzacji
cen. W najgorszej sytuacji bedg mniejsi wykonawcy zwigzani umowami z inwestorami publicznymi, gdzie
mechanizm waloryzacyjny moze by¢ nieefektywny.

Jednostki samorzagdowe moga ograniczyc¢ inwestycje ze wzgledu na wptyw zmian podatkowych na finanse
samorzadow.

Ryzyko finansowania przedsiebiorstw budowlanych bedzie zréznicowane. Na poziom ryzyka bedzie wpty-
wac indywidualnie: poziom kontraktacji, warunki kontraktéw, mozliwos¢ waloryzacji ceny kontraktu, spek-
trum i sytuacja zleceniodawcédw, rola w projekcie oraz skalowalnos¢ dziatalnosci.

Rynek nieruchomosci mieszkaniowych:

a) wazrost cen i kosztow finansowania ograniczyt popyt na mieszkania i w konsekwencji zahamowat
nowe inwestycje,

b) zatamanie dostepnosci mieszkan pogtebito sie na wszystkich wiekszych rynkach lokalnych (za-
rowno na rynku pierwotnym, jak i na wtérnym), co byto wynikiem rosngcego rozwarstwienia po-
miedzy poziomem wynagrodzenia a tempem wzrostu cen mieszkan (dostepnosé mieszkan znaj-
duje sie na poziomach notowanych w latach 2012-2013),

c) wzrost cen mieszkan w 2022 r. wyhamowat ze wzgledu na obnizenie popytu na mieszkania finan-
sowanego z udziatem kredytu w warunkach wyzszych stép procentowych, spadek dostepnosci
cenowej mieszkan i ostroznos¢ nabywcow wobec wzrostu niepewnosci wskutek wojny na Ukrai-
nie,

d) przeciwdziata¢ spadkowi cen moga wysokie koszty budowy mieszkan oraz ceny gruntéw, ktére
moga ogranicza¢ nowa podaz,
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e)

9)

h)

na wyzsze koszty budowy beda wptywaé takze zaostrzone normy efektywnosci energetycznej bu-
dynkoéw i koszty DFG, ktére deweloperzy bedg prébowali uwzglednié w cenach mieszkan,

mniejsza dostepnos¢ finansowania kredytem bedzie wynikiem zalecen UKNF w zakresie uwzgled-
niania ryzyka rynkowego (przede wszystkim stép procentowych) i inflacji w ocenie zdolnosci kre-
dytowej oraz zaostrzenia polityki kredytowej bankdw,

na zwiekszone zainteresowanie najmem moze wptywacé wzrost kosztow finansowania kredytem
(wzrost stdép procentowych) i ograniczenie w dostepnosci kredytu (polityka kredytowa i ocena
zdolnosci kredytowej), a takze naptyw uchodzcéw z Ukrainy,

finansowanie rynku mieszkaniowego bedzie charakteryzowac wyzszy niz dotychczas poziom ry-
zyka: w przypadku finansowania nabywcéw mieszkan wyzsze ryzyko kredytowe wynikajace ze
wzrostu kosztéw finansowania moze wynika¢ dodatkowo z rosnacych inflacyjnie kosztow utrzy-
mania,

ryzyko finansowania deweloperéw wzrosto ze wzgledu na czynniki wptywajace na ich sytuacje
finansowa, przede wszystkim:

i. wzrost kosztéw budowy (ryzyko to moze by¢ ograniczane kontraktowo, ale wtedy moze
sie przenosi¢ na ryzyko realizacyjne w przypadku probleméw wykonawcéw robot),

ii. spadek popytu ze strony potencjalnych nabywcow,

iii. skale ich dziatania (liczbe projektéw) i ich zaawansowanie: niski poziom zaawansowania
sprzedazy przy gwarancji ceny w umowach deweloperskich oraz rosnacych kosztach bu-
dowy moze w przypadku rozpoczetych projektéw zagrozi¢ zyskownosci przedsiewziecia;
nawet nierozpoczete budowy rodzg ryzyko reputacyjne w przypadku rezygnacji z pro-
jektu,

iv. potencjalny spadek przychoddéw i pogorszenie rentownosci i ptynnosci wobec niskiej
sprzedazy i wstrzymania nowych inwestycji oraz ograniczonej skalowalnosci dziatalnosci;

v. ryzyko to w wiekszym stopniu dotyczy¢ moze mniejszych deweloperdw, ktorzy nie dys-
ponuja rezerwami ptynnosciowymi pozwalajacymi przetrwac okres nizszej sprzedazy.

8) Rynek powierzchni magazynowej:

a)

b)

o)

d)

wzrost kosztow materiatow oraz wykonawstwa moga przyczynic sie do wydtuzenia terminu do-
starczanej nowej powierzchni magazynowej,

rozwoj rynku bedzie nadal stymulowany przez wzrost segmentu e-commerce (cho¢ tempo jego
wzrostu spada) oraz rozwéj operatoréw logistycznych, co wptynie na optymalizacje czasu dostawy
towaréw do odbiorcéw koncowych i budowe regionalnych centrow dystrybugji,

rosnaca inflacja moze ostabia¢ optymizm zakupowy i site nabywcza konsumentéw, a to moze
oddziatywac na zmniejszenie popytu konsumpcyjnego i w konsekwencji na zmniejszenie popytu
na rynku powierzchni magazynowej, podobnie moze wptynac spowolnienie tempa wzrostu go-
spodarczego (a nawet prawdopodobna recesja),

coraz wiekszym wyzwaniem bedzie dostepnos¢ dobrze zlokalizowanych terendw inwestycyjnych,
niemniej najwieksi deweloperzy magazynowi posiadajg znaczace banki ziemi i wcigz kontynuuja
zakupy, w szczegdlnosci w lokalizacjach z rozwijajaca sie infrastruktura transportowa,

wsrdod czynnikédw dalszego rozwoju rynku mozna wymieni¢ m. in.: tzw. nearshoring czyli trend
lokowania produkgji blizej kraju macierzystego, stosowania strategii just-in-time na rzecz utrzy-
mywania wiekszych zapaséw produktow i materiatdw, czy rezygnacje z magazyndéw centralnych
na rzecz mniejszych magazyndéw rozlokowanych w réznych czesciach kraju,
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9)

wysoka atrakcyjnos¢ segmentu bedzie przyciggac inwestordw, a wzrost inwestycji o charakterze
spekulacyjnym moze doprowadzi¢ do zréwnowazenia rynku i wzrostu konkurencji,

ryzyko finansowania inwestycji magazynowych zalezy od ich charakteru: czy realizowane sg one
na potrzeby konkretnego odbiorcy, czy maja charakter spekulacyjny, z wyzszym poziomem ryzyka
w drugim przypadku, istotna jest takze sytuacja na konkretnym rynku lokalnym, ze wzgledu na
stopien koncentracji geograficznej powierzchni magazynowej oraz trendy w logistyce, ktore wpty-
waja na potrzeby w zakresie magazynowania.

9) Rynek powierzchni biurowej:

a)

b)

0

d)

e)

9)

nowa podaz spetniajgca rosnace wymagania srodowiskowe bedzie stanowic¢ konkurencje dla star-
szych lub gorzej zlokalizowanych biurowcéw,

popyt na wynajem powierzchni biurowych bedzie pozostawat pod wptywem czynnikéw ograni-
czajacych: upowszechnienia pracy hybrydowej, niekorzystnej koniunktury makroekonomicznej
i 0golnej niepewnosci gospodarczej,

poziom pustostandw bedzie rosnac z uwagi na wysoki poziom nowej podazy i stopniowo odbu-
dowujacy sie popyt, hamowany przez stan niepewnosci, ale wobec ograniczenia inwestycji usta-
bilizuje sie,

nastapita stabilizacja stawek czynszéw z szansg na niewielki wzrost: za wzrostem stawek przema-
wia presja kosztowa, jednak potencjalny wzrost bedzie hamowac nierbwnowaga na rynku; wzrost
obcigzen moze wynikaé takze z ostabienia ztotego, poniewaz stawki czynszowe ustalane sa po-
wszechnie w EUR,

niski poziom ,ubiurowienia” polskiego rynku pracy i stosunkowo niska jako$¢ powierzchni
(znaczny udziat klasy C) wskazuje na bardzo dobre perspektywy rynku powierzchni biurowych
w dtuzszym okresie,

nierbwnowaga na rynku i niepewnos¢ co do wielkosci przysztego popytu na powierzchnie biu-
rowe przesadzaja jednak o wysokim poziomie ryzyka na tym segmencie rynku,

sytuacja na poszczegdlnych rynkach jest zréznicowana ze wzgledu na wielko$¢ popytu i podazy
na poszczegolnych rynkach, nadwyzka podazy moze wystapic na rynkach poza Warszawa, w War-
szawie podaz, wobec niskiej skali inwestycji, moze nie nadazac za biezacym popytem.

10) Rynek powierzchni handlowej:

a)
b)

o)

d)

rosngce nasycenie rynku i ciggty rozwdj e-commerce zmniejsza aktywnos¢ deweloperska,

nowa podaz koncentruje sie na parkach handlowych i centrach convenience, ponad potowa po-
wierzchni w budowie zostanie oddana w tym formacie, szczeg6lnie w mniejszych miejscowo-
Sciach,

potowa z funkcjonujgcych w Polsce centréw i parkéw handlowych (o pow. > 5 tys. m?) dziata na
rynku od ponad 10 lat, ponad 30% z nich ma wiecej niz 15 lat, a niektére z nich nawet powyzej 20
lat — w potaczeniu z duza konkurencjg wymusza to modernizacje istniejacych centrow handlo-
wych, rekomercjalizacje, a nawet likwidacje,

duza konkurencja sktania firmy handlowe do wprowadzania innowacji (sklepy bezobstugowe,
sklepy typu shop-in-shop, g-commerce),

wobec rozwoju e-commerce oraz wysokiego nasycenia powierzchnig handlowa wczesniejszy dy-
namiczny rozwdj przenidst sie z rynku powierzchni handlowych na rynek magazynowy,
a w konsekwencji poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjami na tym rynku wzrost i zalezy istotnie
od formatu powierzchni handlowej, lokalizacji oraz wypetnienia wymagan srodowiskowych i tech-
nologicznych.
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Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Stabilna

Koniunktura

W sekgji transport i gospodarka magazynowa w pazdzierniku 2022 r. na poprawe koniunktury wskazywato 12,0%
badanych firm podczas gdy na jej pogorszenie 19,5%. Biezacy popyt oraz sprzedaz sg oceniane negatywnie. Dia-
gnoza sytuacji finansowej jest pesymistyczna. Sygnalizowany jest wzrost op6znien ptatnosci za wykonane ustugi.
Dyrektorzy jednostek zapowiadaja nieduze zwiekszenie zatrudnienia, ale w najblizszych trzech miesigcach spo-
dziewaja sie wzrostu cen.

Odsetek przedsiebiorcow nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci uksztattowat sie
na poziomie 6,5% (przed rokiem 8,7%). Firmy zgtaszajace bariery najczesciej wskazywaty na trudnosci zwigzane
z niepewnoscig ogodlnej sytuacji gospodarczej oraz kosztami zatrudnienia. W skali roku najbardziej wzrosto zna-
czenie bariery zwigzanej niepewnoscig ogolnej sytuacji gospodarczej, podobnie jak z kosztami zatrudnienia. Rosto
takze znaczenie niejasnych, niespdjnych i niestabilnych przepisow prawnymi. Zmalata jedynie nieznacznie uciaz-
liwos¢ barier wynikajacych ze zbyt duzej konkurencji oraz niedostatecznego popytu.

Negatywnie na sytuacje w sektorze beda wciaz dziata¢ wysokie ceny paliw i energii oraz skutki wojny w Ukrainie.
Zaktocenia w tancuchach dostaw, wywotane pandemia, moga sie utrzymywac ze wzgledu na dziatania wojenne
(wytaczenia niektdrych szlakdw komunikacyjnych, zamkniecie przestrzeni powietrznej, zniszczenia infrastruktury,
opoznienia dostaw). Konflikt zbrojny wymusza zmiany i istotne wydtuzenie tras, co zwieksza koszty zuzycia paliwa
i pracy kierowcédw (dtuzszy czas pracy). Istnieje ryzyko okresowego wyeliminowania czesci polskich firm transpor-
towych z rynkdédw wschodnich przez firmy tureckie lub serbskie. Wojna nasilita problemy (braki) kadrowe, zwtasz-
cza wsrdd kierowcow miedzynarodowych, ktore wywieraja silng presje na ptace.

Ograniczenie popytu na ustugi transportowe w dtuzszej perspektywie moze by¢ efektem spowolnienia gospo-
darczego. Wysoka inflacja moze ograniczy¢ wydatki konsumenckie na podréze i ruch pasazerski. Innym wyzwa-
niem sg obowigzujace regulacje unijne. W lutym 2022 r. zmienity sie zasady wynagradzania pracownikéw w prze-
jazdach kabotazowych miedzy krajami Unii innymi niz siedziba przewoznika. Zmienity sie takze zasady wykony-
wania przewozéw kabotazowych — zostata ustalona maksymalna ilos¢ takich przewozéw i obowigzek okresowego
powrotu do kraju macierzystego. Od maja 2022 r. konieczne jest posiadanie licencji na wykonywanie przewozéow
mniejszymi pojazdami (2,5-3,5 t DMC) w przypadku wykonywania przewozdéw miedzynarodowych.
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Wyniki finansowe w transporcie

W pierwszym potroczu 2022 r. kontynuowana jest po-
prawa sytuacji finansowej przedsiebiorstw z sektora
transportowego, cho¢ nie jest ona juz tak jedno-
znaczna. Wedtug GUS, jednostki z branzy transportu
i gospodarki magazynowej zatrudniajgce 50 i wiecej
pracownikdéw, w czerwcu 2022 r. osiggnety wyzsze
0 26,6%, w odniesieniu do analogicznego okresu po-
przedniego roku, przychody z catoksztattu dziatalnosci
przy kosztach wyzszych o 25,8% (Tabela 22, Rysunek
35).

Rysunek 34 Przychody i koszty z catoksztattu dziatalnosci

oraz wyniki finansowe netto i brutto w dziatalnosci zwiaza-
nej z transportem (w min zf)
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Zrédto: GUS.

Rysunek 35 Rentownos¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu
netto w dziatalnosci zwigzanej z transportem (w %)

6,0

20 12 .SVZ/_\‘_,/\ -/
30 - W/

20 LA VARVA
1.0

0,0 v \/\l

-1,0

17117 118 18 119 1119120 11120 121 11121 122
wskaznik rentownosci sprzedazy brutto
wskaznik rentownosci obrotu brutto
wskaznik rentownosci obrotu netto

Zrédo: GUS.

Wskaznik poziomu kosztéw z catoksztattu dziatalnosci
wynidst na koniec pétrocza 2022 r. 94,4%, byt jednak
gorszy zarbwno od wyniku na koniec 2021 r. (o 0,4
p.p.), jak i na koniec pierwszego pdtrocza 2021 r. (0 0,6

p.p.). W czerwcu 2022 r. sektor wypracowat wynik fi-
nansowy brutto na poziomie 5,9 mld zt. Wynik finan-
sowy netto osiggnat 4,8 mld zt, co oznacza wzrost
w ujeciu rocznym o 42,0% (Rysunek 35).

Tabela 22 Wybrane wskazniki i dane finansowe w dziatal-
nosci zwigzanej z transportem

Wyszczegolnienie I po-
towa
2020

70 511

| po-
towa
2021
82 829

| po- | Zmiana

towa r/r

2022 | [%]/p-p-
104 883 26,6

Przychody z cato-
ksztattu dziatalnosci
[mIn zH]

Koszty uzyskania przy-
chodéw z catoksztattu
dziatalnosci [min zi]
Wynik finansowy 821
brutto [mIn zi]

Wynik finansowy
netto [min zi]

Udziat liczby przedsie-
biorstw wykazujacych
zysk netto w ogolnej
liczbie przedsiebiorstw
[%]

Udziat przychodow
przedsiebiorstw wyka-
zujacych zysk netto w
przychodach z cato-
ksztattu dziatalnosci
[%]

Wskaznik poziomu
kosztéw z catoksztattu
dziatalnosci [%]
Wskaznik rentownosci 0,0 24 3,6
ze sprzedazy [%]
Wskaznik rentownosci 1.2 50 5,6
obrotu brutto [%]
Wskaznik rentownosci 0,6 41 4.6
obrotu netto [%]
Wskaznik ptynnosci |
stopnia [%]
Wskaznik ptynnosci Il
stopnia [%]

Zrédto: GUS.

69690 | 78671 | 99002 25,8

4158| 5881 414

436| 3370 4787 42,0

70,2 74,7 741

62,6 83,9 83,0 -1,1

98,8 95,0 94,4 -0,6

50,0

12,0

12,2

73,3 77,2 82,7 7.1

134,1 1554| 1595 2,6

W porébwnaniu z pierwszym potroczem 2021 .,
w szesciu miesigcach 2022 r. poprawie ulegly gtowne
wskazniki finansowe. Wskaznik rentownosci sprzedazy
wyniost 3,6% wobec 2,4% (Rysunek 36). Odnotowano
tez wzrost wskaznikdéw rentownosci obrotu brutto oraz
netto odpowiednio do 5,6% i 4,6%.

W pierwszej potowie 2022 r. udziat jednostek, zatrud-
niajacych 50 i wiecej pracownikdw, w ogolnej liczbie
badanych podmiotéw, wykazujacych zysk netto
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zmniejszyt sie z 74,7% do 74,1% w analogicznym okre-
sie 2021 r. Ich taczny udziat w przychodach ogotem
branzy zmniejszyt sie natomiast z 83,9% do 83,0% (Ry-
sunek 37).

Rysunek 36 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych
zysk netto w ogodlnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat
przychodéw przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto
w przychodach z catoksztattu dziatalnosci (w %)
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Jak podaje GUS, naktady inwestycyjne zrealizowane
przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ w sektorze
transportowo-magazynowym w pierwszej pofowie
2022 r. byty 0 7,6% r/r wyzsze.

Rynek transportowy

Sektor transportu obejmuje sekcje transportu towaro-
wego i pasazerskiego, ktore z kolei mozna podzieli¢ na
transport kolejowy, samochodowy, morski i lotniczy,
aw sekcji towarowej dodatkowo transport rurocia-
gowy. Marginalny charakter ma transport rzeczny. Na
potrzeby klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej wyrdz-
nia sie transport ladowy i rurociggowy, transport
wodny, transport lotniczy, magazynowanie i dziatal-
no$¢ wspomagajaca transport oraz dziatalnos¢ pocz-
towa i kurierska.

Wedtug analitykow Pekao S.A. sektor byt w ostatnich
latach drugim, najszybciej rosnacym w polskiej gospo-
darce. Wykorzystujac przewagi konkurencyjne: niskie
w poréwnaniu z UE koszty pracy i potozenie geogra-
ficzne, szczegolnie szybko rozwijano dziatalnosc¢ trans-
graniczna. Polska jest obecnie liderem unijnych mie-
dzynarodowych przewozéw w drogowym transporcie
samochodowym — wykonuje ok. V4 przewozdw.

Na koniec 2021 r. w sektorze dziataty 285.774 pod-
mioty (zgtoszone do ewidencji REGON; rok wczesniej
281.724), z czego 242.762 (84,9%) to osoby fizyczne
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza (rok wczesniej
242.115 — 85,9%). Udziat matych firm wolno, ale syste-
matycznie spada.

W sektorze transport i magazynowanie pracowato we-
dtug stanu na koniec wrzesnia 2022 r. 683 tys. 0osob
wobec 688 tys. na koniec 2021 r. i 666 tys. w analo-
gicznym okresie roku poprzedniego (wzrost o 2,6
p.p. r/r). Z 683 tys. pracujacych na koniec wrzesnia
2022 r. 62,2% pracowato w transporcie lgdowym i ru-
rociggowym (na koniec 2021 r. ok. 61,0%).

W ciggu dziewieciu miesiecy 2022 r. przetransporto-
wano o 1,3% wiecej tadunkédw ogdtem niz analogicz-
nym okresie poprzedniego roku. Wzrosty przewozy
w transporcie kolejowym (o 2,3%) i rurociaggowym
(0 12,6%), mniej tadunkdéw przewieziono w transporcie
samochodowym (o 1,2%) i morskim (o 1,8%). W por-
tach morskich w ciggu dziewieciu miesiecy 2022 r.
przetadowano 83,7 min t tadunkéw, tj. o 18,4% wiecej
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wozrost obserwowano w wiekszosci rodzajow fadun-
koéw (z wyjatkiem konteneréw i tadunkéw tocznych),
w tym najwiekszy tadunkéw ciektych (o 31,0%) i maso-
wych suchych (29,8%), dzieki odpowiednio wzrostowi
przetadunkéw ropy naftowej (o 31,8%), koksu i wegla
(az 0 99,6%). Zwiekszyty sie takze obroty tadunkéw
drobnicowych (o 23,5%).

W ciggu dziewieciu miesiecy 2022 r. przewieziono
0gotem o 48,2% wiecej pasazerdw niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Zwiekszyty sie przewozy
wszystkimi rodzajami transportu, w tym transportem
samochodowym o 38,2%, a kolejowym o0 44,9%.
Droga lotnicza przetransportowano prawie 5 razy wie-
cej pasazerow niz rok temu.

Transport kolejowy — pasazerski

Trwa powrdt do rekordowych wielkosci przewozonych
pasazeréw obserwowanych w 2019 r. (przed pande-
mig) po bezprecedensowych spadkach w 2020 r.
(w trakcie pandemii). Wedtug GUS w ciggu dziewieciu
miesiecy 2022 r. przewieziono 246,7 min pasazeréw
wobec 170,3 min w analogicznym okresie poprzed-
niego roku i 2449 min w catym 2021 r. Jak podaje
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Urzad Transportu Kolejowego (UTK) w okresie letnim
miesieczna liczba przewiezionych pasazerow przekro-
czyta 30 min pasazerow.

Rynek jest zdominowany przez przewoznikdéw krajo-
wych: ogdlnopolskie podmioty wydzielone z Polskich
Kolei Panstwowych i samorzadowe spoétki regionalne.
Pod wzgledem przewiezionych pasazerow dominujaca
pozycje na rynku przewozow zajmuje firma POLREGIO
(dawniej Przewozy Regionalne) z udziatem w rynku na
poziomie 25%. Druga pozycje pod wzgledem przewo-
zonych pasazeréw zajmuje PKP Intercity, a trzecie Ko-
leje Mazowieckie.

Mimo odwrdcenia negatywnego spadkowego trendu
w kolejowych przewozach pasazerskich stopien korzy-
stania z tego rodzaju transportu w Polsce jest niski na
tle pozostatych krajow UE. Gtéwnym powodem jest
wcigz niekonkurencyjny czas przejazdu wobec po-
drézy samochodem.

Transport kolejowy — towarowy

Z informacji GUS wynika, ze w ciggu dziewieciu mie-
siecy 2022 r. koleja przewieziono ponad 178,7 min t
tadunkédw. W poréwnaniu ztym samym okresem
2021 r. bylo to 0 2,3% tj. 0 4,0 mIn t wiecej.

Rynek jest zdominowany przez dwu przewoznikdw.
Z informacji UTK wynika, ze na pierwszym miejscu nie-
zmiennie pozostaje PKP Cargo S.A. z udziatem w rynku
na poziomie 35%. Na kolejnych miejscach sa DB Cargo
Polska S.A., Lotos Kolej Sp. z 0.0. i PKP LHS Sp. z 0.0.

Wsrédd  kluczowych fadunkoéw przewozonych koleja
dominuja surowce: wegiel kamienny, brunatny, ropa
naftowa i gaz ziemny. Druga grupa pod wzgledem
przewozonej masy sa rudy metali i produkty gornic-
twa. Nalezy oczekiwa¢, ze zwiekszony import wegla
kamiennego, wywotany brakami na rynku, wptynie na
dalszy wzrost przewozoéw towardw, jak i na zmiane
struktury przewozow na korzys¢ grupy o dotychczaso-
wym najwiekszym udziale w przewozach.

Rynek kolejowy powoli przystosowuje sie do nowych
warunkéw i szuka mozliwosci transportu towaréw z in-
nych sektoréw niz paliwa kopalne. W ostatnim czasie
transport kolejowy wykorzystywany byt m. in.: w trans-
porcie débr konsumpcyjnych, materiatow dla budow-
nictwa czy przemystu.

Wedtug analitykéw PKO BP S.A. zwiekszone prze-
wozy wegla niosa ryzyko zatorow na kolei w okoli-
cach portéow oraz mozliwos¢ wystgpienia opdznien
w realizacji pozostatych przewozéw. Transport kole-
jowy korzysta za to na obstudze ukrainskiego im-
portu (m.in. paliw) oraz ukrainskiego eksportu zyw-
nosci (gtownie zbdz i nasion roslin oleistych), wegla
i rud zelaza, w nastepstwie wojny.

W Il kwartale 2022 r. wzrost przychodow w trans-
porcie kolejowym towardw wyniost 3,5 p.p. k/k
i 27,4% r/r, przy wiekszej dynamice kosztow — 9,3
p.p. k/k i 28,1% r/r. W Il kwartale zysk netto wyniost
ok. 56 mIn zt wobec straty w wysokosci 24 min z
w | kwartale 2022 r. (wyniki uwzgledniajg takze
transport kolejowy intermodalny). Na rentownos¢
w 2022 r. negatywnie wptywa znaczacy wzrost wielu
kosztéow, w tym: energii, paliwa trakcyjnego oraz
kosztéw osobowych.

Drugi kwartat z rzedu poprawita sie punktualnos¢
przewozow, ktdra wzrosta srednio do 44,2% z 42,0%
kwartat wczesniej. Czas dostaw pozostaje jednak
podstawowa barierg szybkiego rozwoju.

Transport kolejowy - intermodalny

Rynek przewozéw intermodalnych wzrasta z roku na
rok cho¢ tempo wzrostu ostabto w 2022 r. Wyniki po-
kazuja odbudowe po dotknietym pandemia roku
2020 r. Po szesciu miesigcach 2022 r. za pomoca trans-
portu intermodalnego przewieziono tacznie ponad
13,2 min t tadunkéw wobec 13,0 min t rok wczesniej
(wzrost 0 0,01%) i 10,9 mIn t w analogicznym okresie
2020 r. (wzrost 0 20,1%).

Po dwu kwartatach 2022 r. udziat masy przewiezionej
w ramach transportu intermodalnego w og6lnej masie
kolejowych tadunkéw osiagnat poziom 10,5%, pod-
czas gdy wtym samym okresie 2021 r. udziat ten
ksztattowat sie na poziomie 11,1%, a w 2020 r. 10,4%.

Wedtug danych UTK, po dwu kwartatach 2022 r., prze-
woznicy kolejowi przewiezZli réwniez wieksza liczbe
jednostek fadunkowych — 0,89 min sztuk. W poréwna-
niu z analogicznym okresem 2021 r. liczba transporto-
wanych jednostek wzrosta o 2,5%, a odnoszac sie to
tego samego okresu 2020 r. osiggnieto wzrost na po-
ziomie 17,1%.
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Na koniec Il kwartatu 2022 r. kolejowe przewozy inter-
modalne realizowato 22 licencjonowanych przewozni-
kéw. Liderem w rynku pod wzgledem przewozonej in-
termodalnie masy jest, podobnie jak w latach po-
przednich, PKP Cargo, niemniej jednak udziat tego
podmiotu zmniejsza sie. Wsréd pozostatych przewoz-
nikow znaczacy udziat w rynku, pod wzgledem trans-
portowanej masy, nalezat do: DB Cargo Polska i PCC
Intermodal.

W Polsce kolejowy transport intermodalny dominuje
w relagjach miedzynarodowych. Wsréd przewozonych
koleja jednostek intermodalnych najwiekszy udziat
maja kontenery — ok. 95%.

Pomimo niewystarczajacej sieci terminali, ze wzgledu
na uwarunkowania geograficzne, w Polsce wciaz ist-
nieje niewykorzystany potencjat do rozwoju wolu-
menu przewozéw intermodalnych. Perspektywy
branzy poprawia kontynuacja inwestycji infrastruktu-

ralnych —w tym w ramach srodkéw unijnych.

Transport samochodowy tadunkow

Eurostat potwierdza nadal silng pozycje polskiego
transportu samochodowego w Unii Europejskiej. Po
2021 r. Polska (podobnie jak w poprzednim roku) po-
zostata liderem europejskiego transportu drogowego
2 19,7% udziatem w catkowitej pracy przewozowej zre-
alizowanej tym srodkiem transportu (przed Niemcami
i Hiszpania). Jak podaje Eurostat, w 2020 r. przewoz-
nicy z Niemiec, Frangji, Hiszpanii, Polski i Wtoch prze-
wiezli %; tadunkdéw drogowych przewozonych w UE.
Zgodnie z informacja Gtéwnego Inspektoratu Trans-
portu Drogowego (GITD) wg stanu na koniec 2021 r.
uprawnienia do wykonywania dziatalnosci transporto-
wej w zakresie przewozu tadunkéw (wykonywanie za-
wodu przewoznika drogowego) miato 25.303 pod-
mioty (w poprzednim roku 23.131).

Na koniec 2021 r. waznych byto 37.860 licencji na
przewodz tadunkéw (rzeczy) w UE, do ktérych wydano
280.776 wypisdw (poniewaz wypis nie jest przypisany
do pojazdu liczba pojazdow, ktérymi swiadczony jest
przew6z miedzynarodowy w UE moze by¢ wieksza).

Postepuje koncentracja przewoznikoéw miedzynarodo-
wych (Rysunek 38). W 2020 r. 61,7% podmiotoéw miato
od 1 do 4 samochodoéw ciezarowych, o 0,1 p.p. wiecej
niz rok wczesnigj (tacznie podmioty te miaty 47,6 tys.

pojazddw). Ponad 100 samochodoéw miaty 183 pod-
mioty, 0 7,6% wiecej niz rok wczesniegj (tacznie 35,9 tys.
samochodow — 14% ogdtu, o 0,6 p.p. wiecej niz rok
wczesniegj).

Rysunek 37 Struktura podmiotéw w drogowym miedzyna-
rodowym transporcie tadunkéw wedtug liczby pojazdéw
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Towarowy transport samochodowy dominuje w struk-
turze przewozu tadunkéw. W ciggu dziewieciu mie-
siecy 2022 r. za pomocg transportu samochodowego
podmioty zatrudniajagce 10 i wiecej osdb przewiozty
ogotem prawie 204,7 min t tadunkéw, o 1,2% (24
min t) mniej w poréwnaniu z analogicznym okresem
2021 r. Nie wlicza sie tu jednak przewozoéw gospodar-
czych, tj. wykonywanych przez jednostki na wtasne po-
trzeby, ktérych dziatalnos$¢ jest inna niz ustugi trans-
portu samochodowego. Dane GUS obejmujg prze-
wozy wykonane przez przedsiebiorstwa transportowe.
Prezentowane dane potwierdzaja duze rozdrobnienie
podmiotow wykonujacych ten transport.

Wedtug raportu SPOTDATA, sporzadzonego na zlece-
nie i przy merytorycznej wspotpracy ze Zwigzkiem Pra-
codawcéw ,Transport i Logistyka Polska”, dominujaca
grupa fadunkéw wedtug tonazu sa: towary kopalne
inne niz wegiel, ropa i gaz, a nastepnie towary spozyw-
cze i inne surowce niemetaliczne. Przewozy surowcéw
i débr nieprzetworzonych dominuja na krétszych dy-
stansach (do 150 km), na dtuzszych dystansach rosnie
udziat towaréw przetworzonych.

Dobra sytuacje przewoznikdéw po pierwszym podtroczu
2022 r. potwierdzajg analitycy PKO BP S.A. Dynamika
przychodow (32,0% r/r) wyzsza niz kosztéw (31,5% r/r)
skutkowata wzrostem zysku netto do 1,125 mid zt. Sy-
tuacja ptynnosciowa jest réwniez korzystna. Wojna
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w Ukrainie wptywa jednak na sytuacje transportu dro-
gowego towardw, zwiekszajgc niepewnosé co do jego
rozwoju i poziomu kosztow dziatalnosci. Niestabilnos¢
wywotana wojng w Ukrainie i oczekiwane spowolnie-
nie wzrostu gospodarczego oddziatuje negatywnie na
procesy inwestycyjne.

Transport samochodowy pasazerski

Po bezprecedensowym spadku liczby przewiezionych
pasazeréw w 2020 r., w nastepnym roku zanotowano
niewielki wzrost przewozéw. Wedtug danych GUS, bez
komunikacji miejskiej, podmioty zatrudniajgce 10
i wiecej osob przewiozty w 2021 r. 168,6 min wobec
159,7 min w roku poprzednim. Stanowito to 39,9% pa-
sazerow ogdétem wobec 42,7% w roku poprzednim, co
wskazuje, ze przewozy innymi $rodkami transportu
odbudowywaty spadek z roku 2020 szybciej. Dane
GUS o przewozach obejmuja przewozy dokonane
przez przedsiebiorstwa transportowe.

Przewozy koncentrujg sie w komunikagji krajowej.
Zdecydowana wiekszo$¢ przewozow odbywa sie w ko-
munikacji regularnej. W ciggu dziewieciu miesiecy
2022 r. przewieziono 123,4 min pasazeréow wobec 89,3
min w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Spadek pasazerdéw w istotny sposdb dotknat takze ko-
munikacje miejska, objeta pandemicznymi ogranicze-
niami wykorzystania taboru. W 2021 r. wedtug GUS
przedsiebiorstwa i miejskie zaktady komunikacji za-
trudniajace 10 i wiecej osob przewiozty (komunikacja
naziemna i metrem) 2.617,9 min pasazeréw wobec
2.377,5 min w roku 2020 r.

Samochodowy transport pasazerski przezywa regres.
Jeszcze w 2010 r. przewidzt 596,7 min oséb, co stano-
wito 68% ogdtu pasazerow przewiezionych przez pod-
mioty zatrudniajace 10 i wiecej osob (bez komunikacji
miejskiej). Wedtug analitykow Banku Pekao S.A. jego
przyczyna byty: odejscie od Swiadczenia ustug przez
przedsiebiorstwa panstwowe, zmniejszenie sieci pota-
czen subsydiowanych przez panstwo, zastepowanie
firm panstwowych przez prywatnych przewoznikdw.
Powstate luki w czesci wypetnia prywatny transport
obstugiwany przewaznie minibusami. Ten segment
stanowi takze konkurencje dla dotychczasowych prze-
woznikéw na utrzymanych trasach.

W ostatnim czasie podjeto probe przywrdcenia czesci
zlikwidowanych wczesniegj linii autobusowych poprzez
ponowne dofinansowanie ich obstugi ze srodkéw pu-
blicznych. Zatozenia przyjete w rzadowej Strategii
Zrownowazonego Rozwoju Transportu przewidujg, ze
po 2025 r. uda sie odwroci¢ trend spadkowy w prze-
wozach autobusowych. Biorgc pod uwage m.in. ro-
snace nasycenie samochodami osobowymi sukcesem
bytoby samo zahamowanie spadku liczby pasazerow.

Z raportu BIG InfoMonitor wynika, ze posiadanie sa-
mochodu to czesto konieczno$¢ wynikajgca z ograni-
czonej dostepnosci transportu zbiorowego. We wsiach
i matych miejscowosciach, zeby dojecha¢ do pracy,
szpitala czy nawet wykonac zakupy konieczne jest po-
siadanie auta. Ograniczenia pandemiczne pogorszyty
sytuacje przewoznikow kurséw dalekobieznych i tury-
stycznym, ale szczegolnie negatywnie wptyneto przej-
Scie szkot na nauczanie zdalne. Regionalni przewoz-
nicy stracili wtedy najliczniejsza grupe pasazeréw.

W badaniu wykonanym przez Quality Watch na zlece-
nie BIG InfoMonitor co czwarty ankietowany wskazat,
Ze w ciggu ostatnich szesciu miesiecy, korzystat z ko-
munikacji zbiorowej ze zwiekszong czestotliwoscia.
Wsrdd mieszkancdw wielkich miast byto to 33% i od-
setek ten maleje wraz ze zmniejszaniem sie liczby
mieszkancéw; w przypadku wsi wynosi tylko 16% z po-
wodu wskazanego wyzej ograniczonego dostepu do
komunikacji zbiorowej.

W 2021 r. wg danych GITD nieznacznie spadta liczba
zezwolen na wykonywanie zawodu przewoznika dro-
gowego 0sdb, w 2020 r. byto ich 1.027, w nastepnym
1.023. Dane GITD wskazujg na spadki takze w czesci
przewozow miedzynarodowych. Liczba licencji na
przewozy w UE spadfa z 3.074 w roku 2020 do 2.891
w roku 2021 (wypisy odpowiednio z 12.575 do 12.098).
Wozrosta natomiast liczba zezwolen na wykonywanie
miedzynarodowego transportu drogowego 0séb
w przewozach regularnych poza UE — 1.197 w 2021 r.
wobec 1.086 w 2020 r. (wypisy odpowiednio 6.426
i 5.789).

Transport lotniczy

Przewozy towarowe realizowane na pokfadach stat-
kow powietrznych nie maja istotnego udziatu w prze-
wozach towarowych ogdtem. Wedtug danych Urzedu
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Lotnictwa Cywilnego (ULC), w 2021 r. lotniczym srod-
kiem transportu przewieziono tgcznie ponad 133,3 tys.
t tadunkow ,on board”. W 2020 r. byto to 101,1 tys. t.
W | kwartale 2022 r. byto to 39,8 tys. t (wzrost 0 45,8%
w stosunku do | kwartatu 2021 r.).

Sposrod obstuzonego w | kwartale 2022 r. w polskich
portach lotniczych tonazu tadunkdw, najwiecej, bo po-
nad 24,5 tys. t, przewieziono z i do Lotniska Chopina
w Warszawie (61,6% catego krajowego cargo lotni-
czego zrealizowanego w tym okresie). Na drugiej po-
zyqji znalazto sie lotnisko Katowice Pyrzowice, a na
trzeciej — lotnisko Rzeszéw Jasionka, ktére réwnocze-
$nie wykazato ogromna dynamike, spowodowang
konfliktem w Ukrainie.

Pasazerski transport lotniczy odbudowuje sie po ogra-
niczeniach pandemicznych (SARS-CoV-2). Wedtug da-
nych GUS liczba pasazerdw (lotach rozktadowych i po-
zarozktadowych) w Polsce w 2021 r. prawie sie po-
dwoita z 3,6 mln w 2020 r. do 7,0 mIn. W ciggu dzie-
wieciu miesiecy 2022 r. transportem lotniczym prze-
wieziono 21,9 min pasazeréw wobec 4,7 mIn w takim
samym okresie w roku poprzednim.

Miedzynarodowy ruch lotniczy w Polsce zanotowat
silny wzrost. W | kwartale 2022 r. byto 4,9 mIn pasaze-
row wobec 0,8 min w analogicznym okresie 2021 r.
Najwiecej pasazerow w ruchu miedzynarodowym
przewidzt Ryanair, nastepnie PLL LOT i Wizz Air. W ru-
chu krajowym w | kwartale 2022 r. przewieziono 0,42
mln pasazeréw wobec 0,15 mIn w analogicznym okre-
sie poprzedniego roku. Najwiecej pasazeréw w ruchu
krajowym przewiézt PLL LOT.

Transport wodny towarowy

Wedtug GUS w 2021 r. w transporcie morskim prze-
wieziono 9,6 min t tadunkdéw, co oznaczato wzrost
0 18,5% w stosunku do poprzedniego roku, a trans-
portem wodnym srédladowym 3,5 min t (o 12,5%
mniej niz w poprzednim roku). Udziat obu form trans-
portu wodnego w transporcie ogotem byt marginalny.

W dziewieciu miesigcach 2022 r. podmioty zatrudnia-
jace 10 i wiecej pracownikow przewiozty 6,2 min t to-
wardéw, wobec 6,3 min t rok wczesniej (spadek o 1,8%).
Stagnacja transportu morskiego jest pochodng stanu
polskiej floty transportowe;j. llos¢ statkow towarowych
spada, w 2021 r. byty to 82 jednostki o nosnosci ok. 2,5

min DWT, gtéwnie do przewozu tadunkdéw statych.
Brak inwestycji prowadzi starzenia sie floty.

Kondycja transportu srodladowego jest z kolei wyni-
kiem stanu szlakéw zeglugowych. Wedtug raportu
Banku Pekao S.A. miedzynarodowym standardom od-
powiada niespetna 6% dtugosci zeglownych drég
srodladowych, a tylko "4 dtugosci zeglownych drég
wodnych (i to na wybranych odcinkach, nie na petnej
dtugosci rzek) ma realne znaczenie dla transportu to-
warowego. Stan infrastruktury srédladowej w Polsce
jest efektem braku inwestycji i preferowania w polskiej
polityce transportowej inwestycji drogowych i kolejo-
wych. W rezultacie nastapita degradacja infrastruktury,
ograniczajac mozliwosci transportowe.

W przeciwienstwie do stanu transportu wodnego ro-
sna przetadunki w polskich portach. Wedtug GUS
w 2021 r. przetadowano w polskich portach 96,6 min t
tadunkow o 9,2% wiecej niz w poprzednim roku (88,5
mlin t). W okresie od stycznia do wrzesnia 2022 r. prze-
tadowano juz 83,7 min t tadunkoéw, o 18,4% wiecej niz
w tym samym okresie poprzedniego roku. Najwiekszy
udziat ma przetadunek ropy naftowej, wegla i koksu.

Zgodnie z raportem Banku Pekao S.A. wedtug nomi-
nalnej masy przetadunkéw Polska zajmuje dopiero 12
pozycje wsrdéd nadmorskich panstw UE, a w przelicze-
niu na 1 mieszkanca — ostatniag. W duzej mierze uwa-
runkowane jest to peryferyjnym potozeniem: unijne
morskie obroty towarowe koncentruja sie na wybrze-
zach Morza Pétnocnego, Atlantyku i Morza Srédziem-
nego. Dynamika przetadunkéw w Polsce — 7% Srednio-
rocznie — jest jednak najwyzsza w UE (Srednio dla catej
Unii wyniosta ona w latach 2009-2018 niespetna 2%).
Najwiekszym polskim portem pod wzgledem przeta-
dunkéw jest Gdansk (45,0 min t przetadunku w 2021 r.
wobec 40,6 min ton rok wczesniegj), kolejnymi Gdynia
(odpowiednio 22,7 minti 21,2 mint), éwinoujs',cie (od-
powiednio 17,2 i 15,1 min t) i Szczecin (odpowiednio
9,9i 9,6 min t).

Rynek ustug pocztowych i kurierskich

W przeciwienstwie do ustug transportowych, okres
pandemii byt czasem nienotowanego dotychczas
wzrostu rynku ustug pocztowych i kurierskich (przede
wszystkim tego drugiego).
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Wedtug raportu Urzedu Komunikacji Elektronicznej
w roku 2021 warto$¢ rynku ustug pocztowych wynio-
sta 12,9 mld zt wobec 11,7 mld zt rok wczesniej (wzro-
sta 0 1,3 min z, 10,9% w stosunku do poprzedniego
roku). Wzrost praktycznie w catosci wynika z seg-
mentu przesytek kurierskich. Segment ten odpowiada
juz za ok %5 obrotow — 8,2 mld zt.

Przesyitki kurierskie, mimo wyzszej ceny, wybierane sg
w e-commerce dzieki wygodniejszej formie nadania
i doreczenia, mozliwosci sledzenia przesytki oraz za-
zwyczaj krétszym niz w przypadku tradycyjnych ustug
pocztowych terminom realizacji. Segment przesytek
kurierskich wzrost w $lad za rozwojem rynku e-com-
merce. Prognozy wzrostu wartosci rynku e-commerce
po roku 2020, opracowane na podstawie analiz PwC,
zaktadaja wzrost liczby przesytek kurierskich propor-
cjonalnie do 95% tempa wzrostu wartosci rynku e-
commerce w okresie 2020-2022 (Rysunek 39).

Rysunek 38 Wolumen przesylek kurierskich oraz wartos¢
rynku e-commerce w
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W segmencie ustug wchodzacych w sktad ustug po-
wszechnych (przesyiki listowe i paczki pocztowe o ro-
dzaju, wadze i wymiarach okreslonych dla ustug po-
wszechnych) przychody wyniosty w 2021 r. 1,12 mid zt
i po raz kolejny spadty w stosunku do poprzedniego
roku 0 9,3% (w 2020 r. 0 8%). Wolumen wynidst 532,1
min sztuk (w poprzednim roku 595,3 mln sztuk) i spadt
0 10,6% (w 2020 r. o 13,7%). W 2021 r. kolejny raz
spadt wyraznie wolumen przesytek listowych, nato-
miast wzrést wolumen paczek, co wynika ze wzrostu
zakupdw internetowych.

Do innych ustug pocztowych zalicza sie m.in. $wiad-
czenie ustug na rzecz nadawcoéw masowych (tj. nada-
jacych pow. 100 tys. przesytek rocznie). Przychody
segmentu wyniosty w 2021 r. 525 mIn zt (o 3,5% wiecej
niz w roku poprzednim), a wolumen 159,1 min sztuk
(0 0,4% wiecej nizw 2021 r.). Od 2014 r. liczba zareje-
strowanych podmiotow dziatajgcych w tym segmencie
sektora ksztattuje sie na zblizonym poziomie.
W 2021 r. liczba alternatywnych operatoréw poczto-
wych osiaggneta najwyzsza liczbe 299 podmiotéw.
Segment przesytek kurierskich jest wysoce konkuren-
cyjny i mocno skoncentrowany. Siedmiu najwiekszych
pod wzgledem wolumenu i przychodéw operatoréw
w segmencie przesytek kurierskich miato w 2021 r. od-
powiednio 98,8% udziatu w wolumenie ogdtem oraz
98,6% udziatu w przychodach ogdétem.

Magazynowanie i ustugi wspierajace

Wedtug raportu Banku Pekao S.A. w latach 2008-2017
obroty firm specjalizujgcych sie w magazynowaniu to-
wardéw, spedycji i innych ustugach wspierajacych
transport wzrosty blisko dwukrotnie. Polska byta trze-
cim krajem z najwyzsza dynamika (7% Sredniorocznie),
za Cyprem i Litwa.

Cecha charakterystyczng tego segmentu jest zaciera-
nie sie granic pomiedzy firmami spedycyjnymi, logi-
stycznymi i transportowymi. Znaczna czes¢ spedyto-
row ma wiasne piony transportu, obejmujace wszyst-
kie jego rodzaje i do tego wtasng baze magazynowa.
Przewoznicy coraz czesciej dodaja do nisko marzo-
wych ustug przewozowych wspierajace ustugi organi-
zujace i zarzadzajace catym procesem transportowym.
Obie grupy staja sie coraz trudniejsze do odrdznienia.

Silny wzrost widoczny jest rowniez w dziatalnosci ma-
gazynowej. Od 2004 r. powierzchnia magazynowa
wzrosta z 1,5 min m? do 15,8 min m>w 2018 r. i 23,8
min m?w 2021 r., a na koniec czerwca 2022 r. wyniosta
26,5 min m% Wedtug raportu JLL wskaznik pustosta-
néw po pierwszej potowie 2022 r. wynidst 4,6%. Dane
te Swiadczg o bardzo dobrej koniunkturze w tym seg-
mencie.

Powierzchnia magazynowa jest silnie skoncentrowana
geograficznie —w 2021 r. 79% powierzchni magazyno-
wej przypadato na wojewodztwa mazowieckie, $laskie,
wielkopolskie, tédzkie i dolnoslaskie, cho¢ w ostatnich
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latach rozwija sie dynamicznie takze w okolicach por-
tow morskich, jak i w wojewddztwach zachodnich. Na
koniec czerwca 2022 r. wskaznik koncentracji spadt do
73%.

Rozwoj tego segmentu jest skorelowany z rozwojem
transportu. Szczegolnym czynnikiem jest rozwdj e-
commerce (na potrzeby e-commerce przypada juz
25% zasobu powierzchni magazynowej w Polsce).

Upadtosci i restrukturyzacje

Wedtug danych Coface w Il kwartale 2022 r. liczba
niewyptacalnos$ci w transporcie wzrosta w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2021 r, ze 139 do 164
(wzrost o 18%). Przypadki te obejmujg postanowienia
saddéw o upadtosci i restrukturyzacji, a takze ogtosze-
nia niewyptacalnosci w Monitorze Sagdowym i Gospo-
darczym w formie nowego uproszczonego postepo-
wania o zatwierdzenie uktadu.

Wedtug oceny analitykow Coface, przyspieszenie upa-
dtosci w transporcie odzwierciedla zjawiska koniunk-
turalne. W pierwszym potroczu 2022 r. zanotowano 91
niewyptacalnosci wsréd spedytorow, po trzech kwar-
tatach byto ich juz 164. 82% niewyptacalnych dystry-
butoréw stanowili indywidualni przedsiebiorcy. Sektor
zmaga sie z wysokim kosztem paliw, presja ptacowa ze
strony kierowcéw, ktdra nasilita sie po powrocie czesci
ukrainskich pracownikéw do domu. Rosng koszty fi-
nansowania w postaci wyzszych rat kredytowych i lea-
singowych. Przeterminowania kontrahentéw z branzy
transportowej naleza do najdtuzszych.

Opodznione platnosci

Na poczatku 2020 r,
gwattownie, ponad potowa firm przewozowych skar-

gdy zalegtosci sektora rosty

Zyta sie na problemy ze $cigganiem naleznosci prze-
terminowanych pow. 60 dni. W 2021 r. odsetek takich
firm transportowych spadt do 33-36%. W 2022 r. jedy-
nie 28% podmiotdéw wskazywato na problemy z prze-
terminowanymi nalezno$ciami.

Wedtug badania ankietowego BIG InfoMonitor ,Ska-
ner MSP” w Il kwartale 2022 r. na opdznienia przekra-

czajace 60 dni w ostatnich szesciu miesigcach w trans-
porcie wskazato 37% badanych (wzrost o 9 p.p. w sto-
sunku do poprzedniego kwartatu).

Rysunek 39 Odsetek podmiotéw transportowych z nalez-
nosciami przeterminowanymi o ponad 60 dni
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Zrédto: BIG InfoMonitor.

Dane z Rejestru Dtuznikéw BIG InfoMonitor i bazy in-
formacji kredytowych BIK wyraznie wskazuja na pogte-
bienie sie problemdw przedsiebiorstw przewozowych,
szczegOlnie tych dziatajacych w transporcie ladowym,
pasazerskim i wodnym. W ciggu roku, do czerwca
2022 r., przybyto prawie 203 min zt nowych nieopta-
conych zobowiagzan przedsiebiorstwom swiadczacym
ustugi przewozu oséb i okoto 52 min zt w transporcie
wodnym.

Wedtug BIG InfoMonitor w najgorszej sytuacji sg firmy
przewozoéw autokarowych, oferujace dalekobiezne
kursy, wynajem o charakterze turystycznym i bizneso-
wym oraz dziatalnos¢ w obszarach wiejskich. W tej
czesci transportu pasazerskiego zalegte zadtuzenie
miedzy sierpniem 2021 r. a sierpniem 2022 r. wzrosto
0 225%, z 95,9 min zt do ok. 312 min zk. Przybyto nie-
solidnych dtuznikow.

Lepiej radzity sobie firmy transportu pasazerskiego
wokot duzych miast i taksowkarze, ktorym udato sie
zmniejszy¢ zalegte zobowigzania odpowiednio o 10%
i 4,7%. Zadtuzenie przeterminowane transportu pasa-
zerskiego miejskiego i podmiejskiego spadto z 32,0
min do 28,8 min zt, a w sekgji taksdwek osobowych
z 70,9 min zt do 67,5 min zt.
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Perspektywy i zagrozenia

Negatywnie na sytuacje w sektorze wptywajg przede wszystkim wysokie ceny paliw i problemy z pra-
cownikami w wyniku wojny w Ukrainie. Sytuacja sektora w bardzo wysokim stopniu zalezy od koniunk-
tury i sytuacji w pozostatej czesci gospodarki. Wojna, wprowadzone sankcje i wzrost cen moze wptynaé
na ostabienie wzrostu gospodarczego i w rezultacie na nizszy popyt na ustugi transportowe.

Na sytuacje sektora, w szczegdlnosci na podmioty Swiadczace samochodowe ustugi transportowe, pro-
wadzace dziatalno$¢ w mniejszej skali, beda negatywnie wptywaja regulacje unijnego Pakietu Mobilno-
sci. W dtuzszej perspektywie warunki wykonywania transportu drogowego moga sie pogarszac ze
wzgledu na polityke srodowiskowa UE preferujaca przewozy w innych segmentach (m.in. transport ko-
lejowy, przewozy intermodalne).

Wysoka inflacja moze ograniczy¢ wydatki konsumenckie na podroéze i ruch pasazerski. Upowszechnienie
pracy hybrydowej i zdalnej takze moze zmniejszac¢ zapotrzebowania na ustugi transportowe.

Transport drogowy towarow:

a) w najblizszym czasie sektor transportowy bedzie musiat sprosta¢ takim wyzwaniom, jak presja
na podwyzki wynagrodzen i wysokie koszty zatrudnienia, presja kosztowa (m. in. wywotana
wzrostem cen paliw) i ograniczenie transportu w kierunku wschodnim,

b) negatywnym czynnikiem sa takze wysokie ceny srodkéw transportu oraz ograniczona dostep-
nos$¢ nowych i uzywanych pojazdéw,

c) niekorzystne dla przewoznikédw zmiany zwigzane z unijnymi przepisami (delegowanie kierow-
cdw w kabotazu oraz przewozach cross-trade, a takze obowigzek powrotu pojazdu do siedziby
w kraju), podnosza koszty dziatalnosci i szczegodlnie dotykaja mniejsze podmioty,

d) finansujac dziatalno$¢ podmiotéw wykonujacych samochodowy transport fadunkéw nalezy
zwrdci¢ uwage na potencjalne skutki zmian tych przepiséw, wzrostu cen paliw oraz pogarszajaca
sie sytuacje kadrowa (dostepnos¢ kierowcow); istotna jest struktura odbiorcédw ustug transpor-
towych i charakter (trwatos¢) relacji biznesowych,

e) w dtuzszej perspektywie (finansowanie inwestycji) istotne sa wymagania w zakresie emisyjnosci
spalin (w tym takze upowszechnienie paliw alternatywnych) i autonomizacja pojazdow.

5) Transport kolejowy towarowy:

a) w transporcie dominuja fadunki masowe, a tabor kolejowy jest przestarzaty i stabo przystoso-
wany do przewozow specjalistycznych oraz intermodalnych,

b) szansa transportu kolejowego jest obserwowany i wspierany w ramach UE rozwdj transportu
intermodalnego, wspiera go takze unijna polityka ograniczania emisyjnosci,

c) towarowy transport kolejowy jest mniej wrazliwy na skutki wojny na Ukrainie (przecietnie ok.
90% przewozow do Rosji, Biatorusi i Ukrainy realizowanych byto transportem samochodowym);
aktywnie uczestniczy w obstudze ukrainskiego importu (m.in. paliw) oraz ukrainskiego eksportu
Zywnosci (gtownie zbdz i nasion roslin oleistych), wegla i rud zelaza,

d) okresowo transport kolejowy moze skorzystaé na zwiekszonym imporcie wegla, ale wigze sie
z nim ryzyko zatoréw w okolicach portéw i wzrostu opoznien,

e) negatywnie na sytuacje finansowa podmiotédw w sektorze oddziatuje znaczacy wzrost kosztéw,
w tym: energii, paliwa trakcyjnego oraz kosztow osobowych.

6) Transport pasazerski:

a) pandemia zmniejszyta przewozy pasazerskie, a tempo odbudowy w poszczegdlnych segmen-
tach jest zroznicowane; szybko odbudowuje sie pasazerski transport lotniczy, wolniej transport
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b)

9

d)

e)

kolejowy, najgorsza sytuacje i perspektywy ma transport samochodowy, szczegdlnie poza du-
Zymi miastami,

wojna na Ukrainie moze hamowac normalizacje ruchu pasazerskiego poprzez wzrost cen, przede
wszystkim paliw (wzrost optat za przewoz), ale réwniez ogdlny wzrost cen (inflacje) prowadzac
do ograniczenia wydatkéw na konsumpcje, w tym m.in. na turystyke,

pasazerski transport lotniczy ma potencjat do kontynuowania wzrostu wynikajacego ze zwiek-
szenia dostepnosci i zmian spoteczno-ekonomicznych (upowszechnienie tanich linii lotniczych,
rosngca zamoznos¢ spoteczenstwa i otwartos¢ na podrdze zagraniczne),

barierag do rozwoju kolejowego transportu pasazerskiego pozostaja: czas podrdzy (szybkos¢ po-
ciggow) i dostepnos¢ (ograniczenie potaczen) — najwiekszym konkurentem w kraju sa prywatne
samochody, a w relacjach miedzynarodowych transport lotniczy,

segment przewozu pasazeréw cechuje bardzo wysoki poziom konkurengji, a segmenty kolejowy
i lotniczy charakteryzuja wysokie bariery wejscia, zarowno formalne (licencje), jak i ekonomiczne,

ryzyko finansowania zalezy od obstugiwanego segmentu rynku, elastycznosci cenowej klientow
(wrazliwosci na zmiany poziomu opfat za przewdz), charakteru swiadczonych ustug (regularne,
nieregularne) oraz barier konkurencji miedzy rodzajami transportu pasazerskiego (np. dostep-
nos¢ lotnisk, szlakdéw kolejowych, rozwdj sieci drog szybkiego ruchu i autostrad).

7) Magazynowanie:

a)

b)

e)

sytuacja ustug wspierajacych transport (logistyka, spedycja) silnie zalezy od koniunktury w trans-
porcie (a ten z kolei od stanu gospodarki),

warunkiem utrzymania konkurencyjnosci jest zaawansowanie technologiczne, co stawia w lep-
szej sytuacji duze podmioty zdolne do wprowadzania takich rozwigzan, podczas gdy mniejsze
podmioty majag wieksze szanse w niszach wymagajacych wiekszej elastycznosci,

rozwoj rynku magazynowania zalezy oprécz zapotrzebowania logistycznego od rozwoju handlu,
w tym w szczegolnosci e-commerce; perspektywy dla rynku sa dobre cho¢ wzrost cen moze
wptywac na terminy przekazywania powierzchni magazynowej w budowie,

gtownym stymulatorem rynku pozostanie rozwéj e-commerce i logistyka (optymalizacja czasu
dostawy towarow i budowa regionalnych centréw dystrybucji),

ryzyko finansowania rynku magazynowego zwieksza rosnacy udziat inwestycji spekulacyjnych
i cyklicznos¢ rynku nieruchomosci komercyjnych.

8) Ustugi pocztowe i kurierskie:

a)

b)

d)

walka konkurencyjna operatordéw przesytek kurierskich o pozyskanie klientéw, wzrost wolume-
néw i przychoddw skutkowata presje cenowag w tym segmencie — dynamika wolumenu przesytek
przewazata dynamike przychodow,

spadek bezrobocia i zwigzana z tym presja na wzrost wynagrodzen przyniosty wyrazny wzrost
kosztow prowadzenia dziatalnosci kurierskiej w Polsce,

czynnikiem ryzyka jest silna konkurencja w segmencie: obecno$¢ globalnych operatorow
i Poczty Polskiej S.A. oraz InPostu stawia wysokie wymagania konkurencyjne dla mniejszych
podmiotdw w zakresie technologii, logistyki, infrastruktury i naktadow finansowych,

perspektywy rozwoju segmentu sa bardzo dobre: okres pandemii i obostrzen w zyciu gospo-
darczym i spotecznym oraz utatwiehn oferowanych przez sprzedawcédw sktonit wiele oséb do za-
kupdw przez Internet; wzrost segmentu e-commerce utrzymuje sie takze po wycofaniu ograni-
czen pandemicznych, co daje perspektywy wzrostu dla segmentu kurierskiego, cho¢ jego dyna-
mika ostabnie.
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ZAKWATEROWANIEM
GAMI GASTRONOMICZNYMI

Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Negatywna

Koniunktura

Po okresie wakacyjnym na cykliczne pogorszenie nastrojéw w sektorze wskazujg wskazniki koniunktury. Wedtug
GUS, w pazdzierniku 2022 r. poprawe koniunktury odnotowato 9,3% badanych podmiotow, a jej pogorszenie —
32,3%. Oceny i prognozy biezacego popytu, sprzedazy oraz sytuacji finansowej sg niekorzystne. Rosng op6z-
nienia pfatnosci za wykonane ustugi. Dyrektorzy jednostek zapowiedzieli spadek zatrudnienia. Podmioty pro-
wadzace dziatalnos¢ w zakresie zakwaterowania formutowaty bardziej pesymistyczne oceny koniunktury niz jed-
nostki gastronomiczne.

Wciaz najczesciej zgtaszang barierg jest niepewnos¢ ogolnej sytuacji gospodarczej (78,4% w pazdzierniku, 67,1%
przed rokiem) oraz kosztami zatrudnienia (71,2% w pazdzierniku br., 61,6% przed rokiem). W skali roku najbar-
dziej wzrosto znaczenie barier zwigzanych wysokimi obcigzeniami na rzecz budzetu, niejasnymi, niespojnymi
i niestabilnymi przepisami prawnymi oraz kosztami zatrudnienia. Spadto znaczenie niedoboru wykwalifikowa-
nych pracownikéw. W pazdzierniku wiecej ankietowanych wskazywato tez na bariere niedostatecznego popytu.

Po okresie negatywnych skutkéw ograniczen pandemicznych, ktére szczegdlnie mocno dotknety sektor zakwa-
terowania i gastronomii, a takze zaktdcen dziatalnosci, zwigzanych z migracjg wywotang agresja Rosji na Ukraine
(m.in. zakwaterowanie uchodzcow w placoéwkach hotelowych, ograniczenie turystyki przyjazdowej) branza moze
po raz kolejny stana¢ przed powaznymi wyzwaniami zwigzanymi z ograniczeniem wydatkéw konsumpcyjnych
w wyniku wysokiej inflacji. W sytuacji istotnie rosnacych kosztéw utrzymania oraz drastycznego pogorszenia
nastrojow konsumenckich klienci indywidualni moga czesto rezygnowac z débr i ustug ,wyzszego rzedu”, w tym
ogranicza¢ wyjazdy turystyczne. Ograniczenia moga relatywnie bardziej dotkna¢ krajowe pobyty, poniewaz
w percepcji konsumentdw krajowe ustugi zdrozaty bardziej niz zagraniczne. Klienci biznesowi moga w tych ustu-
gach szuka¢ oszczednosci w przypadku pogorszenia sie wynikdw przy silnej presji kosztowej. Co prawda naptyw
uchodzcow z Ukrainy poprawit nieco dostepnos¢ pracownikdw w branzy (vide ponizej wyniki badania koniunk-
tury), ale presja ptacowa wywotana oczekiwaniami inflacyjnymi na poziomie catej gospodarki zmniejsza ten ko-
rzystny efekt. Sektor silnie odczuwa wzrost kosztéw energii co w potaczeniu z kosztami pracy moze negatywnie
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Wyniki finansowe w zakwaterowaniu i gastro-
nomii

W 2022 r. wyniki finansowe przedsiebiorstw z sektora
zakwaterowania i gastronomi sg znacznie lepsze niz
przed rokiem. Jednostki z tej branzy, zatrudniajace 50
i wiecej pracownikow, w pierwszym potroczu 2022 r.
osiggnety wyzsze 0 62,1% przychody z catoksztattu
dziatalnosci przy nizszej dynamice kosztéw (46,2%).
Wskaznik poziomu kosztow zmniejszyt sie ze 107,7%
w 2020 r. do 94,0% na koniec 2021 r. i 92,0% na koniec
czerwca 2022 r. (Tabela 23, Rysunek 41).

Rysunek 40 Przychody i koszty z caloksztattu dziatalnosci
oraz wyniki finansowe netto i brutto w dziatalnosci zwiaza-
nej z zakwaterowaniem i gastronomia (w min z})
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Zrédto: GUS.

Rysunek 41 Rentownos¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu
netto w dziatalnosci zwiazanej z zakwaterowaniem i ga-
stronomia (w %)
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Whyniki finansowe brutto i netto po dwu kwartatach
2022 r. pozwolg prawdopodobnie osiagnaé wyzsze zy-
ski nizw 2021 r. Na koniec czerwca 2022 r. sektor wy-
pracowat wynik finansowy brutto na poziomie 752 min
zt wobec straty 114 min zt w analogicznym okresie

2021 r. Wynik finansowy netto osiggnat wartos¢ 660
min zt wobec straty 141 min zt po dwu kwartatach
2021 r. (Tabela 23).

Tabela 23 Wybrane wskazniki i dane finansowe w dziatal-
nosci zwiazanej z zakwaterowaniem i gastronomia

Wyszczegolnienie | | po-
towa

2020

| po-
towa
2021

I po- | Zmiana
towa r/r
2022 | [%]/p-p-

Przychody z cato- 5319 5783 9374 62,1

ksztattu dziatalno-
$ci [min zH]

Koszty uzyskania 5917 5897 8621 46,2

przychodoéw z ca-
toksztattu dziatal-
nosci [min zi]

Wynik finansowy -598 -114 752 759,8

brutto [mlIn zi]

Wynik finansowy -624 -141 660 566,5

netto [min zi]

Udziat liczby
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
netto w ogolnej
liczbie przedsie-
biorstw [%]

379 46,4 68,3 47,2

Udziat przychodow 49,4 75,9 81,7 7,6
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
netto w przycho-
dach z catoksztattu

dziatalnosci [%]

Wskaznik poziomu 11,2 102,0 92,0 -9,8
kosztéw z cato-
ksztattu dziatalno-

Sci [%]

Wskaznik rentow-
nosci ze sprzedazy
[%]

-10,6 -11,0 6,6 160,0

Wskaznik rentow-
nosci
obrotu brutto [%]

-11,2 -2,0 8,0 500,0

Wskaznik rentow-
nosci
obrotu netto [%]

-11,7 -2/4 7,0 391,7

Wskaznik ptynno- 75,1 65,3 87,0 33,2

Sci | stopnia [%]

Wskaznik ptynno- 103,0 96,5 120,4 24,8

Sci Il stopnia [%]

Zrédto: GUS.

Wskaznik rentownosci sprzedazy w pierwszym potroczu
2022 r. wzrost do 6,6% wobec 2,1% na koniec 2021 r.
i-11,0% w analogicznym okresie 2021 r. W ujeciu
rocznym odnotowano tez wzrost wskaznikdéw
rentownosci obrotu brutto oraz netto odpowiednio do
80% i 7,0%, w | potroczu 2021 r. wskazniki te byly

ujemne (Rysunek 42).
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Rysunek 42 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych
zysk netto w ogodlnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat
przychodéw przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto
w przychodach z catoksztattu dziatalnosci (w %)
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Zrédto: GUS.

Po dwu kwartatach 2022 r. udziat jednostek, zatrudnia-
jacych 50 i wiecej pracownikow, w ogolnej liczbie ba-
danych podmiotow, wykazujacych zysk netto zmniej-
szyt sie do 68,3% z 72,8% na koniec roku, cho¢ w od-
niesieniu do analogicznego okresu poprzedniego
roku wzrést 0 47,2%. Ich faczny udziat w przychodach
ogdtem branzy zwiekszyt sie w mniejszym stopniu
z 75,9% na koniec | pétrocza 2021 r. i 81,0% na koniec
tego roku do 81,7% po dwu kwartatach 2022 r. (Rysu-
nek 43).

Rynek gastronomiczno-hotelarski

Polski rynek gastronomiczno-hotelarski na tle euro-
pejski rynkéw wcigz pozostaje niewielki. Dziatalno$¢
ustugowa zwigzana z wyzywieniem obejmuje kilka
sekgji. Najwieksza z nich to placoéwki gastronomiczne
(restauracje i inne placowki gastronomiczne, takze
typu fast food i pizzerie, bary, kawiarnie, lodziarnie, lo-
kale oferujace jedynie sprzedaz positkdw na wynos
oraz ruchome placéwki gastronomiczne — food trucki,
wozki z zywnoscig iinnego rodzaju sprzedaz ob-
wozna), ktore generujg ok. 90% przychoddéw firm za-
trudniajacych powyzej 9 pracownikéw. Pozostate sek-
cje to: dziatalnos¢ cateringowa, pozostata ustugowa
dziatalno$¢ gastronomiczna, przygotowywanie i poda-
wanie napojow.

W roku 2020 wyraznie spadta liczba placéwek gastro-
nomicznych ogotem. W 2021 r. nastgpita odbudowa
bazy gastronomicznej, ale skala wzrostu nie zniwelo-
wata wczesniejszego spadku w 2020 r. (Tabela 24).

Tabela 24 Liczba placéwek gastronomicznych wedtug stanu
na koniec roku

Wyszeze- | 5010 | 2015 | 2019 | 2020 | 2021

golnienie

Z‘fta“ra' 14937| 18789| 20015| 17676 18897
Bary 27145| 22290| 19588| 17170| 18658
Stotéwki 4509| 4183| 4585 3517| 3985
Punkty ga-

strono- 23892| 23080 28167| 26086| 28041
miczne

Razem 70483| 68342| 72355| 64449| 69 581
Zrodto: GUS.

Sektor gastronomiczny cechuje duza rotacja podmio-
tow gospodarczych z uwagi na bardzo silng konkuren-
cje. W wiekszym stopniu dotyczy to matych punktéw
gastronomicznych, cho¢ zjawisko to jest takze wi-
doczne w grupie duzych restauragji.

W Polsce nie ma tradycji zamawiania positkow na wy-
nos (z dowozem) i mimo, ze popularnos¢ tej formy ro-
$nie, to nadal pozostaje raczej niska. Co wiecej, jak wy-
nika z najnowszej edycji raportu Stava, rynek dostaw
jedzenia w 2021 r. byt wart 8,79 mld zt (spadek o 12%
w stosunku do rekordowego roku 2020 kiedy byt sza-
cowany na 9,98 mld z). W roku 2022 spodziewany jest
dalszy jego spadek do 7,7 mld zt. W opinii sporzadza-
jacych raport redukcja rynku nie wynika z odwrdcenia
trenddw, tylko z otwarcia gastronomii na przyjmowa-
nie gosci na miejscu po okresie pandemicznych.
Najwiekszym graczem na rynku zamowien online po-
zostaje Pyszne.pl, z 43% udziatem w rynku (wzrost
0 2 p.p. r/r). Na drugim miejscu sa strony wtasne lokali
gastronomicznych (28%, spadek o 6 p.p. r/r). UberEats
z udziatem13% jest na trzecim miejscu (0 1 p.p. mniej
nizw 2020 r.). Glovo (ktory latem 2020 zastapit na pol-
skim rynku PizzaPortal.pl) miat 11% udziatow w rynku
zamowien internetowych (o 3 p.p. wiecej r/r).

Zaktada sie dalszy wzrost tego segmentu, jednak
w wolnigjszym juz tempie. Swoja pozycje rynkowa
umacniali duzi gracze (znane marki), natomiast firmy
wchodzace dopiero na rynek (pandemia zachecita tu
nowe podmioty ze wzgledu na niskie bariery wejscia
na rynek) radza sobie z reguty nieco gorze;j.
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Podobny trend wzrostu sprzedazy on-line (przez plat-
formy rezerwacyjne) wykazuje sekcja hotelarska. Ofe-
rujg one rowniez pakietyzacje ustug, czyli sprzedaz
ustug taczacych pobyt w hotelu np. z rezerwacja loty,
wynajmem samochodu czy zakupem biletow na lo-
kalne atrakcje i wydarzenia.

Wedtug PKO BP S.A. w roku 2020 ilo$¢ turystycznych
miejsc noclegowych w Polsce wskazywata na zdecydo-
wanie opoznienia Polski wzgledem Europy Zachod-
niej. Luka ta byta jednak w latach 2015-2019 stosun-
kowo szybko niwelowana. Liczba turystycznych miejsc
noclegowych w kraju wzrosta o 22,3%, w tym samym
czasie w Unii Europejskiej (EU27) wzrost wynidst 4,5%.

Sektor obiektow noclegowych jest mocno zréznico-
wany. Na koniec lipca 2022 r. w grupie obiektow po-
siadajacych 10 i wiecej miejsc noclegowych byto 3.949
obiektow hotelowych (3.990 na koniec lipca 2021 r.)
i 5.993 pozostatych obiektéw (6.301 na koniec lipca
2021 r.) W grupie pozostatych obiektéw najistotniejsze
sg pokoje goscinne — 1.937 na koniec lipca 2022 r.
(2.149 na koniec lipca 2021 r.), osrodki wczasowe 918
na koniec lipca 2022 r (1.020 na koniec lipca 2021 r.),
kwatery agroturystyczne (645), zespoty domkéw tury-
stycznych (555), osrodki szkoleniowo-wypoczynkowe
(369) i schroniska mtodziezowe (249).

Rysunek 43 Liczba hoteli w Polsce
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Z analiz BOS S.A. wynika, ze wptyw pandemii dopro-
wadzit do spadku liczby hoteli dziatajagcych w Polsce
zatrzymujac trend wzrostowy z lat poprzednich (Rysu-
nek 44). Najwiekszy spadek liczby hoteli miat miejsce
na samym poczatku pandemii — w lipcu 2020 r. dzia-
tato o 137 hoteli mnigj niz rok wczesniej (2.498 wobec

2.635 — spadek o ponad 5%). Pézniej liczba hoteli za-
czeta powoli rosng¢, jednak nadal pozostaje nieco niz-
sza niz przed pandemia. Na koniec lipca 2022 r. dzia-
tato w Polsce 2.569 hoteli, ktére oferowaty 303 tys.
miejsc noclegowych. Chociaz hoteli jest 0 66 mnigj niz
przed pandemig, oferuja o 16 tys. wiecej miejsc nocle-
gowych co oznacza, ze w okresie ostatnich trzech lat
z rynku zniknety przede wszystkim mate obiekty hote-
lowe, a rozpoczety dziatalnos¢ hotele wigksze. Moze
to by¢ czesciowo wynikiem przeje¢ na rynku hotelo-
wym mniejszych obiektéw.

Wedtug danych GUS turystyczne obiekty noclegowe w
Polsce sa sredniej wielkosci — wg stanu na koniec lipca
2022 r. przecietnie dysponujg prawie 80 miejscami.
Najwiecej miejsc noclegowych znajdowato sie w woje-
wodztwie zachodniopomorskim — 143,3 tys., nastepnie
pomorskim — 110,9 tys. oraz matopolskim — 97,9 tys.

Tabela 25 Miedzynarodowe sieci hotelowe w Polsce wedtug
stanu na koniec czerwca 2021 r.

Sie¢ Liczba Liczba Liczba
obiektow pokoi marek

Accor 83 13 489

Hilton 23 3906

Marriott Internatio- 3645

nal 17 8
Radisson Hotel 3342

Group 14 3
IHG Hotels & Resorts 15 2672 5
Louvre Hotels Group 21 2 543 4
BHW Hotel Group 14 1217 4
Vienna House 6 1214 2
B&B Hotels 8 912 1
Leonardo Hotels 2 509 2
Motel One 1 333 1
IBB Hotel Collection 3 332 1
Scandid 2 307 1
A&O Hotels &Ho- 199

stels 1 1
NH Hotels 1 93 1
Razem 211 34713 -

Zrédto: Redakcje czasopism Hotelarz, Restauracja.

Koncentracja rynku hotelowego jest relatywnie niska.
Najwieksze miedzynarodowe sieci hotelowe posiadaty
na koniec pierwszego pdtrocza 2021 r. ok. 10% obiek-
tow hotelowych, przy czym ze wzgledu na wielko$é
tych obiektéw (ilos¢ pokoi w obiekcie wyzsza blisko
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trzykrotnie od przecietnej) udziat w ilosci miejsc noc-
legowych jest znacznie wyzszy (Tabela 25).

Wedtug BOS S.A. w pierwszej potowie 2022 r. hotele
powrdcity pod wzgledem liczby obstuzonych turystéw
oraz liczby udzielonych noclegéw do stanu sprzed epi-
demii. Na poziomie sprzed epidemii byt takze stopien
wykorzystanie miejsc noclegowych w hotelach — wy-
nidst blisko 40%.

Jak informuje Izba Gospodarcza Hotelarstwa Pol-
skiego (IGHP), tegoroczny sezon wakacyjny byt lepiegj
oceniany przez hotelarzy niz rok wczesniej. Ponad 70%
ankietowanych hoteli odnotowato w okresie wakacyj-
nym (lipiec, sierpien) wyniki lepsze lub poréwnywalne
z poprzednim rokiem. W samym sierpniu 60% ankie-
towanych obiektéw uzyskato obtozenie siegajace po-
nad 70%, a 87% procent obiektow pow. 50%. 90% ho-
teli odnotowato $Srednie ceny na wyzszym poziomie
niz w sierpniu 2019 r. (w okresie przed pandemig),
a 87% — wyzsze niz w sierpniu poprzedniego roku.

W ostatnich 5 latach przyrost bazy hotelowej koncen-
trowat sie w najwiekszych osrodkach biznesowych,
jednak tempo wzrostu byto najwyzsze w regionach tu-
rystycznych. Dynamika tego wzrostu bedzie obecnie
stabsza, zwtaszcza w najwiekszych aglomeracjach. Ko-
lejne kwartaty beda trudne dla hoteli ze wzgledu na
prawdopodobne ograniczenie wydatkéw konsump-
cyjnych i rosnace koszty.

Wykorzystanie bazy noclegowe;j

W pierwszym potroczu 2022 r. z turystycznych obiek-
tow noclegowych skorzystato tagcznie prawie 14,7 min
0s6b, 0 177,1% wiecej niz w analogicznym okresie po-
przedniego roku. Istotnie, prawie 6-krotnie wzrosta
liczba turystow zagranicznych, gtéwnie z Europy
(85,5%). Turysci krajowi stanowili 84,2% ogolnej liczby
turystow (12,4 min — 0 152,9% wiecej niz przed ro-
kiem), natomiast 15,8% stanowili turysci zagraniczni
(2,3 mIn — wiecej 0 464,4% r/r). Najwiecej, bo az 10,5
min oséb skorzystato z noclegdw w hotelach, 1,1 min
0sbb skorzystato z noclegdw w innych obiektach ho-
telowych, 690,0 tys. w osrodkach wczasowych, 375,3
tys. w zaktadach uzdrowiskowych, 346,8 tys. w osrod-
kach szkoleniowo-wypoczynkowych, a 327,3 tys. w po-
kojach goscinnych/kwaterach prywatnych.

Rysunek 44 Liczba miejsc noclegowych na 100 km? po-
wierzchni wedtug stanu na koniec lipca 2022 r.
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Zrédto: GUS.

Rysunek 45 Liczba turystow korzystajacych z miejsc nocle-
gowych w pierwszym poétroczu 2021 r. i 2022 r.
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W poréwnaniu z pierwszym pétroczem 2021 r. wzrost
liczby oséb korzystajacych z noclegéw odnotowano
we wszystkich rodzajach obiektéw, najwiekszy, ponad
blisko
schroniskach

trzykrotny, wystapit w schroniskach, a
trzykrotnie wiekszy w hotelach i

miodziezowych.

W pierwszym potroczu 2022 r. udzielono 37,5 min
noclegdbw w turystycznych obiektach noclegowych,
prawie 3-krotnie wiecej niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Turystom krajowym udzielono
31,6 min noclegow (wiecej o 132,2% ), natomiast tury-
stom zagranicznym udzielono 6,0 min noclegéw co
przekfada sie na wzrost o 360,4% r/r. Najwieksza liczbe
noclegdw udzielono turystom w hotelach — 20,8 min
noclegdw, 4,7 min noclegéw w zaktadach uzdrowisko-
wych, a 3,2 mln noclegéw w osrodkach wczasowych.
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Stopien wykorzystania miejsc noclegowych we wszyst-
kich turystycznych obiektach noclegowych wyniost
36,2% i byt 0 16,3 p.p. wyzszy niz w tym samym okresie
w 2021 r. Wskaznik ten ksztattowaty przede wszystkim
hotele, w ktorych wynidst on 39,6% wobec 31,6% rok
wczesniej. Najlepiej wykorzystane byly miejsca w za-
ktadach uzdrowiskowych, hostelach oraz w hotelach.

Upadtosci i restrukturyzacje

Wedtug raportu Coface na temat niewyptacalnosci
przedsiebiorstw w Polsce taczna liczba niewyptacalno-
$ci przedsiebiorstw w sektorze zakwaterowania i ga-
stronomii w Il kwartale 2022 r. spadta w skali roku z 83
do 71 przypadkéw. Przypadki te obejmujg postano-
wienia sadéw o upadtosci i restrukturyzacji, a takze
ogtoszenia niewyptacalnosci w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym w formie nowego uproszczonego
postepowania o zatwierdzenie uktadu.

Zgodnie z oceng Coface, wyzwaniem dla catej branzy
ustugowej, a wiec i dla podmiotéow prowadzacych
dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i gastrono-
mig, pozostanie ograniczenie popytu i to, na ile kon-
sumentow bedzie sta¢ na korzystanie z oferty ustugo-
dawcéw.

Opodznione platnosci

Wedtug GUS w sektorze we wrzesniu 2022 r. na wzrost
opo6znien ptatnosci wskazywato 7,2%. W sekcji zakwa-
terowanie wzrost opdznien wskazywato 4,5% ankieto-
wanych, a w sekcji gastronomia wzrost opdznien
wskazywato 11,1%.

Po wzrodcie zadtuzenia w okresie pandemii branzy
eventowej (MICE) zmniejszyta dtugi. Wedtug danych
KRD opublikowanych w pazdzierniku 2022 r. zadtuze-
nie branzy wynosi 25,2 min zt (we wrzesniu ubiegtego
roku 33,1 min zt). Najwiecej dtuznikow jest wsrdd naj-
mniejszych firm. Jednoosobowe dziatalnosci gospo-
darcze majg ponad 5 min zt zalegtosci.

Podobnie jak przed rokiem najwiecej, blisko 10 min zt
zobowiazan (ok. 40% dtugéw) przypada na firmy z wo-
jewodztwa mazowieckiego. Firmy zarejestrowane na
Slasku majg zobowiagzania w wysokoéci 9,3 min zt, a z
Wielkopolski 2,3 min zt. W najlepszej kondycji sg pod-
mioty z wojewddztw: podlaskiego (7,7 tys. zt dlugdw),
opolskiego (8,1 tys. zt) i lubelskiego (15,7 tys. zi).
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Perspektywy i zagrozenia

W najblizszym czasie sektor zakwaterowania i gastronomi bedzie musiat sprostac takim wyzwaniom, jak
presja na podwyzki wynagrodzen i wysokie koszty zatrudnienia (oczekiwania inflacyjne i dalszy wzrost
ptacy minimalnej — od 1 stycznia 2023 r. 3.490 zt wobec 3.010 zt w 2022 r., a od 1 lipca 3.600 zt) i rosnace
koszty dziatalnosci, szczegdlnie energii i ustug obcych w otoczeniu niepewnej sytuacji gospodarczej i ry-
zyka recesji.

Na pogorszenie sytuacji moze wptywac rowniez ostabienie optymizmu konsumentéw spowodowane
wysoka inflacja. Jak podaje GUS, w grudniu 2021 r. wzrost cen w skali roku w sektorze restauracji i hoteli
wyniost 8,4%, a w sierpniu 2022 r. wynidst 16,7%. Pogorszenie sytuacji dochodowej gospodarstw domo-
wych zmniejszy sktonnos¢ do wydatkéw na produkty i ustugi niebedace dobrami pierwszej potrzeby
(w tym na cele turystyczne i wyzywienie poza domem).

Atak Rosji na Ukraine i dziatania wojenne stanowia kolejne zagrozenie dla podmiotoéw sektora zakwate-
rowanie i gastronomia. Cho¢ liczba zagranicznych turystow w pierwszej potowie 2022 r. gwattownie
wzrosta sytuacja na Ukrainie moze negatywnie wptywac na skale przyjezdzajacych turystéw z zagranicy.

Odbudowa popytu w segmencie MICE (ustugi hotelowe skierowane do biznesu - szkolenia, wyjazdy
integracyjne i motywacyjne, konferencje, targi, inne wydarzenia i uroczystosci) moze by¢ w najblizszym
czasie hamowana przez ograniczanie kosztéw w firmach w warunkach spowolnienia gospodarczego.
Wobec weryfikacji rozwigzan zdalnych w okresie pandemii spowolnienie gospodarcze moze przynies¢
takze oszczednosci podmiotdw w podrozach stuzbowych.

Po pandemicznym wzroscie, ze wzgledu na dostepnos¢ placowek gastronomicznych, stabnie rynek do-
wozu jedzenia.

Niezaleznie od wskazanych powyzej uwarunkowan nalezy uwzgledni¢ w ryzyku finansowania naturalna
wysoka rotacje rynkowa, przede wszystkim w grupie matych obiektéw, wynikajaca z bardzo silnej kon-
kurencji. Z tego powodu oraz ze wzgledu na wysoce niepewne otoczenie makroekonomiczne z bardzo
wysokim ryzykiem wiaze sie finansowanie inwestycji w sektorze. Na poziom tego ryzyka wptywa posia-
danie doswiadczenia w dziatalnosci w sektorze, atrakcyjnos¢ lokalizacji, skala inwestycji oraz poziom
finansowania zewnetrznego (kredytowego).

W przypadku finansowania obiektow w sektorze szczegdlng uwage nalezy zwrdci¢ na rozpoznanie rynku
przez potencjalnego kredytobiorce, poziom konkurencji, segment klientow, do ktérych beda adreso-
wane ustugi, mozliwos$¢ skalowania i dywersyfikowania dziatalnosci (sezonowos¢, zmiana skali dziatal-
nosci, dodatkowe ustugi).

W przypadku krajowych obiektéw noclegowych dla poziomu wykorzystania obiektu istotna jest mozli-
wosc¢ zapewnienia dodatkowych atrakgji, niezaleznych od sezonu turystycznego (np. baseny, kregielnie,
zabiegi kosmetyczne, wycieczki itp.) oraz Swiadczenie ustug gastronomicznych na miejscu.
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Wedtug GUS, w pazdzierniku 2022 r. w handlu hurtowym pogorszenie koniunktury zasygnalizowato 18,6% ba-

danych przedsiebiorstw. W handlu detalicznym pogorszenie koniunktury sygnalizuje 20,8% podmiotdw, a odsetek

ten systematycznie rosnie.

Pogarszaja sie oceny sprzedazy oraz diagnozy i prognozy sy-
tuacji finansowej, utrzymuja sie pesymistyczne przewidywa-
nia dotyczace sprzedazy. Przedsiebiorcy odnotowali nadmiar
zapasow, stad zapowiedzieli dalsze ograniczanie zaméwien
towaréw u dostawcdw. Planowane sg przy tym zwiekszone
sie

redukcje zatrudnienia.

przyspieszonego wzrostu cen.

Przedsiebiorcy spodziewaja
Przedsiebiorstwa zgtaszajace bariery prowadzenia dziatalno-
$ci najczesciej wskazywaty na trudnosci zwigzane z niepew-
noscig ogolnej sytuacji gospodarczej, kosztami zatrudnienia
oraz niejasnymi, niespdjnymi i niestabilnymi przepisami
prawnymi. W ujeciu rocznym w najwiekszym stopniu wzrosto
znaczenie utrudnien wynikajacych z wysokich kosztow odse-
tek bankowych i niepewnosci ogdlnej sytuacji gospodarczej.
Zmniejszyto sie odczuwanie zbyt duzej konkurencji na rynku
oraz niedostatecznego popytu.

Rysunek 46 Ocena ogo6linej koniunktury gospo-
darczej i prognoza sytuacji finansowej w handlu
detalicznym (stan na koniec kwartatu, w pkt.)
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Wyniki finansowe w handlu hurtowym i deta-
licznym

W pierwszej potowie 2022 r. wyniki finansowe przed-
siebiorstw z sektora handlu hurtowego i detalicznego
byty lepsze niz rok i dwa lata temu. Przedsigbiorstwa
osiaggnety wyzsze o 24,7% r/r przychody z catoksztattu
dziatalnosci, jednak dynamika kosztow byta bardzo
zblizona i wyniosta 24,5% r/r. Wskaznik poziomu kosz-
tow nieco: spadt z 95,9% rok temu do 95,7%. W pierw-
szej potowie 2022 r. sektor wypracowat wynik finan-
sowy brutto na poziomie 29,3 mld zt wobec 22,6 mld
zt rok wczesdniej. Wynik finansowy netto osiagnat na-
tomiast 24,5 mld zt i wzrdst 0 26,8% r/r (Tabela 26, Ry-
sunek 48).

Rysunek 47 Przychody i koszty z caloksztattu dziatalnosci
oraz wyniki finansowe netto i brutto w handlu hurtowym
i detalicznym (w min zi)

700 000

600 000
500 000
400 000 -
300 000 -
200 000 -
100 000 -
0 - T T T T

17 118 119 1120 1121 122
H przychody z catoksztattu dziatalnosci
W koszty uzyskania przychodéw z catoksztattu dziatalnosci
wynik finansowy brutto
® wynik finansowy netto
Zrédto: GUS.

Rysunek 48 Rentowno$¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu
netto w handlu hurtowym i detalicznym (w %)
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Tabela 26 Wybrane wskazniki i dane finansowe w handlu
hurtowym i detalicznym

Zmiana
r/r
[%1/p-p.

24,7

Wyszczegolnie-
nie 2020

| potowa | | potowa | | potowa
2021 2022

Przychody z cato- | 464 635| 552412| 689076
ksztattu dziatal-
nosci [min z4]
Koszty uzyskania
przychodoéw z ca-
toksztattu dziatal-
nosci [min z4]
Wynik finansowy
brutto [mIn zi]
Wynik finansowy
netto [min zi]
Udziat liczby
przedsiebiorstw
wykazujacych
zysk netto w
ogdlnej liczbie
przedsiebiorstw
[%]

Udziat przycho-
dow
przedsiebiorstw
wykazujacych
zysk netto w
przychodach z ca-
toksztattu dziatal-
nosci [%]
Wskaznik po-
ziomu kosztéw z
catoksztattu dzia-
falnosci [%]
Wskaznik rentow- 2,7 40 4,5 0,5
nosci ze sprze-
dazy [%]
Wskaznik rentow- 2,3 41 43 0,2
nosci obrotu
brutto [%]
Wskaznik rentow- 1,8 3,5 3,5 0,0
nosci obrotu
netto [%]
Wskaznik ptynno-
Sci | stopnia [%]
Wskaznik ptynno-
Sci |l stopnia [%]

Zréddho: GUS.

453941 529771| 659772 24,5

10694 22641 29 305 29,4

8517 19284 24451 26,8

72,3 80,5 81,8 1.3

79,3 86,6 86,1 -0,5

97,7 95,9 95,7 -0,2

30,7 31,7 257 -6,0

81,4 86,7 784 -8,3

W pordwnaniu z pierwsza potowa 2021 r., wedtug stanu
na koniec czerwca 2022 r. poprawie ulegly gtéwne
Wskaznik
rentownosci sprzedazy wyniost 4,5% wobec 4,0% rok

wskazniki ekonomiczno-finansowe.

temu i 3,5% w 2020 r. W ujeciu rocznym odnotowano
stabilizacje wskaznikéw rentownosci obrotu brutto oraz
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netto, na ktére negatywnie oddziatywata presja ze
strony rosngcych wynagrodzeh. Pogorszyly sie za to
wskazniki ptynnosci (Tabela 26, Rysunek 49).

Rysunek 49 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych
zysk netto w ogodlnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat

przychodéw przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto
w przychodach z catoksztattu dziatalnosci (w %)

B udziat przychodéw
1122 przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
121 netto w przychodach
z catoksztattu
1120 dziatalnosci
1119  udziat liczby
18 przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
017 netto w ogdlnej
| ! liczbie
0.0 50,0 100,0 przedsiebiorstw
Zrodto: GUS.

W pierwszej potowie 2022 r. udziat jednostek, zatrud-
niajacych 50 i wiecej pracownikdéw, w ogolnej liczbie
badanych podmiotéw, wykazujacych zysk netto zwiek-
szyt sie 0 1,3 p.p. w skali roku, do 81,8% w 2021 r., choc
byt znaczaco nizszy, niz na koniec 2021 r., gdy wyniost
88,5%. Ich faczny udziat w

przychodach ogo6tem branzy spadt jednak do 86,1% z
86,6% odnotowanych rok temu (Tabela 26, Rysunek
50).

Sprzedaz detaliczna

Zgodnie z szacunkiem GUS w okresie od stycznia do
wrzesnia 2022 r. sprzedaz detaliczna byta o 6,8% wyz-
sza niz przed rokiem (kiedy notowano wzrost o 7,3%).
W 1l kwartale br. tempo wzrostu sprzedazy ulegto
ostabieniu i wyniosto 2,8% r/r. We wrzesniu br. sprze-
daz detaliczna zwiekszyta sie w skali roku o 4,1%.

W okresie od stycznia do wrzes$nia 2022 r. w wiekszosci
grup sprzedaz detaliczna byta wyzsza niz rok wcze-
$niej, w tym najbardziej wzrosta w grupie tekstylia,
odziez, obuwie (0 25,9%). Sposréd grup o najwiek-
szym udziale w sprzedazy detalicznej znacznie zwiek-
szyta sie sprzedaz w grupie pozostate (o 17,2%).
Wozrost wystapit rowniez w jednostkach handlujacych
Zywnoscig, napojami i wyrobami tytoniowymi (o 6,4%)
oraz — nieznaczny — w grupie meble, rtv, agd (o 0,7%).

Spadek sprzedazy odnotowano natomiast w podmio-
tach handlujacych pojazdami samochodowymi, moto-
cyklami, czesciami (0 9,2%) oraz w grupie paliwa state,
ciekte i gazowe (0 6,1%).

We wrzesniu 2022 r. najwiekszy wzrost sprzedazy de-
talicznej (w cenach statych) w poréwnaniu z analogicz-
nym okresem 2021 r. odnotowaty jednostki handlu-
jace tekstyliami, odziezg, obuwiem (o 25,2% wobec
wzrostu o 14,5% przed rokiem). Sprzedaz wzrosta
takze w grupach: ,pozostate” (o 11,3%), ,farmaceutyki,
kosmetyki, sprzet ortopedyczny” (o0 11,1%), ,zywnos¢,
napoje i wyroby tytoniowe” (o 7,8%) oraz ,prasa,
ksigzki, pozostata sprzedaz w wyspecjalizowanych
sklepach” (0o 2,5%). Wozrost
podstawowych jest w duzej czesci efektem naptywu

sprzedazy  dobr

uchodzcédw z Ukrainy. Najgtebszy spadek sprzedazy
utrzymat sie za to w podmiotach sprzedajacych paliwa
state, ciekte i gazowe (0 20,4%). Zmalata tez sprzedaz
w kategoriach dobr trwatych. Sprzedaz mebli obnizyta
sie 0 4,3% r/r, a sprzedaz samochodéw — 0 2,9% r/r.

We wrzesniu 2022 r. w poréwnaniu z sierpniem br.
odnotowano wyzszg wartos¢ sprzedazy detalicznej
przez Internet w cenach biezacych (o 8,2%). Udziat
sprzedazy przez Internet w sprzedazy ,ogétem”
zwiekszyt sie z 8,9% w sierpniu br. do 9,7% we wrzesniu
br. Wzrost udziatu sprzedazy przypadajacego na ten
kanat raportowaty przedsiebiorstwa zaklasyfikowane do
grup:
w wyspecjalizowanych

ksigzki, pozostata sprzedaz
22,2% przed
miesigcem do 25,6%), ,tekstylia, odziez, obuwie”
(odpowiednio z 21,1% do 22,6%) oraz ,meble, rtv, agd”

(z 16,6% do 17,6%).

.prasa,
sklepach” (z

Wedtug analitykéw Banku Pekao S.A. to wiasnie
sprzedaz internetowa byta gtéwnym beneficjentem
mobilnosci,
podczas COVID-19.
Potwierdzaja to analizy Dun & Bradstreet, z ktorych

ograniczen sanitarnych i ograniczen

naktadanych pandemii
wynika, ze liczba sprzedawcéw w Internecie wzrosta
w Polsce w 2020 r. i 2021 r. tacznie o ok. 16 tys. Tym
samym liczba zarejestrowanych sklepbéw internetowych
na koniec ubiegtego roku wyniosta ok. 52,3 tys., co
sprawito, ze polski rynek e-commerce okazat sie
najbardziej dynamicznym w Europie. W tej sytuagji
penetracje rynku sprzedazy internetowej rozpoczety
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najwieksze spozywcze sieci handlowe, co moze

zapewni¢ kolejny impuls do rozwoju.

Sprzedaz internetowa zyskata na popularnosci
w spoteczenstwie ze wzgledu na swojg wygode
i bezpieczenstwo. Dzieki temu udato sie ostgbié
negatywny efekt pandemii na te branze, ktére wskutek
niej najbardziej ucierpiaty, czyli przede wszystkim
sprzedaz tekstyliow, odziezy i obuwia. Branza ta
jednoczesnie znalazta sie pod presja rosngcych kosztéw
dziatania, a w ostatnim czasie wywyotang gtownie

wyzszymi kosztami transportu i energii elektrycznej.

Pandemia COVID-19 wptyneta na zmniejszenie ruchu
w sklepach stacjonarnych, a zwtaszcza w sklepach
wieloformatowych. To wifasnie te jednostki maja
najwiekszy wptyw na sytuacje catego sektora, a ich
udziat w przychodach przekracza 50%.

Zniesienie ograniczen sanitarnych wptyneto jednak na
ozywienie w centrach handlowych. Wedtug Polskiej
Rady Centréw Handlowych (dalej: PRCH), obroty cen-
trow handlowych w lipcu 2022 r. byty o 15,7% wyzsze
niz w lipcu 2019 r. W podziale na kategorie istotne dla
branzy obroty wzrosty odpowiednio: w ustugach
(z biurami podrézy) o 53,6% r/r, w gastronomii —
0 35,7% r/r, w wyposazeniu domu, obejmujacym rtv
iagd — 0 23,2% r/r. Stabsze dynamiki wzrostu obser-
wowano w segmencie odziezy i rozrywki.

Po zniesieniu obostrzen zwigzanych z pandemia CO-
VID-19 klienci powrdcili do sklepdw stacjonarnych.
Wzrost obrotéw w gastronomii sygnalizuje natomiast
powrét do przyzwyczajen sprzed pandemii i spedzania
wolnego czasu w galeriach handlowych. Jednak od-
wiedzalno$¢ centrow handlowych w sierpniu 2022 .,
mierzona liczba klientéw na 1 m? powierzchni najmu,
byta 0 3,1% nizsza niz w sierpniu 2019 r. PRCH inter-
pretuje to jako symptom przektadania sie niesprzyja-
jacych czynnikéw zewnetrznych, takich jak spowolnie-
nie gospodarcze, inflacja i rosnace koszty energii, na
postawy konsumentow.

Z badan PRCH wynika ponadto, ze cho¢ nominalnie
obroty systematycznie rosng, to klienci coraz czesciej
dokonuja zakupdw tylko najpotrzebniejszych artyku-
tow. Wybieraja artykuly w promocji, niezaleznie od
marki, co oznacza, ze stabnie lojalnos¢ wobec marek
na rzecz mniejszych wydatkow.

Perspektywy handlu detalicznego nie sg pozytywne.
Wedtug danych GUS, w pazdzierniku 2022 r. nastgpito
pogorszenie zaréwno

obecnych nastrojow

konsumenckich, jak i przewidywan. Najbardziej
pogorszyta sie ocena obecnej mozliwosci dokonywania
waznych zakupdw, ale pogorszyty sie tez oceny przyszitej
i obecnej sytuacji ekonomicznej kraju. Pogorszyly sie tez
oceny przysztego poziomu bezrobocia, a takze oceny
mozliwosci przysztego oszczedzania pienigdzy. Biezacy
wskaznik koniunktury konsumenckiej jest obecnie
danych. 88%

ankietowanych oczekuje zarazem dalszego wzrostu cen

najnizszy w historii gromadzenia
w nastepnych 12 miesigcach, przy czym 73,5% oczekuje,
ze wzrost ten bedzie podobny lub szybszy od
negatywnie
dochodami

obserwowanego obecnie. Bedzie to

oddziatywac na zarzadzanie
rozporzadzalnymi przez kosumentéw i ich sktonnos¢ do
dokonywania waznych zakupow, a to zahamuje
sprzedaz w kategoriach dobr trwatych (sprzet rtv, agd,

meble).

Wedtug analitykéw PKO BP S.A. negatywny wptyw na
koniunkture w handlu detalicznym bedzie wywiera¢,
oproécz  wysokiej dynamiki cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych, wzrost kosztéw energii, a takze wzrost
kosztow finansowania kredytem bankowym iwyzsze
koszty wynagrodzen, wynikajace z podwyzszania

minimalnego wynagrodzenia zasadniczego.
Dodatkowym ryzykiem jest obcigzenie sieci handlowych
podatkiem od ponadnormatywnego wzrostu zyskow,
ktoéry — zgodnie z rzagdowymi zapowiedziami — moze
objac przedsiebiorstwa zatrudniajace powyzej 250 oséb
i osiggajace przychody przekraczajace réwnowartosé 50
mlin euro rocznie, ktdére w 2022 r. osiggng marze zysku

brutto wyzsza od $redniej z lat 2018, 2019 i 2021.

W tej syuacji mozna oczekiwa¢ kontynuacji procesu
konsolidacji sektora. Wprawdzie w 2021 r. liczba
sklepow detalicznych spadta do 376 tys., czyli tylko
o 0,1% r/r, jednak wzrost cen energii elektrycznej
iciepta, a takze presja na wzrost wynagrodzen
pracownikdw przyspiesza proces likwidacji sklepdw.
Bedzie on szczegdlnie widoczny w segmencie sklepdw
odziezowych i papierniczych. Jednoczesnie sieci
handlowe, ktore do tej otwieraly nowe placowki,

wstrzymaja inwestycje, jako ze wskutek podwyzek stép
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procentowych znaczaco wzrosty koszty finansowania
tych inwestycji, co obnizyto ich rentownos¢.

Sprzedaz hurtowa

Sprzedaz hurtowa w przedsiebiorstwach handlowych
w okresie od stycznia do wrzesnia 2022 r. wzrosta
w skali roku o 35,8%, w tym w przedsiebiorstwach hur-
towych zwiekszyta sie 0 40,2% (wobec wzrostu odpo-
wiednio 0 21,0% i 0 18,6% rok wczesniej). Wsrod grup
0 znaczacym udziale w sprzedazy hurtowej ogotem
najbardziej wzrosta sprzedaz w grupie potprodukty
i odpady pochodzenia nierolniczego oraz ztom
(0 59,1%). Wysoki wzrost sprzedazy notowano takze

w grupie zywnos¢ (o 37,4%).

We wrzeséniu 2022 r. sprzedaz hurtowa w przedsiebior-
stwach handlowych wedtug GUS wzrosta w skali roku
0 38,2%, w tym w przedsiebiorstwach hurtowych —
0 39,7% (przed rokiem wzrost wyniost odpowiednio
18,9% i 21,1%).

Sprzedaz hurtowa, zwtaszcza w zakresie maszyn i urzg-
dzen, okazata sie wrazliwa na zatamanie inwestydcji
i przedtuzajace sie problemy zwigzane z rozciagnie-
ciem i zerwaniem fancuchéw dostaw wskutek wybu-
chu pandemii COVID-19. Problemy z funkcjonowa-
niem fancuchéw dostaw wymuszajg jednak deglobali-
zacje i fragmentacje tych tancuchéw oraz przesuniecie
magazyndéw sprzedazowych blizej miejsc finalnego
przeznaczenia. To moze przywréci¢ hurtownikom
miejsce na rynku.

Z analiz PKO BP S.A. wynika, ze w pierwszej potowie
2022 r. dynamika przychodéw handlu hurtowego
utrzymata sie na wysokim poziomie, jednak silnie rosty
rowniez koszty dziatania. Wzrost kosztow wynikat
m.in. z podwyzek wynagrodzen oraz wyzszych kosz-
téw transportu i energii elektrycznej.

W strukturze przychoddw dziatu najwiekszy udziat
miata pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa
obejmujaca sprzedaz m.in.: paliw, metali, rud metali,
drewna, wyrobow chemicznych, sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana, a takze sprzedaz hurtowa zyw-
nosci, napojéw i wyrobow tytoniowych. Poprawa przy-
chodéw w tych grupach wynikata z przyspieszonego
wzrostu cen wyrobdw, ktérymi jednostki te handluja,
co umozliwito zbudowanie wyzszej marzy.

Zgodnie z prognozami PKO BP S.A., druga potowa
roku przyniesie redukgje tych marz wskutek silnego
wzrostu cen energii elektrycznej oraz dalszych podwy-
zek wynagrodzen. Stabsza koniunktura i spadek po-
pytu ze strony przedsiebiorcéw utrudni hurtowniom
dalsze przerzucanie kosztéw na odbiorcow. Nizsze za-
mowienia ze strony przetwdrstwa przemystowego
i budownictwa ograniczg zakupy w hurtowniach ma-
teriatow przemystowych i budowlanych. W lepszej sy-
tuacji maja pozosta¢ hurtownie handlujgce artykutami
spozywczymi, cho¢ beda one musiaty mierzy¢ sie
z presja sklepow wysokoformatowych na obnizanie
marz hurtowych.

Upadtosci i restrukturyzacje

Wedtug raportu Coface na temat niewyptacalnosci
przedsiebiorstw w Polsce tgczna liczba niewyptacalno-
sci przedsiebiorstw w handlu hurtowym w Il kwartale
2022 r. spadta w skali roku o 6% do 147 przypadkow,
a w handlu detalicznym —wzrosta o 17% do 170 przy-
padkoéw. Przypadki te obejmuja postanowienia sgdow
o upadtosci i restrukturyzacji, a takze ogtoszenia nie-
wyptacalnosci w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym
w formie nowego uproszczonego postepowania o za-
twierdzenie uktadu.

Zgodnie z oceng Coface, handlowcy mieli wysoki, bo
siegajacy 19% udziat w liczbie upadtych przedsie-
biorstw. Liczba niewyptacalnosci w catym sektorze
handlowym wzrosta po trzech kwartatach 2022 r.
0 7,5% r/r, do poziomu 371. Niewyptacalnosci identy-
fikowano w segmencie detalicznym, gdzie marze sa
nizsze. Jeszcze w pierwszym pétroczu 2022 r. niewy-
ptacalnosci wsrdd tej grupy podmiotow zwiekszyty sie
zaledwie o 3% r/r, co sygnalizuje intensyfikacje nieko-
rzystnych zjawisk. Negatywne uwarunkowania dziatal-
nosci wplywaja przede wszystkim na mate lokalne
sklepy, ktore gorzej radzity sobie z konkurencja du-
zych sieci. Proces zmniejszania sie liczebnosci tych
podmiotdw przyspieszy wraz ze wzrostem kosztow
dziatalnosci i utrzymywaniem sie wysokiej inflacji.

Opodznione platnosci

Po pierwszej potowie 2022 r. przeterminowane zobo-
wigzania pozakredytowe i kredytowe przedsiebiorstw
handlowych w BIG InfoMonitor oraz w BIK wyniosty
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7,89 mld zt. Nastgpit wzrost wartosci przeterminowa-
nych zobowigzanh w poréwnaniu z | kwartatem 2022 r.
(o ok. 1% r/r), co jest niepokojacym prognostykiem,
jako ze jeszcze w | kwartale 2022 r. nastagpit spadek za-
dtuzenia w ujeciu kwartalnym.

Z badania ,Skaner MSP", przeprowadzonego wéréd
500 mikro, matych i srednich przedsiebiorstw, handlu-
jacych z odroczonym terminem ptatnosci, wynika, ze
w Il kwartale 2022 r. najwieksze ktopoty z zatorami
ptatniczymi wystepowaty w handlu, gdzie o opdznie-
niach przekraczajacych 60 dni w ostatnich szesciu mie-
sigcach zaraportowato 51% badanych przedsiebior-
cdw (wzrost o 7 p.p. k/k). Sytuacja handlu nie poprawia

63%
53%

29% |

Rysunek 50 Odsetek podmiotéw w handlu z naleznosciami
46% 9% 1%

przeterminowanymi o ponad 60 dni
oY

a3% 2% a4%

sie od IV kw. 2020 r.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Zrédto: BIG InfoMonitor.

Perspektywy i zagrozenia

Przedsiebiorstwa handlu hurtowego i detalicznego wskazuja na niepewno$¢ dotyczaca ogolnej sytuacji
gospodarczej, wysokie koszty zatrudnienia, ograniczajace rentownos¢, oraz niejasne, niespojne i niesta-
bilne przepisy prawne. W ujeciu rocznym w najwigkszym stopniu wzrosta dotkliwo$¢ wynikajaca z wy-
sokich kosztéw odsetek bankowych.

Sprzedaz internetowa byta gtéwnym beneficjentem ograniczen sanitarnych i ograniczen mobilnosci,
naktadanych podczas pandemii COVID-19. Polski rynek e-commerce okazat sie najbardziej dynamicznym
w Europie. W tej sytuagji penetracje rynku sprzedazy internetowej rozpoczety najwieksze spozywcze sieci
handlowe, co moze zapewnic kolejny impuls do rozwoju.

Po zniesieniu obostrzen zwigzanych z pandemiag COVID-19 klienci powrécili do sklepow stacjonarnych.
Jednak odwiedzalno$¢ centrow handlowych spada. Oznacza to, ze niesprzyjajace czynniki zewnetrzne,
takie jak spowolnienie gospodarcze, inflacja i rosnace koszty energii, negatywnie oddziatuja na postawy
konsumentéw.

Perspektywy handlu detalicznego nie sg pozytywne. Negatywne nastroje konsumentéw beda negatywnie
oddziatywaé na zarzadzanie przez nich dochodami rozporzadzalnymi i sktonnos¢ do dokonywania waznych
zakupdw, a to zahamuje sprzedaz w kategoriach débr trwatych (sprzet rtv, agd, meble).

Negatywny wptyw na koniunkture w handlu detalicznym bedzie wywieraé, oprocz wysokiej dynamiki cen
towardw i ustug konsumpcyjnych, takze wzrost kosztow energii i wzrost kosztéw finansowania kredytem
bankowym iwyzsze koszty wynagrodzen, wynikajace z podwyzszania minimalnego wynagrodzenia
zasadniczego. Dodatkowym obcigzenie sieci handlowych podatkiem od

ryzykiem  jest

ponadnormatywnego wzrostu zyskow.

Konsolidacja sektora bedzie kontynuowana. Proces ten bedzie szczegolnie widoczny w segmencie sklepéw
odziezowych i papierniczych. Negatywne uwarunkowania dziatalnosci wptywaja przede wszystkim na
mate lokalne sklepy, ktére gorzej radzity sobie z konkurencjg duzych sieci. Proces zmnigjszania sie li-
czebnosci tych podmiotéw przyspieszy wraz ze wzrostem kosztéw dziatalnosci i utrzymywaniem sie wy-
sokiej inflacji. Jednoczesnie sieci handlowe, ktore do tej otwieraty nowe placdéwki, wstrzymajag inwestycje,
jako ze wskutek podwyzek stop procentowych znaczaco wzrosty koszty finansowania tych inwestycji.

W strukturze przychodéw handlu hurtowego najwiekszy udziat miata sprzedaz hurtowa obejmujaca m.in.:
paliwa, metale, rudy metali, wyroby chemiczne, zywnos¢, napoje. Poprawa przychoddw w tych grupach
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wynikata z przyspieszonego wzrostu cen wyrobdw, ktérymi jednostki te handluja, co umozliwito
zbudowanie wyzszej marzy. Druga potowa roku przyniesie redukcje marz wskutek silnego wzrostu cen
energii elektrycznej oraz dalszych podwyzek wynagrodzen. Stabsza koniunktura i spadek popytu ze strony
przedsiebiorcédw utrudni hurtowniom dalsze przerzucanie kosztoéw na odbiorcow. Nizsze zamédwienia ze
strony przetworstwa przemystowego i budownictwa ogranicza zakupy w hurtowniach materiatéw
przemystowych i budowlanych. Hurtownie handlujace artykutami spozywczymi beda musiaty mierzy¢ sie
z presja sklepdw wysokoformatowych na obnizanie marz hurtowych.
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MAPA RYZYKA WYBRANYCH DZIALOW GOSPODARKI

Sektor gospodarki Rolnictwo Grnictwo |‘wy— Wytwarzam‘e ! za- Przetwdrstwo przemystowe
dobywanie opatrywanie w
Daiat Uprawy rolne, chéw i hodowla zwierzat, towiectwo, wta- energie elek-
czajac dziatalno$¢ ustugowa Wytwarzanie we- tryczna, gaz, pare . )
K . Produkcja chemi-
gla kamiennego wodng, goracy Produkcja artyku- o .
- - X . . ) . kalidw i produktéw
Ryzyko Choéw i hodowla Choéw i hodowla i wegla brunat- wode i powietrze téw spozywczych chemicznych
v drobiu bydta mlecznego nego do uktadéw klima-
tyzacyjnych
Poziom Perspektywa
Pozytywna
Niskie
Srednie X X X X

X X X
Transport l3- Dziatalnos¢ zwia-
ke -
Sektor gospodarki Budownictwo dowy oraz Handel hurtowy i detaliczny zana .Z z.a waterq
transport ru- wania i ustugami
rociggowy gastronomicznymi
Dziat Roboty bu- Roboty zwig- Handel_hurtowy Handel hur- Handel detaliczny,
Ryzyko dowlane zane z bu- Roboty bu- i detaliczny po- towy z wyta- 2 wylaczeniem
zwigzane ze dowa obiek- dowlane jazdami samo- czeniem han- Via R .
P - R R . handlu detalicz- Zakwaterowanie
X wznosze- téw inzynie- specjali- chodowymi; na- dlu pojazdami R .
Poziom Perspektywa . - . s nego pojazdami
niem budyn- rii lgdowe;j styczne prawa pojazdéw samochodo- .
. . X . samochodowymi
kow i wodnej samochodowych wymi
Pozytywna
Niskie \
Srednie \ X X X
\ X X
X X
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