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Poziom ryzyka Perspektywa

Sredni Negatywna

Koniunktura

Koniunktura w rolnictwie nie jest korzystna. Z badan Instytutu Rozwoju Gospodarczego (IRG) Szkoty Gtdéwne;j
Handlowej wynika, ze w Il kwartale 2023 r. warto$¢ wskaznika koniunktury rolnej (IRGAGR) podniosta sie w po-
rownaniu z Il kwartatem 2023 r., gdy odnotowano jego najnizsza wartos¢ w ciggu ostatnich 14 lat, ale pozostata
nizsza niz rok temu o tej samej porze.

Obecna poprawa koniunktury (w skali kwartatu) jest efektem sezonowym i wynika z rocznego cyklu produkgji
rolnej, uwarunkowanego rytmem wegetacji. W poréwnaniu z poprzednimi latami odnotowana poprawa jest jed-
nak mniejsza od przecietnej z powodu znacznie nizszego niz zazwyczaj o tej porze roku wzrostu przychodow
gospodarstw rolnych. Wedtug IRG jest to skutkiem utrzymujacych sie niekorzystnych uwarunkowan ekonomicz-
nych produkgji rolnej. W efekcie wartos¢ inwestycji jest mniejsza, niz zwykle bywata o tej porze roku. Odsetek
gospodarstw rolnych, ktére dokonaty lub zamierzajg dokonac inwestycji w budynki i budowle, zwigkszy# sie tylko
0 2,5 p.p. i wynosi 15,4%. Odsetek ankietowanych, ktorzy zaciggneli kredyt, zwiekszyt sie z 15,0% do 15,7% w skali
kwartatu, a odsetek tych, ktorzy wzieli kredyt na preferencyjnych warunkach, wzrdst o 2,3 p.p., do 20,2%. Wzrdst
réwniez, do poziomu 19,6%, odsetek gospodarstw, ktdre zamierzaja zaciggna¢ kredyt w najblizszym okresie.

Na koniunkture w rolnictwie oddziatuja dtugofalowe procesy transformacyjne, prowadzace do wzrostu regional-
nej polaryzacji gospodarstw rolnych. Powszechny Spis Rolny i Narodowy Spis Powszechny umozliwiajg analize
tych procesow. | tak, utrzymuje sie tendencja zmniejszania sie liczby gospodarstw rolnych, przy jednoczesnym
wzroscie ich Sredniej powierzchni ogolnej oraz uzytkdw rolnych. Systematycznie maleje udziat gospodarstw naj-
mniegjszych (o powierzchni do 5 ha uzytkéw rolnych) w ogdlnej liczbie gospodarstw rolnych. Mate gospodarstwa
prowadza gtdwnie osoby starsze (w gospodarstwach do 3 ha uzytkéw rolnych udziat oséb w wieku 50 i wiecej lat
wynosi powyzej 60,0%). Rosnie za to odsetek gospodarstw towarowych, ktére prowadzag intensywng produkgje
roslinng i zwierzecy, oraz gospodarstw najwiekszych obszarowo (o powierzchni 15 ha i wiecej uzytkdw rolnych).
Zmiany te sg jednak zréznicowane regionalnie: wojewodztwa potudniowo-wschodnie caly czas charakteryzuja sie
duza liczbg drobnych gospodarstw rolnych, podczas gdy w wojewddztwach pdtnocno-zachodnich trwa konsoli-
dacja. W efekcie udziat ludnosci zwigzanej z rolnictwem jest coraz bardziej zr6znicowany terytorialnie i waha sie
od 4,7% ogdtu ludnosci w wojewodztwie $laskim do 30,1% w wojewoddztwie lubelskim.
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Produkcja upraw roilnych

Zboza

Wedtug prognoz Departamentu Rolnictwa Standéw
Zjednoczonych (USDA), oczekiwana $wiatowa produk-
cja pszenicy bedzie nizsza od pierwotnych oczekiwan.
Jest to nastepstwem zmniejszonej produkcji w Unii Eu-
ropejskiej (UE), w tym zwiaszcza w Hiszpanii i Rumunii.
Przyczynag gorszych plondw jest tez susza w Australii,
Kazachstanie i Etiopii, ktéra tylko czesciowo rekompen-
suje wyzsza produkcja w Stanach Zjednoczonych.

W efekcie przewiduje sie, ze dostawy pszenicy w sezo-
nie 2023/2024 wyniosa 1,05 mld t, a produkcja tego
zboza ogdtem - 783,4 min t. Globalna konsumpcja
spadnie do 792,9 min t, gtdwnie z powodu mniejszego
zuzycia na cele paszowe na $wiecie oraz mniejszego
wykorzystania jako zywnosci i nasion oraz do celow
przemystowych przez Chiny. | tak bedzie jednak ona
wyzsza niz w poprzednim sezonie. Prognozowane glo-
balne zapasy koncowe w sezonie 2023/2024 zostaty
obnizone do 258,6 min t, czyli najnizszego poziomu od
sezonu 2015/2016. Potowa swiatowych zapaséw psze-
nicy bedzie sie znajdowac¢ w Chinach.

Wozrost produkcji pszenicy nastgpi na Ukrainie, dzieki
wiekszej powierzchni uprawy i wyzszym zbiorom. Pro-
gnozowane plony majg by¢ drugie najwyzsze w historii.
Problemem jest jakos$¢ zboza: szacuje sie, ze ok. 60,0%
zbioréw bedzie sie nadawac jedynie na pasze. Proble-
matyczne moze by¢ tez wyeksportowanie zboza
z Ukrainy po wygasnieciu tzw. Inicjatywy Zbozowej
Morza Czarnego. Rosjanie blokuja trasy statkom han-
dlowym i poddaja je wojskowym kontrolom, atakuja
tez silosy zbozowe. W efekcie m.in. tych dziatan prze-
widywany taczny eksport pszenicy ma wynies¢ tylko
206,3 mIn t w sezonie 2023/2024.

Umiarkowane sg prognozy, dotyczace kukurydzy.
USDA spodziewa sie nizszej produkgcji na Wegrzech,
w Rumunii, Niemczech i we Wioszech, a takze w Chi-
nach i Rosji. taczna produkcja kukurydzy ma by¢ jed-
nak podtrzymana przez wyzsze zbiory w Argentynie,
Francji, Motdawii i Paragwaju. Swiatowa produkcja
jeczmienia rowniez ma by¢ ograniczona, ze wzgledu na
spadki zbiorow w Australii i Kazachstanie.
Miedzynarodowa Rada Zboz (IGC) oszacowata, ze cat-
kowita produkcja zb6z w sezonie 2023/2024 wyniesie

2294 min t. Swiatowe zuzycie zbdz wyniesie 2 307
mlin t. Zapasy koncowe maja osiagna¢ 584 mint, co jest
najnizszym wynikiem od dziewieciu sezonow. W szcze-
golnosci, znacznie spadng zapasy pszenicy, natomiast
zapasy kukurydzy beda sie zwiekszaé, gtéwnie w Sta-
nach Zjednoczonych. Swiatowy handel zbozami ma
wynies¢ 411 min t (mniej 0 4,0% r/r). Konsumpcja zb6z
wzrosnie o0 2,0% r/r.

Jednostka Komisji Europejskiej (KE), monitorujaca
uprawy (MARS) opublikowata prognozy plonéw w UE
w sezonie 2023/2024. Zbiory pszenicy maja wynies¢
126,1 min t (wiecej o0 0,3% r/r), a kukurydzy — 59,7 min

t (wiecej o 14,0% r/r).

W Polsce, wedtug MARS, ze wzgledu na ogdlny nega-
tywny wptyw deficytu opaddw, plony ozimin, zbéz ja-
rych i upraw letnich beda nizsze. Utrzymaja sie jednak
powyzej Sredniej z 5 lat. Zbiory pszenicy miekkiej sza-
cowane s3g na 5,04 t/ha wobec 5,34 t/ha w 2022 r.
kaczne plony maja wynies¢ 12,7 min t (spadek
0 5,0% r/r). Zbiory jeczmienia ozimego szacowane s3g
na 4,13 t/ha wobec 4,43 t/ha w 2022 r. Plon kukurydzy
ma wynies¢ 6,88 t/ha wobec 6,98 t/ha w 2022 r. Zbiory
zyta maja osiggnac 3,38 t/ha wobec 3,58 t/haw 2022 .

Tabela 1 Notowania kontraktéw na pszenice na paryskiej
gieldzie Matif (z 3 pazdziernika 2023 r.)

Kontrakt EUR/t Kontrakt EUR/t
grudzien 2023 236,50 grudzieh 2024 245,50
marzec 2024 243,00 marzec 2025 247,25
maj 2024 246,50 maj 2025 247,50
wrzesien 2024 242,25 wrzesien 2025 239,25

Zrédto: Kaack Terminhandel GmbH.

Tabela 2 Notowania kontraktow na kukurydze na paryskiej
gieldzie Matif (z 3 pazdziernika 2023 r.)

Kontrakt EUR/t Kontrakt EUR/t
listopad 2023 207,00 listopad 2024 216,25
marzec 2024 214,75 marzec 2025 207,50
czerwiec 2024 218,25 czerwiec 2025 204,50
sierpien 2024 221,00 sierpien 2025 204,00

Zrédto: Kaack Terminhandel GmbH.

Zgodnie ze wstepnym szacunkiem produkgcji upraw rol-
nych i ogrodniczych w 2023 r. Gtéwnego Urzedu Staty-
stycznego (GUS), zbiory zb6z podstawowych z mie-
szankami zbozowymi wstepnie szacuje sie na 259
min t, tj. o ok. 4,0% mniej od zbioréw ubiegtorocznych.
Zbiory zbdz ozimych wstepnie oszacowano na 21,5
min t, tj. 0 0,5 min t (o0 2,0%) mniej w skali roku. Zbiory
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zboz jarych tacznie z jarymi mieszankami zbozowymi
wstepnie wyszacowano na 4,4 min t, t. o 0,5 min t
(0 11,0%) mniej od zbioréw z roku ubiegtego.

Tabela 3 Przecietne ceny zb6z (bez VAT) ptacone dostaw-
com przez wybrane przedsiebiorstwa dokonujace skupu

Pszenica | Zyto kon- | Kukury-
konsum- sum- dza pa-
Data pcyjna pcyjne szowa
zt/t zt/t zt/t

30.04.2023 1072 835 1110
28.05.2023 955 722 1039
25.06.2023 993 716 973
30.07.2023 973 648 989
27.08.2023 957 667 932
1.10.2023 975 655 873
Zmiana r/r -36,0% -46,3% -38,6%

Zrédto: Zintegrowany System Rolniczej Informacji Rynkowej Mi-
nisterstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi (ZSRIR MRiRW).

Rysunek 1 Indeks FAO Swiatowych cen zb6z (2014-2016 =
100, w pkt.)
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Zrédho: Organizacja Narodéw Zjednoczonych ds. Wyzywienia
i Rolnictwa (FAO).

Plony pszenicy ozimej szacowane s na 5,34 t/ha (spa-
dek o 2,0% r/r), a pszenicy jarej — na 4,12 t/ha (spadek
o 3,0% r/r). Plony jeczmienia ozimego maja wynies¢
4,86 t/ha (spadek o 2,0% r/r), a jarego — na 3,87 t/ha
(spadek o 2,0% r/r). Plon zyta ma osiggna¢ 3,54 t/ha
(spadek o 2,0% r/r). Natomiast zbiory pszenicy maja
tacznie wynies¢ 12,8 min t i beda nizsze o 5,0% r/r.
Zbiory jeczmienia osiggna za to 2,8 min t, nie zmienia-
jac sie w skali roku. Natomiast zbiory zyta majg wzro-
sng¢ do 2,5 mint, 0 5,0% r/r.

Od drugiej potowy 2022 r. na Swiecie obserwuje sie
spadek cen zbo6z. Skala przeceny jest znaczna. Charak-
terystyczne jest jednak, ze juz w lipcu, czyli po zerwaniu
przez Rosje tzw. Inicjatywy Zbozowej, pierwszy raz od

dziewieciu miesiecy w skali miesigca nieco wzrosty ceny
pszenicy.
Rysunek 2 Tygodniowe ceny tony pszenicy na Warszawskiej

Gieldzie Towarowej od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia
2023 r. (w zh)
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Zrodto: e-WGT.

Na odwrécenie spadkowej tendencji cenowej wptynety
tez susze w Kanadzie i Stanach Zjednoczonych. Zwrot
byt jednak krétkotrwaty, poniewaz w sierpniu ceny za-
czely ponownie spadad, pozostajac jednak wcigz powy-
zej poziomu z konca maja br., stanowigcego lokalne
minimum. O utrzymujacej sie niepewnosci swiadczy tez
ksztattowanie sie cen na rynku terminowym, ktére sa
wyzsze od cen na rynku spot o ok. 6,0-9,0%.

Nizsze niz przed rokiem ceny obserwuje sie réwniez
w Polsce. Wedtug GUS we wrzesniu 2023 r. cena psze-
nicy w skupie (90,51 zt/dt) wzrosta w stosunku do mie-
sigca poprzedniego o 2,3%, ale byta nizsza niz przed
rokiem o 40,0%. Cene zyta w skupie (64,29 zt/dt) pod-
wyzszono 0 3,9% m/m, ale w poréwnaniu z wrzesniem
2022 r. byta nizsza 0 43,9%.

Na ceny na rynku krajowym presje wywiera naptyw
zboza z Ukrainy. Wedtug danych Krajowego Osrodka
Wsparcia Rolnictwa (KOWR) w sezonie 2022/2023
z Polski wywieziono tacznie 11,7 min t ziarna zboz,
0 46,0% r/r wiecej. Wywieziono m.in. 5,7 mIn t pszenicy
(wzrost o 98,0% r/r) i 4,3 min t kukurydzy (wzrost
0 34,0%). Wolumen importu pszenicy wyniést za to 1,2
mlin t, w tym z Ukrainy — 864 tys. t. By zrekompensowac
rolnikom straty przy sprzedazy zbdz, uruchomiono po-
moc w formie doptat ze sSrodkdéw krajowych i unijnych.

Import hamowat wprowadzony przez 5 krajow UE,
w tym Polske, zakaz importu z Ukrainy m.in. pszenicy
i kukurydzy do 15 wrzesnia 2023 r. Wegierski rzad za-
deklarowat, ze przedtuzy zakaz importu ukrainskich
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produktéw zbozowych i moze go rozszerzy¢ o kolejne
produkty, aby chroni¢ rynek krajowy. Podobne dziata-
nia podjat polski rzad, mimo ze KE nie przedtuzyta po-
wyzszego embarga.

Zniesienie zakazu, w warunkach ograniczonych mozli-
wosci szybkiego transportu zb6z, oznaczatoby wzmo-
zenie presji na spadek cen, ktére i tak sg znacznie niz-
sze, niz rok temu. Obniza to optacalnos¢ produkgji.
Z kalkulacji Wielkopolskiej Izby Rolniczej (WIR) wynika,
ze w przecietnym gospodarstwie w Wielkopolsce na
uprawie pszenicy ozimej, wedtug notowan cen skupu
oraz cen srodkéw produkgji z pazdziernika, rolnicy tra-
cili przecietnie ok. 800 zt/ha, w przypadku jeczmienia
jarego strata ta wynosita 1,7 tys. zt/ha, by w przypadku
kukurydzy na ziarno wzrosng¢ do 2,6 tys. zt/ha. Inter-
wencyjny rzadowy skup zbdz tylko czesciowo tagodzi
te napiecia.

Na sytuacje rolnikéw silnie wptywajg warunki pogo-
dowe. W wojewddztwie wielkopolskim komisje su-
szowe oszacowaty, ze na niektérych polach ubytki
w plonie wynosza az 80,0%. Z danych zebranych przez
WIR wynika, ze duzy spadek plonéw wystapit w zbo-
zach jarych na stabszych glebach, od 40,0% do 80,0%.
W zbozach ozimych w niektorych rejonach wojewddz-
twa, na stabych glebach zanotowano straty w wysoko-
$ci od 30,0% do 45,0%. W kukurydzy na kiszonke wy-
niosty one ok. 50,0%, a na ziarno — nawet do 70,0%.

Wedtug analitykow Credit Agricole Bank Polska SA ob-
nizeniu cen sprzyjaja prognozy relatywnie wysokich
plonéw i obnizenie niepewnosci na rynku. Ze wzgledu
na napieta sytuacje popytowo-podazowa i wysoka nie-
pewnos$¢ zwigzang z wojng w Ukrainie, przestrzen do
dalszych obnizek jest ograniczona. Z uwagi na zna-
czace zapasy z poprzedniego roku, tegoroczne nizsze
zbiory i stabsza jako$¢ zbdz beda miaty ograniczony
wptyw na ceny. W efekcie, ceny pszenicy i kukurydzy
w Polsce maja wynies¢ odpowiednio 92 zt/dt i 85 zt/dt
na koniec 2023 r. i 105 zt/dt i 90 zt/dt na koniec 2024 r.

Wedtug analitykow PKO BP SA przecietna cena skupu
pszenicy w drugiej potowie 2023 r. bedzie nizsza o ok.
40,0% r/r. Wynika to z poprawy swiatowych bilansow
zb6z ogodtem, chol ryzykiem pozostaja ewentualne
konsekwencje suszy. Silniejsze spadki cen bedg hamo-
wane odbudowa popytu i wycofaniem sie Rosji z tzw.
Inicjatywy Zbozowej.

Rzepak

Zgodnie z pazdziernikowa prognoza USDA Swiatowa
produkcja nasion oleistych w sezonie 2023/2024 ma
wynie$¢ 541,0 min t (wiecej o0 29,5 min t r/r). Wyzsza od
wczesniejszych oczekiwan produkcja nasion stonecz-
nika i orzeszkéw ziemnych jest w wiekszosci rownowa-
zona nizszg produkcja rzepaku. Prognozuje sie zara-
zem, ze produkcja nasion stonecznika na Ukrainie
i w Rosji bedzie wyzsza, poniewaz opady deszczu po-
prawity potencjat plonéw. Natomiast zbiory rzepaku
w Kanadzie beda stabsze z uwagi na susze w czesci po-
tudniowo-zachodniej kraju. Nizsza od spodziewanej
bedzie tez produkcja nasion stonecznika w UE.

Indeks cen roslin oleistych FAO w lipcu wzrdst pierwszy
raz po siedmiu miesigcach spadkdéw. Wptyneta na to
wspomniana juz niepewnos$¢ zwigzana z zerwaniem
przez Rosje porozumienia z Ukraing w ramach tzw. Ini-
cjatywy Zbozowej (Rysunek 3). Niepewnos¢ ta oddzia-
tuje na notowania kontraktéw terminowych, zwtaszcza
zapadajacych przez zniwamiw 2024 r. Ceny i tak sa jed-
nak nizsze o ok. 20,0% r/r, a dodatkowo w kolejnych
miesigcach zaczety spadac wskutek wysokich zbioréw.

Tabela 4 Notowania kontraktow na rzepak na paryskiej giet-
dzie Matif (z 3 pazdziernika 2023 r.)

Kontrakt EUR/t Kontrakt EUR/t
listopad 2023 447,25 listopad 2024 462,50
luty 2024 459,00 luty 2025 466,75
maj 2024 462,00 maj 2025 463,25
sierpien 2024 458,75 sierpien 2025 458,00

Zrédto: Kaack Terminhandel GmbH.

Rysunek 3 Indeks FAO s$wiatowych cen roslin oleistych
(2014-2016 = 100, w pkt.)
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Zrédto: FAO.
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Dtugookresowe perspektywy dla cen rzepaku nie sa
pozytywne. Zwiekszona dostepnosc¢ i produkcja, prze-
wyzszajaca zuzycie, powoduje wzrost zapaséw rzepaku
i poprawe sytuacji podazowej. Oddziatuje to w kie-
runku dalszego spadku cen. Nie powstrzymaja go
obawy o stabsze zbiory rzepaku w Kanadzie.

Produkcja nasion oleistych jest wcigz wysoka w UE. Pro-
gnozy MARS z sierpnia 2023 r. wskazuja, ze zbiory rze-
paku beda nizsze o 3,0% r/r, ale nadal bedzie to poziom
wyzszy niz srednia 5-letnia z lat 2018-2022. W grupie
10 najwiekszych producentow w EU jedynie w 3 pan-
stwach oczekuje sie plonéw gorszych niz historyczna
Srednia. Wzrost tez taczny areat uprawy rzepaku
(0 4,0% r/r). Tegoroczna produkcja w UE powinna by¢
zblizona do wysokiego poziomu z roku poprzedniego.
Zbiory moga ograniczy¢ ulewne deszcze i zwigzana
z tym wilgotnos¢ ziarna, wymagajacego suszenia.
Podaz rzepaku rosnie rowniez w Polsce. Wedtug GUS
zima nie spowodowata wiekszych strat w zasiewach
rzepaku, a wegetacja wiosng przebiegata na ogot bez
zaktécen, chod ilos¢ opaddbw w maju i czerwcu na prze-
wazajacym obszarze kraju byta niedostateczna. Po-
mimo tego ocenia sie, ze plony rzepaku beda nieco
tylko nizsze od ubiegtorocznych. Szacuje sie, ze po-
wierzchnia uprawy rzepaku i rzepiku w biezagcym roku
zwiekszyta sie o ok. 1,0% r/r i wynosi ok. 1,17 min ha.
Zbiory rzepaku i rzepiku wstepnie oszacowano na 3,6
min t, tj. o ok. 1,0% mniej od ubiegtorocznych, ale
0 12,5% wiecej nizw 2021 r.

Optacalnos¢ produkgji jest niska. Ceny skupu nasion
rzepaku powrdcity do poziomu z 2021 r. (ok. 2 tys. zi/t).
Wedtug danych WIR w przypadku produkcji rzepaku
rolnicy w Wielkopolsce w pazdzierniku przecietnie po-
nosili strate w wysokosci ok. 130 zt/ha. Ponadto, zbior
w okresie deszczu spowodowat, ze skupy stosowaty
dodatkowe potracenia w cenach zawilgoconego ziarna.

Wedtug ocen analitykéw Credit Agricole Bank Polska
SA, mimo prognozowanego spadku zapasow, wzrost
cen rzepaku ograniczany bedzie przez odbudowe $wia-
towych zapasdéw pozostatych roslin oleistych. W naj-
blizszych kwartatach ceny rzepaku beda ksztattowac sie
w fagodnym trendzie wzrostowym. Na koniec 2023 r.
ceny rzepaku majg wynies¢ ok. 1 800 zt/t i ok. 2 200 zt/t
na koniec 2024 r. Czynnikami ryzyka dla tej prognozy
jest ksztattowanie sie warunkéw pogodowych wsrdd
producentéw roslin oleistych.

Buraki cukrowe

Z wynikowego szacunku GUS wynika, ze powierzchnia
uprawy burakéw cukrowych wyniesie w 2023 r. ok. 0,3
min ha i bedzie wieksza od ubiegtorocznej. Rozpoczete
w potowie marca siewy burakéw cukrowych powszech-
nie prowadzono w drugiej potowie kwietnia, a zakon-
czono na poczatku maja. Z uwagi na wiosenne chtody,
wschody roslin byty opdznione, powolne i niewyrow-
nane. Deficyt opadow deszczu w maju i pierwszej po-
fowie czerwca wyraznie spowalniat tempo wzrostu
i rozwoju roslin. Stan plantacji burakéw cukrowych
w potowie lipca byt jednak dobry, a szacunkowa ob-
sada roslin na 1 ha wynosi ok. 95 tys. sztuk. Finalna wy-
sokos¢ plonéw burakéw cukrowych bedzie jednak za-
lezata od dalszego przebiegu warunkéw pogodowych.

Na ceny burakéw wptywajg swiatowe ceny cukru. Ten-
dencje na rynku Swiatowym sg pozytywne. Indeks FAO,
mierzacy te ceny, w miesigcach letnich przejawiat ten-
dencje spadkowa (Rysunek 4). Wplynety na to mniej
niekorzystne oceny zbioréw w Brazylii i Indiach. Jedno-
czesnie popyt na cukier, zgtaszany przez Indonezje
i Chiny, najwiekszych $wiatowych importeréw surowca,
byt staby. Gtebsze spadki powstrzymaty obawy przed
skutkami El Nifio i przetozeniem tego zjawiska pogo-
dowego na nizsze zbiory trzciny cukrowej w Tajlandii.

Jednak juz koniec sierpnia 2023 r. przynidst odbicie cen.
Przyczyna tej zmiany byty obawy, ze Indie wprowadza
ograniczenia eksportu cukru w sezonie 2023/2024.
Wynika to z niewystarczajacych opadow, ktére zmniej-
szyty krajowe zbiory cukru. Podobne zjawisko wyste-
puje tez w Tajlandii. Napiecia moga ztagodzi¢ w pew-
nym stopniu wysokie zbiory trzciny cukrowej w Brazylii.

Rysunek 4 Indeks FAO swiatowych cen cukru (2014-2016 =
100, w pkt.)
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Zrédto: FAO.
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Rysunek 5 Podstawowe dane o rynku buraka cukrowego
w Polsce
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Zrodto:  Krajowy Zwigzek Plantatoréw Buraka Cukrowego
(KZPBC).

Wysokie koszty produkgji i transportu przy jednocze-
$nie relatywnie niskiej cenie kontraktowej wptywaty do-
tad na spadek zainteresowania produkcjg buraka cu-
krowego. Stan ten ulega jednak zmianie, poniewaz
ceny cukru od poczatku 2022 r. ulegty podwojeniu (2,3
tys. zt/kg w styczniu 2022 r., 4,6 tys. zt/kg w lipcu br.).
W rezultacie, jak sygnalizowano, zwiekszyt sie areat
upraw. Wedtug Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji
Rolnictwa (AMRIR) na ten rok rolnicy zgtosili do do-
ptat 265 016,46 ha buraka cukrowego. Jest to znaczny
przyrost w porownaniu do roku ubiegtego, kiedy we-
dtug AMRIR byto to 221 228,02 ha.

Przedstawione zmiany dowodzg zwiekszonego zainte-
resowania uprawg buraka, ktére zyskuja na atrakcyjno-
sci wzgledem upraw zbdz, zwazywszy na wieksza sta-
bilnos¢ przychoddw i wysokie ceny kontraktacji.
Z oszacowania WIR wynika, ze uprawa 1 ha buraka cu-
krowego w pazdzierniku 2023 r. pozwalata rolnikom
w Wielkopolsce osiagnac przecietny dochdéd w wyso-
kosci 4,5 tys. zt.

Niemniej na wyniki plantatorow moze negatywnie
wptywad susza, zwtaszcza w potnocno-zachodniej cze-
$ci Polski. W jej nastepstwie plony moga byc¢ stabsze,
niz w poprzednich latach, i wynies¢ ok. 60 t/ha w sezo-
nie 2023/2024. Z drugiej jednak strony, niedobor cukru,
z ktérym moga sie mierzy¢ kraje UE (m.in. wskutek za-
lania pdl uprawnych nagtymi opadami we Francji), be-
dzie oddziatywac w kierunku wzrostu cen surowca. Na
rynku krajowym proces ten bedzie wspiera¢ rozpocze-
cie sezonu na przetwory.

Ziemniaki
Wedtug wstepnego szacunku GUS chtodna pogoda
z przymrozkami w kwietniu i maju, a takze niedobdr
opadow deszczu w maju i czerwcu, miaty niekorzystny
wpltyw na wzrost i rozwdj roslin, ograniczajac ich po-
tencjat plonotwérczy. Wystepujace w lipcu opady desz-
czu poprawity stan plantacji ziemniakéw, zwfaszcza od-
mian pozniejszych. Jest on jednak zréznicowany regio-
nalnie.
GUS ocenit, ze w biezgcym roku powierzchnia uprawy
ziemniakdédw bedzie nieco nizsza od ubiegtorocznej
i wyniesie blisko 0,2 min ha. Uwzgledniajac dotychcza-
sowy przebieg warunkéw meteorologicznych i czynni-
kow wptywajacych na mozliwosci plonotwodrcze ziem-
niakdw mozna wnioskowad¢, ze plony i zbiory ziemnia-
kow w biezgcym roku beda nizsze od ubiegtorocznych
(ok. 30 t/ha), jednak ostatecznie zaleze¢ one beda od
dalszego przebiegu pogody.
Wedtug danych Kujawsko-Pomorskiego Osrodka Do-
radztwa Rolniczego, ceny ziemniaka krajowego rosna
od czerwca br. Szacuje sig, ze przy cenie skupu 1,5 zt/kg
i Srednim plonie 30 t/ha mozna utrzymac optacalnosc
uprawy z hektara. Zalezy ona jednak od plonu.

Zagrozeniem dla plonéw moze by¢ susza. Dlatego tez
plony sg zabezpieczone tylko na polach, wyposazonych
w systemy irygacji. Instytut Hodowli i Aklimatyzacji Ro-
slin — Panstwowy Instytut Badawczy wskazat, ze w sto-
sunku do 2022 r. zwiekszyta sie ilos¢ plantacji objetych
systemem nawadniania. W rezultacie szacuje sie, ze ok.
20,0% plantacji ziemniaka jest nim objeta.

Rolnikom powinno sie uda¢ osiagnaé¢ odpowiedni po-
ziom cenowy skupu dla uzyskania rentownosci, jako ze
w 2023 r. ziemniaki znacznie podrozaty. We wrze$niu
2023 r. za ziemniaki w skupie ptacono 71,56 zt/dt, tj.
037,1% mniej niz w poprzednim miesigcu, ale az
0 26,5% wiecej niz w analogicznym okresie 2022 r.
Przyczyna jest niedobor ziemniakow w UE i stabe zbiory
w Holandii, ktéra jest jednym z gtéwnych eksporteréw
ziemniakéw do krajéw UE. Stowarzyszenie Polski Ziem-
niak wskazuje, ze wskutek zwiekszonego zapotrzebo-
wania z zagranicy w biezgcym roku w Polsce zostaty
uruchomione linie produkcyjne, ktére generujg dodat-
kowe zapotrzebowanie na okoto 300 tysiecy t ziemnia-
kow. Dzieki temu Polska moze sie umocnic na 2. miegj-
scu w UE pod wzgledem ich produkgji (za Niemcami).

Ryzyko w wybranych sektorach gospodarki m



Warzywa i owoce

Zgodnie ze wstepnym szacunkiem GUS produkcje wa-
rzyw gruntowych ocenia sie w 2023 r. na ok. 3,9 min t,
tj. na poziomie nizszym o 3,0% r/r. Zbiory owocow
z drzew majg by¢ o 9,0% nizsze od ubiegtorocznych
i wynies¢ ponad 4,3 min t. Za to produkcje owocéw
z krzewdw owocowych i plantacji jagodowych szacuje
sie na 592 tys. t, czyli o 1,0% r/r mniej.

GUS ocenit, ze tegoroczne zbiory kapusty nie przekro-
czg 630 tys. t, lecz decydujacy wptyw na ostateczna
wielko$¢ beda miaty wyniki produkcyjne odmian p6z-
nych. Z powodu suszy i wysokich temperatur powietrza
zbiory kalafiorow sg oceniane na 124 tys. t, a cebuli -
na 630 tys. t. Produkcja marchwi ma wynies¢ ok. 590
tys. t, pietruszki korzeniowej ok. 150 tys. t, natomiast
burakéw éwiktowych — ok. 247 tys. t. W relacji do po-
przedniego roku zbiory pomidoréw gruntowych ob-
nizg sie do ok. 168 tys. t, a ogdrkoéw do 131 tys. t. Mniej-
sza bedzie rowniez produkcja seleréw korzeniowych,
wynoszaca ok. 106 tys. t. Zbiory kukurydzy cukrowej
ocenia sie na ok. 153 tys. t, a tagczng produkcje dyni, ka-
baczka i cukinii na ok. 414 tys. t. Zbiory pozostatych ga-
tunkoéw warzyw zostaty oszacowane na 506 tys. t.

Zbiory z sadéw jabtoniowych zostaty wstepnie oszaco-
wane na niespetna 3,9 min t, czyli o 9,0% r/r mniej.
Istotny spadek plonowania jest uwarunkowany wysile-
niem drzew w poprzednim sezonie oraz niesprzyjaja-
cymi warunkami pogodowymi w obecnym. GUS ocenit,
ze wielko$¢ produkcji gruszek w sadach jest zblizona
do poziomu z poprzedniego roku i wyniesie ok. 80
tys. t. Utrzymujaca sie susza przyczynita sie do spadku
zbioréw Sliwek o ok. 4,0% do niespetna 128 tys. t. Pro-
dukcja wisniw 2023 r. ma by¢ o 8,0% mniejsza niz przed
rokiem i wynie$¢ ok. 168 tys. t, a czeresni — obnizy¢ sie
0 4,0% r/r do 73,3 tys. t. tgczne zbiory brzoskwin, mo-
reli i orzechow wioskich beda nizsze niz w ubiegtym
roku o niemal 8,0% i wyniosg ok. 20 tys. t. Zbiory z po-
zostatych drzew owocowych wyniosa niespetna 3 tys. t.

Produkcje owocow z krzewdw owocowych w sadach
i plantacji jagodowych GUS ocenit wstepnie na 592
tys. t, tj. 0 1,0% r/r mniej. W 2023 r. zaobserwowano
ograniczenie powierzchni uprawy truskawek i spadek
wolumenu produkgji o 3,0% do ok. 180 tys. t. Wynikato
to z braku oséb chetnych do pracy przy zbiorach,
a takze niskiej opfacalnosci produkgji tych owocow.

Warunki pogodowe na poczatku roku nie sprzyjaty
uprawie malin, przez co poziom zbioréw owocéw tego
gatunku zostat oceniony na niespetna 102 tys. t, tj.
0 3,0% r/r mniej. Produkcje porzeczek ogotem oszaco-
wano na 1439 tys. t, tj. na poziomie o 1,0% nizszym niz
w roku poprzednim. Do spadku produkcji przyczynit sie
znaczacy opad zawigzkéw owocdw obserwowany na
wielu plantacjach na terenie catego kraju, wywotany za-
rowno przemarznieciami, jak i utrzymujacym sie niedo-
borem wody w glebie. Zbiory boréwki wysokiej osza-
cowano na 67,5 tys. t, czyli o 5,0% wiecej niz rok wcze-
$niej. Produkcja agrestu obnizyta sie o 6,0% do 9,2
tys. t, a zbiory pozostatych owocédw z krzewdw owoco-
wych i plantacji jagodowych w sadach oszacowano na
ok. 89 tys. t, tj. 0 1,0% mniej niz w 2022 r. Spadek zbio-
row zanotowano zwtaszcza w przypadku aronii.

Analizujac sytuacje na rynku jabtek analitycy PKO BP SA
wskazali, ze popyt nie zmienit sie istotnie i wcigz jest
relatywnie niski. W szczegdlnosci, polski eksport jabtek
w 2023 r. byt stabszy, niz rok temu. Byto to spowodo-
wane nizsza sprzedaza do Egiptu, naktadajacego ogra-
niczenia na import owocow, ktéry jest najwiekszym za-
granicznym rynkiem zbytu dla polskich jabtek. Jednak
ceny tego owocu wzrosty w skali roku z uwagi na nizsze
zbiory w krajach UE. Wedtug analitykéw PKO BP SA, ni-
ska podaz bedzie prawdopodobnie utrzymywac ceny
jabtek na podwyzszonym poziomie w drugiej potowie
2023 r., cho( niski popyt moze ttumic¢ skale podwyzek.
Unia Owocowa Stowarzyszenie Polskich Dystrybuto-
row Owocédw i Warzyw uznata, ze obecnie na rynku
unijnym prawie nie ma zapasow jabtek z poprzedniego
roku, co tworzy pozytywne warunki dla sprzedazy. Co-
raz silniejsza jest jednak konkurencja na rynku jabtek
deserowych, na ktérych realizuje sie najwyzszg marze.

Unia ocenita, ze w calym biezagcym sezonie, ze wzgledu
na anomalie klimatyczne i wysokie koszty dziatania,
produkcja jabtek w krajach UE bedzie nizsza niz w po-
przednim sezonie o blisko 385 tys. t. Wielkos$¢ polskiej
produkgji jabtek zmniejszy sie o ponad 11,0% w sto-
sunku do poprzedniego sezonu. Nastapi dalszy spadek
popytu na jabtka, do 14 kg jabtek na mieszkanca (w se-
zonie 2018/2019 byto to 16,5 kg). Do przetworstwa trafi
okoto 40,0% wyprodukowanych jabtek. Do konca se-
zonu w UE wyprodukowanych zostanie ok. 11,4 min t
jabtek (mniej o 3,0% r/r), z czego Polska dostarczy na
rynek ok. 4 min t, Wtochy 2,1 min t, a Francja 1,5 min t.
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Owoce sa drozsze, niz rok temu o tej samej porze. We
wrzesniu ich ceny byly wyzsze o 15,0-30,0% r/r. Wyja-
tek stanowity banany i maliny. Ceny tych ostatnich byty
nizsze o ok. 20,0% r/r. W catym sezonie 2022/2023 po-
daz malin mrozonych w UE okazata sie wyzsza od ocze-
kiwanej, co skutkowato nagromadzeniem zapasow.
W efekcie eksport tych owocédw z Polski réwniez zma-
lat, a dodatkowo na krajowy rynek naptynety znaczne
ilosci truskawek i malin z Ukrainy. Wptyneto to na silny
spadek cen. Aby go powstrzymadé, rozpoczeto inter-
wencyjny skup malin, prowadzony przez spotki wspot-
pracujace ze Skarbem Panstwa. Jednoczesnie MRiIRW
zlecito kontrole skupdw i firm przetwarzajacych owoce.
Zmowe cenowg bada m.in. IJHARS, UOKIK i CBA.

Deficyt warzyw na rynku UE w sezonie 2022/2023 spo-
wodowat wzrost zainteresowania tymi produktami na
rynkach trzecich. Znaczaco wzrést zwitaszcza przywoz
cebuli i marchwi. Ceny warzyw na rynku UE byly zna-
czaco wyzsze, niz rok temu. Rowniez w Polsce wiek-
szos$¢ warzyw byta drozsza w skali roku (wyjatek stano-
wita biata kapusta), a dynamika wzrostu wyniosta 10,0%
-35,0%, w zaleznos$ci od warzywa.

Wedtug analitykéw PKO BP SA po ubiegtorocznych,
znaczacych spadkach zbioréw, nie nastapi dalsze ogra-
niczenie produkcji w krajach w UE. Scenariuszem bazo-
wym jest spadek cen warzyw w drugiej potowie 2023 r.
W ujeciu rocznym, gtdéwnie warzyw gruntowych.
Zmniejszy sie bowiem presja na ceny po stronie kosz-
tow (energia, ceny paliw, nawozy). Ryzykiem jest wptyw
suszy na plony w Polsce.

Podobne prognozy sformutowali analitycy Credit Agri-
cole Bank Polska SA. Poza warunkami agrometeorolo-
gicznymi w kraju (susza), istotnymi czynnikami, deter-
minujacymi ceny owocow i warzyw w najblizszych mie-
sigcach, beda koszty srodkéw produkcji dla rolnictwa,
a takze import owocdw i warzyw z innych krajow, m.in.
z Ukrainy. Spodziewany jest stopniowy spadek pres;ji
kosztowej, ze wzgledu na obnizajgce sie ceny nawozow
i Srodkéw ochrony roslin.

Biorac pod uwage, ze poza dotkliwa susza na Potwyspie
Iberyjskim warunki agrometeorologiczne w Europie sa
na ogdt dobre, presja na wzrost cen w kraju bedzie
ograniczona. Jedynie w przypadku owocdw, dla kté-
rych perspektywy sytuacji podazowej sg nieco gorsze,
dynamika ich cen osiggnie maksimum lokalne dopiero
w Il kwartale 2023 r., po czym zacznie sie obnizac.

Produkcja zywca wieprzowego

Wedtug prognozy USDA swiatowa produkcja wieprzo-
winy w 2023 r. wyniesie 115,0 min t. Decydujacym czyn-
nikiem poprawy prognozy jest spodziewany wzrost
produkgji wieprzowiny w Chinach, Brazylii, Wietnamie
i Stanach Zjednoczonych. Natomiast w przypadku pro-
dukcji w UE, USDA zakfada spadek o 3,5% r/r.

Tabela 5 Notowania kontraktéw na wieprzowine na gietdzie
w Chicago (z 3 pazdziernika 2023 r.)

Kontrakt USDc/funt Kontrakt USDc/funt
grudzien 2023 69,100 lipiec 2024 94,650
luty 2024 72,825 pazdziernik 2024 81,700
maj 2024 84,800 grudzien 2024 75,525
Zrédto: CME, Lean Hog Futures.

Tabela 6 Pogtowie Swin w czerwcu 2023 r.
WyszczeasInienie VI 2023 VI 2022 XIl 2022
yszczeg tys.sztuk | =100 =100
Swinie 9 436,3 98,2 98,0
Prosieta o wadze do 2014,7 99,8 106,5

20 kg

Warchlaki o wadze 28714 101,5 103,0
od 20 kg do 50 kg

Trzoda chlewna na 39495 95,2 91,0
ubdj o wadze 50 kg

i wiecej (tuczniki)

Trzoda chlewna na 600,8 97,4 99,7
chéw o wadze 50 kg i

wiecej

w tym lochy razem 590,6 97,4 99,7
w tym lochy prosne 4219 101,0 104,2

Zrédto: GUS.

USDA zaktada, ze
w 2023 r. wyniesie 2,275 miIn t, 0 7,1% r/r wiecej. Popyt

import chinskiej wieprzowiny

bedzie w coraz wiekszym stopniu zaspokajany ze
strony Standéw Zjednoczonych i Brazylii. Nastgpi dalszy
wzrost udziatu w rynku handlu zagranicznego tych
dwdch krajéw. USDA prognozuje, ze nastgpi spadek
eksportu wieprzowiny z UE o 23,3% r/r. Jak sygnalizo-
wano, gtéwnym importerem wieprzowiny pozostana
Chiny. Jednak chifski import bedzie stopniowo malec
w nastepstwie odbudowy zasobdéw trzody chlewnej
w tym kraju.

KE prognozuje znaczny spadek produkcji wieprzowiny
w biezacym roku w krajach UE. Ma on wynies¢ 6,6% r/r.
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Szacunkowy spadek, po uwzglednieniu danych doty-
czacych uboju w pierwszych miesigcach 2023 r., sygna-
lizuje, ze ograniczenie produkcji moze by jeszcze
gtebsze, i siegnac nawet 9,0% r/r. Najwiekszy spadek
ubojéw wystepuje w Danii, co jest efektem pogorszenia
relacji cen miesa w tym kraju do $redniej UE. Silnie zma-
lata jednak réwniez liczba ubojéw w Holandii oraz
Niemczech. W rezultacie eksport wieprzowiny w 2023 r.
spadnie o 16,0% r/r, poniewaz wysokie ceny w UE
w poréwnaniu z rynkiem swiatowym ograniczaja kon-
kurencyjnosc europejskiego miesa.

W Polsce réwniez obserwuje sie spadek liczby ubojéw.
Wedtug wstepnych danych GUS w okresie od stycznia
do lipca 2023 r. do podmiotdéw skupujacych dostar-
czono 940 tys. t zywca wieprzowego, o 4,0% mniegj niz
w analogicznym okresie 2022 r. Jest to efektem male-
jacej liczebnosci stad. Nieco wyzsza podaz zywca jest
spodziewana w okresie jesiennym.

Podaz zywca jest niska, ale rowniez na niskim poziomie
pozostaje sprzedaz miesa wieprzowego. Wedtug
MRIRW eksport miesa wieprzowego z Polski w okresie
pierwszego pdtrocza 2023 r. wynidst 387 tys. ti byt niz-
szy 0 19,0% r/r. Import miesa do kraju réwniez spadt,
wynoszac 331 tys. t wobec 390 tys. t przed rokiem (spa-
dek o 15,0%).

W Polsce wedtug danych GUS w czerwcu 2023 r. stado
swin liczyto 9436,3 tys. sztuk, wykazujac spadek
0 1,8% r/r. Redukcja pogtowia wystapita w czterech
grupach swin, w szczegdlnosci w grupie trzody chlew-
nej na uboj, gdzie wyniosta 4,8% r/r. Najwieksze udziaty
w krajowym pogtowiu swin miaty wojewddztwa: wiel-
(32/4%), todzkie
(10,1%) oraz kujawsko-pomorskie (8,7%) i pomorskie

kopolskie mazowieckie (14,2%),
(8,7%). Najmniejsze udziaty miaty wojewddztwa: lubu-
skie (0,8%), podkarpackie (0,8%) i matopolskie (1,1%).

Stado loch na chéw zmniejszyto sie w poréwnaniu
z czerwcem 2022 r. 0 15,7 tys. sztuk (o 2,6%), w tym po-
gtowie loch prosnych zwiekszyto sie o 4,2 tys. sztuk
(0 1,0%). W stosunku do grudnia 2022 r. liczba loch na
chow zmniejszyta sie o 1,9 tys. sztuk (o0 0,3%), ale ma-
cior pro$nych wzrosta o 17,1 tys. sztuk, tj. 0 4,2%. W po-
rébwnaniu ze strukturg pogtowia trzody chlewnej
z czerwca 2022 r. w 2023 r. zwiekszyt sie udziat warchla-
koéw (o 1,0 p.p.), prosiat (0 0,3 p.p.) oraz loch prosnych
(0 0,1 p.p.). Zmniegjszyt sie natomiast udziat trzody

chlewnej na ubdj (o 1,3 p.p.) i trzody chlewnej przezna-
czonej na chéw (0 0,1 p.p.).

Rysunek 6 Dynamika pogtowia trzody chlewnej i relacja cen
skupu 1 kg zywca wieprzowego do 1 kg zyta w Polsce
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= relacja ceny skupu 1 kg zywca wieprzowego do ceny 1 kg zyta
w skupie (w miesigcu konczacym okres, prawa oS)

Zrédto: GUS.

Jak wczesniej wskazano, nie ma obecnie silnego popytu
na mieso wieprzowe. Zakfady ubojowe wykazuja nad-
miar mocy przetwoérczych w stosunku do zapotrzebo-
wania, a czes¢ z nich ogtasza nawet zakonczenie uboju.
Przyczyna stabosci popytu sg wysokie ceny miesa wie-
przowego dla konsumenta. Wedtug GUS we wrzesniu
2023 r. za zywiec wieprzowy w skupie ptacono 8,37
zt/kg, tj. 0 0,2% m/m i o 5,6% r/r wiecej. Dodatkowo,
nasila sie tendencja do przechodzenia konsumentéw
na diete bezmiesng z uwagi na negatywne oddziatywa-
nie przemystowego chowu zwierzat na Srodowisko.

Mimo wzrostow cen rentownos¢ produkcji pozostaje
ograniczona z uwagi na wzrost kosztéw, w tym nakta-
doéw na zywienie zwierzat. Silniejszy wzrost cen po-
wstrzymuje polityka sieci handlowych, wymuszajacych
na przetwodrcach upusty cenowe. W rezultacie, wedtug
WIR, w Wielkopolsce przecietna rentownos¢ produkgji
wieprzowiny w lipcu 2023 r. byta ujemna, a na wyso-
kos¢ straty wptyw miato to, czy trzoda chlewna byta
karmiona pasza wyprodukowang przez gospodarstwo,
czy kupiona. Jednoczesnie, wedtug MRIRW dziato sie
to przy najwyzszej w minionej dekadzie relacji cen
skupu trzody chlewnej do cen pasz.

Najwazniejszym czynnikiem ryzyka dla w branzy pozo-
staje wirus afrykanskiego pomoru swin (ASF). Dotych-
czasowe dziatania zapobiegawcze nie powstrzymaty
rozprzestrzeniania sie tej choroby w Polsce. Ciagle
identyfikowane sg nowe jej ogniska.
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Tabela 7 Przecietne ceny skupu trzody chlewnej (bez VAT)

Data Trzoda chlewna
Za mase srednie ceny skupu
poubojowa swin rzeznych wg
schtodzona w zi/t wagi zywej w zt/kg |
30.04.2023 11938 9,13
28.05.2023 11380 8,70
25.06.2023 12 040 9,21
30.07.2023 11 505 8,80
27.08.2023 10 216 7,81
1.10.2023 10717 8,20

Zrédto: ZSRIR MRIRW.

Rysunek 7 Obszary objete ograniczeniami w wyniku stwier-
dzonych przypadkéw afrykanskiego pomoru swin w Polsce
wraz z ogniskami ASF od 2018 r. oraz ogniska ASF u dzikéw

[ Obszar objety ograniczeniami |

O Obszar objety ograniczeniami Il

B Obszar objety ograniczeniami lll

# Ogniska ASF u $win

O Ogniska ASF u dzikow

Zrédto: Gtéwny Inspektorat Weterynarii.

Od poczatku 2023 r. do konca sierpnia br. wykryto 21
ognisk ASF w Polsce (13 w wojewddztwie lubelskim, 2
w wojewoddztwie warminsko-mazurskim, 3 w woje-
wodztwie wielkopolskim, 2 w wojewddztwie mazowiec-
kim i 1 w wojewddztwie dolnoslaskim).

Analitycy PKO BP SA wskazali, ze stabnie nie tylko pol-
ski eksport wieprzowiny, ale takze import tego miesa.
Jest to poktosie spadku sktonnosci do konsumpgji
miesa innego niz drobiowe. Dlatego tez prawdopo-
dobne s3 dalsze spadki cen w relacji rocznej do konca

2023 r. Ceny maja przy tym podazaé za spadkami na
rynku pasz, cho¢ ryzykiem moze by¢ tempo zmian pro-
dukcji w UE w warunkach duzej niepewnosci i zmian
regulacyjnych oraz wcigz wystepujacego ASF. Poprawa
sytuacji konsumentéw moze wzmocni¢ popyt krajowy,
jednak konkurencje dla wieprzowiny bedzie stanowié
tanszy dréb.

Analitycy Credit Agricole Bank Polska SA spodziewaja
sie, ze wyzsza rentownos$¢ produkgji przetozy sie na
stopniowa odbudowe pogtowia trzody chlewnej w UE.
Dlatego tez w lll kwartale 2023 r. nastgpi punkt zwrotny
w cyklu swinskim i ceny zaczng spadac. W kierunku ob-
nizenia cen skupu oddziatywac bedzie réwniez stab-
naca presja kosztowa. Gtdwnymi czynnikami ryzyka dla
tego scenariusza sg dalsze rozprzestrzenianie sie ASF,
a takze tempo odbudowy pogtowia trzody w UE. Dla
rynku polskiego cena skupu zywca wieprzowego na ko-
niec 2023 r. ma wynies$¢ ok. 8,15 zi/kg oraz 6,20 zt/kg
na koniec 2024 r.

Produkcja zywca wotowego

Wedtug prognoz USDA globalna produkcja wotowiny
w 2023 r. wyniesie 59,1 mIn t i niemal sie nie zmieni
w pordéwnaniu z poprzednim rokiem. Spadek produkgji
w Stanach Zjednoczonych zrownowaza wzrosty w Au-
stralii, Brazylii, Chinach i Indiach. Oczekuje sig, ze wyz-
sze globalne ceny miesa wptyna na zwiekszenie uboju.
Na redukcje pogtowia w Stanach Zjednoczonych od-
dziatuje susza. W jej nastepstwie w lipcu 2023 r. pogto-
wie bydta miesnego w tym kraju wyniosto 29,4 min
sztuk, najmniej w historii gromadzenia danych, czyli od
52 lat. Spadek pogtowia trwa piaty rok z rzedu.

USDA ocenit, ze globalny eksport nieznacznie wzrosnie
w 2023 r. i wyniesie 12,1 min t. Nizszy amerykanski eks-
port zrbwnowazy wzrost sprzedazy z Brazylii, Australii
i Indii. Eksport bedzie zaspokaja¢ gtownie popyt w Chi-
nach. W tym kraju konsumpcja wotowiny ma wzrosnac
0 2,0% r/r. Brazylia ma zwiekszy¢ dostawy do Chin
w zwigzku z wycofaniem sie z tego rynku innych krajow
Mercosur. USDA prognozuje tez, ze eksport z Australii
wzrosnie o 13,0% r/r, poniewaz zwigkszony ubdj i niz-
sze ceny tusz stymulujg sprzedaz do Azji Wschodniej
i Ameryki Pdtnocnej. Australia moze wyprze¢ amery-
kanska wotowine na rynkach Azji Wschodniej.

Z prognoz KE wynika, ze produkcja wotowiny w UE
w 2023 r. ulegnie dalszemu zmniegjszeniu, o 2,0% r/r.
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Unijnym producentom coraz trudniej konkurowac¢ na
rynkach eksportowych, a wewnetrzny popyt na to
mieso jest staby. Sytuacji nie zmieni otwarcie turec-
kiego rynku i wywdz zywca wotowego do tego kraju.
W rezultacie dynamika cen bedzie umiarkowana,
zwtaszcza ze wysoki poziom cen bedzie sktania¢ do po-
wrotu do produkgji wotowiny.

Tabela 8 Notowania kontraktéw na zywiec wolowy na giet-
dzie w Chicago (z 3 pazdziernika 2023 r.)

Kontrakt USDc/funt Kontrakt USDc/funt
grudzien 2023 185,650 sierpien 2024 186,425
luty 2024 190,400 pazdziernik 2023 188,925
czerwiec 2024 187,825 grudzien 2024 192,350
Zrodto: CME, Live Cattle Futures.

Tabela 9 Pogtowie bydta w grudniu 2022 r.
Wyszczeasinienie VI 2023 VI 2022 XIl 2022
yszczeg tys.sztuk | =100 =100
Bydio 6 353,7 98,6 98,5
Cleletawwiekuponi-| 4 ge0 4 9,8 96,2

zej 1 roku
Miode = bydio  w 1670,3 99,8 98,3
wieku 1-2 lat
B)'/d’ro’w wieku 2 lat i 28280 99,1 1002
wiecej
w tym krowy 2 160,1 97,8 99,5
Zrédto: GUS.

Wedtug GUS pogtowie bydta w czerwcu 2023 r. liczyto
6353,7 tys. sztuk, i byto nizsze o0 1,4% r/r. Zmniejszenie
liczebnosci stada bydfa ogétem wynikato ze spadku
pogtowia wszystkich grup wiekowych stada. Pogtowie
cielat ponizej 1 roku spadto o 3,2% r/r. Stado mtodego
bydta w wieku 1-2 lat nieukonczonych zmniejszyto sie,
w stosunku do poprzedniego roku o 0,2%. Pogtowie
bydta w wieku 2 lat i wiecej spadto 0 0,9% r/r, a pogto-
wie kréw spadto 0 2,2% r/r.

W pordwnaniu ze strukturg pogtowia bydta w czerwcu
2022 r. spadt udziat pogtowia cielat (o 0,5 p.p.) oraz
kréw (o 0,3 p.p.), zas w grupie pogtowia bydta w wieku
1-2 lat nieukonczonych, jak i pozostatego pogtowia by-
dta hodowlanego i rzeznego w wieku 2 lat i wiecej,
wzrdst udziat odpowiednio o 0,3 p.p. i 0,5 p.p. w bada-
nym okresie. Spadek udziatu cielat w strukturze pogto-
wia moze wptyna¢ na ograniczenie produkcji wotowiny
w przysztosci i utrudni¢ odtworzenie stad.

Rysunek 8 Dynamika pogtowia bydta i relacja cen skupu
1 kg zywca wotowego do 1 | mleka w Polsce (kwartalnie)
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== relacja ceny skupu 1 kg zywca wotowego do ceny 1 litra mleka
krowiego w skupie (w miesigcu konczacym okres, prawa os)

Zrédto: GUS.

W Polsce wotowina ma charakter miesa z segmentu
premium. Wiekszo$¢ produkgji kierowana jest na eks-
port. W pierwszym potroczu 2023 r. wolumen eksportu
miesa wotowego wyniost 200 tys. t, rosnac o 11,0% r/r.
Za to import wotowiny ulegt ograniczeniu: w pierw-
szych czterech miesigcach 2023 r. spadt o 11,0% r/r.

Tabela 10 Przecietne ceny skupu bydta (bez VAT)

Data Bydto
:‘1::) ?f:’v w przeliczeniu
P Jowa na zywiec w zi/kg
schtodzona w zi/t
30.04.2023 21 397 10,87
28.05.2023 20 495 10,41
25.06.2023 20 455 10,39
30.07.2023 19 094 9,70
27.08.2023 19 644 9,98
1.10.2023 19 415 9,86

Zrédto: ZSRIR MRIRW.

Sprzedaz zagraniczng bedzie wspiera¢ otwarcie 15
czerwca 2023 r. chinskiego rynku dla polskiej wotowiny.
Zniesione zostato tym samym embargo, obowigzujace
wskutek identyfikacji w Polsce przypadkdédw gabcza-
stej encefalopatii bydta. Moze to doprowadzi¢ do
zmiany w postrzeganiu polskiej wotowiny na rynkach
eksportowych i do poprawy jej rozpoznawalnosci.

Na stabilny poziom cen wotowiny w Polsce wptywa
umiarkowana podaz. W okresie od stycznia do lipca
2023 r. do podmiotéw skupujacych dostarczono 257
tys. t, mniegj 0 2,0% r/r. Wysokie ceny wotowiny stabili-
zuja rentownos¢ produkgji. Brak popytu wewnetrznego
wspiera jednak tagodny spadek cen. Wedtug GUS
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we wrzesniu 2023 r. cena zywca wotowego w skupie
(9,98 zt za kg) byta nizsza w skali miesigca o 3,5%,
a takze nizsza w skali roku, o 8,9%.

Wedtug analitykow Credit Agricole Bank Polska SA,
w ostatnich miesigcach doszto do nieznacznego
spadku cen skupu na unijnym rynku bydta. Przyczyna
jest ostabienie popytu na wotowine oraz malejaca pre-
sja kosztowa. Tempo odbudowy produkcji wotowiny
w UE, mimo jej rekordowej optacalnosci, jest wolne, ale
w diugim okresie powinno nieco przyspieszyé¢, choé
staba koniunktura na rynku mleka moze krotkookre-
sowo zwiekszy¢ liczbe krow do uboju. Kolejne kwartaty
przyniosa dalszy spadek cen skupu, ktdére wyniosa
w Polsce na koniec 2023 r. ok. 9,70 zt/kg oraz 9,00 zt/kg
na koniec 2024 r.

Produkcja drobiu

Wedtug USDA produkcja drobiu na swiecie w 2023 r.
wyniesie 103,5 min t, wiecej 0 1,7 min t (0 1,4%) w po-
rownaniu do poprzedniego roku. Najwieksze wzrosty
produkgji nastapig w Brazylii (0 0,4 mInti o 3,0% r/r)
oraz w Stanach Zjednoczonych (0 0,4 min tio 2,0% r/r).

Swiatowy handel w 2023 r. ma osiagna¢ 13,8 min t, wie-
cejo 0,3 mint (0 2% r/r) w skali roku. Najwiekszym eks-
porterem pozostanie Brazylia, z eksportem szacowa-
nym w biezacym roku na 4,8 min t, a najwiekszym im-
porterem — Japonia, z wolumenem szacowanym na 1,1
min t.

Natomiast z prognozy KE wynika, ze produkcja drobiu
w UE w 2023 r. wyniesie 13,2 miIn t, co oznacza wzrost
0 144 tys. t (0 1,1% r/r) w poréwnaniu do 2022 r. Zuzy-
cie miesa drobiowego w UE zwiekszy sie natomiast
0 2,5% r/r do 12,2 min t. Wedtug KE konsumpcja dro-
biu w UE w 2023 r. wzrosnie o0 0,5 kg per capita (0 2,1%)
w poréwnaniu do roku 2022 r.

Produkcja miesa drobiowego u szesciu najwiekszych
producentdw UE w czterech pierwszych miesigcach
roku wzrosta o 3,2% r/r. Przyczynita sie do tego odbu-
dowa produkcji we Wtoszech i Hiszpanii. Spadki ubo-
jow wystepowaly we Francji, w ktdrej pojawiajg sie
ogniska ptasiej grypy (HPAI).

Perspektywy produkgji drobiowej s3 pozytywne. Drob
stanowi substytut drozszego miesa wieprzowego i wo-
towego, co w warunkach podwyzszonych cen tych

ostatnich skutkuje wzrostem popytu na mieso dro-
biowe. Dzieki temu, mimo wysokich kosztow produkgji,
gtéwni producenci zwiekszajg produkcje drobiu.

W Polsce wedtug szacunkdédw Dun & Bradstreet dziata
ok. 7,5 tys. wytwdrcow miesa, z czego ok. 60,0% stano-
wig hodowcy drobiu. Pozostali to producenci wyrobow
z miesa i jego przetwércy. Polska jest najwiekszym pro-
ducentem miesa drobiowego w UE i drugim gtéwnym
jego eksporterem. Wedtug KOWR sprzyja temu przede
wszystkim konkurencyjno$¢ cenowa polskich produk-
tow na rynku unijnym, rosngcy popyt na dréb w krajach
UE oraz bardzo duze zapotrzebowanie na rynkach poza
unijnych. W okresie od stycznia do kwietnia 2023 r.
z Polski wyeksportowano 516,31 tys. t drobiu o warto-
sci ok. 6,3 mld zt. W ujeciu ilosciowym eksport powiek-
szyt sie o ok. 5,0% r/r. Jednoczesnie wwieziono do Pol-
ski zaledwie 25 tys. t.

Tabela 11 Przecietne ceny skupu drobiu (bez VAT)

Kurczeta Kaczki broj-

Data brojlery Indory lery
zt/kg zywca | zt/kg zywca | zt/kg zywca
30.04.2023 574 9,07 7,71
28.05.2023 571 8,38 7,73
25.06.2023 5,60 7,37 7,72
30.07.2023 545 6,37 747
27.08.2023 533 6,04 7,21
1.10.2023 522 5,95 714
Zmiana r/r -15,4% -31,1% -4.7%

Zrédto: ZSRIR MRIRW.

Wedtug danych MRIRW gtéwnymi odbiorcami pol-
skiego eksportu byty Niemcy (92 tys. t), Holandia (62
tys. t), Wielka Brytania (53 tys. t), Francja (52 tys. t) i Cze-
chy (25 tys. t). Znacznym odbiorcg polskiego drobiu
byto tez Kongo (13 tys. t) i Ghana (20 tys. t). Polscy eks-
porterzy muszg jednak konkurowac¢ z atrakcyjng ce-
nowo ofertg ukrainskich producentow, ktérzy nie mu-
szg spetniaé europejskich norm w zakresie sanitarnym,
jakosci paszy i warunkéw chowu.

Na rynku krajowym, po siedmiu miesigcach 2023 r.,
skup drobiu wyniést 1,75 min t, co oznacza wzrost
0 5,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Skup drobiu stanowit prawie 60,0% catego
skupu miesa w tym okresie.
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Na sprzedaz miesa drobiowego, zwtaszcza za granice,
negatywnie moga wptywac wydarzenia, obnizajace re-
putacje polskich producentéw. Nalezy do nich sprawa
zatruc salmonellg w Austrii, co jest w tym kraju wigzane
z miesem sprowadzanym z Polski. Dodatkowo, na Pod-
lasiu zidentyfikowano pierwsze od 1974 r. ognisko rze-
komego pomoru drobiu. Moze to skutkowac wprowa-
dzeniem ograniczen importowych przez panstwa,
sprowadzajgce dréb z Polski. Takie ograniczenia niemal
od razu po tej identyfikacji wprowadzita Ukraina. Do-
piero 4 sierpnia 2023 r. kraj ten uznat regionalizacje
i znidst zakaz importu jaj wylegowych, zywego drobiu
oraz nieprzetworzonych produktéw i surowcéw z dro-
biu za wyjatkiem obszaréw dotknietych wirusem.

Rysunek 9 Ogniska ptasiej grypy w 2023 r.

Ogniska ptasiej grypy u ptakéw dzikich

Bl Ogniska ptasiej grypy u drobiu

Zrodto: GIW.

Z drugiej jednak strony, Swiatowa Organizacja Zdrowia
Zwierzat zaakceptowata polska deklaracje o odzyska-
niu statusu kraju wolnego od wysoce zjadliwej grypy
ptakow z dniem 2 sierpnia 2023 r. Zakonhczenie czyn-
nosci zwigzanych z likwidacja choroby w ostatnim
ognisku HPAI nastapito 4 lipca 2023 r.

Umozliwito to m.in. wznowienie handlu z Filipinami.
Polska jest pierwszym krajem UE, dla ktérego Filipiny
uznaty polski system regionalizacji w odniesieniu do
wysoce zjadliwej grypy ptakéw na poziomie woje-
wodztw. Eksport polskiego miesa drobiowego, produk-

tébw z miesa drobiowego, jaj wylegowych i pisklat jed-
nodniowych jest od lipca 2023 r. mozliwy z towarzysze-
niem bilateralnie uzgodnionych Swiadectw zdrowia.
Moze to stanowic pierwszy krok w otwarciu azjatyckich
rynkéw dla polskiego drobiu.

Na terytorium Polski w 2023 r. do konca sierpnia
stwierdzono 60 ognisk grypy ptakdéw u drobiu oraz 138
ognisk u ptakéw dzikich. taczna liczba drobiu w ogni-
skach zidentyfikowanych w 2023 r. wyniosta ok. 1 min
sztuk. Ryzyko wystgpienia grypy ptakéw w obecnym
sezonie jest w dalszym ciggu wysokie.

Wojna rosyjsko-ukrainska wptyneta na sytuacje na
Swiatowym rynku drobiu. W czerwcu 2022 r. KE prze-
dtuzyta bezctowy import produktéw rolnych z Ukrainy
do 5 czerwca 2024 r, mimo wniosku Polski, Stowacji,
Rumunii, Wegier i Butgarii o przywrdcenie cet. Stanowi
to powazng konkurencje dla miesa z Polski, tworzac
dodatkowa bariere dla wzrostu cen. Unijny import
miesa i podrobow z Ukrainy od czerwca 2022 r. do
kwietnia 2023 r. wynidst 149 tys. t i w skali roku niemal
sie podwoit.

Wedtug analitykéw PKO BP SA ceny drobiu w Polsce
zaczety spadac pod wptywem zmniejszajacej sie pres;ji
ze strony kosztow produkgji. Z informacji GUS wynika,
ze cena skupu drobiu rzeznego w sierpniu 2023 r. (5,75
zt za kg) spadta w stosunku do lipca br. (0 2,2%), jak
iw porownaniu z analogicznym okresem 2022 r.
(0 13,1%). Ceny skupu na rynku drobiu sg juz nizsze niz
w drugiej potowie 2022 r. Relacja cen skupu kurczat do
cen paszy pozostata jednak na jednym z najwyzszych
poziomow od potowy 2015 r.

Wedtug analiz PKO PB SA przecietna cena skupu dro-
biu w IV kwartale 2023 r. moze by¢ nizsza o 16,0-
19,0% r/r. Na mozliwos¢ dalszych spadkéw wskazuje
silnie ujemna dynamika cen pasz i zb6z oraz lepsza
optacalnos¢ chowu, co skutkuje wzrostem podazy.
Czynnikiem, ktéry moze stymulowac ceny drobiu, jest
przewidywana poprawa sytuacji konsumentéw.

Analitycy Credit Agricole Bank Polska SA rowniez ocze-
kujg spadku cen. Wedtug nich cena skupu drobiu
w Polsce na koniec 2023 r. 12024 r. wyniesie odpowied-
nio ok. 5,00 zt/kg i ok. 4,20 zt/kg. Obnizki cen wspieraja
spadajace koszty produkgji i rosnaca liczebnos$¢ stad
drobiu.

Ryzyko w wybranych sektorach gospodarki



Tabela 12 Przecietne ceny skupu jaj spozywczych w chowie
klatkowym (bez VAT)

Data Jaja klasy M Jaja klasy L

z4/100 szt. z1/100 szt.
30.04.2023 69,84 79,56
28.05.2023 64,89 71,63
25.06.2023 55,84 67,62
30.07.2023 50,68 61,85
27.08.2023 46,57 63,00
1.10.2023 49,30 60,96
Zmiana r/r -9,2% -6,5%

Zrédto: ZSRIR MRIRW.

Wysokie sa wciaz ceny jaj — ok. dwukrotnie wyzsze, niz
na poczatku 2022 r. Wynika to z ich obnizonej podazy,
bedacej efektem strat spowodowanych przez ptasia
grype, a takze z presji kosztowej. Wedtug Analitykéw
Credit Agricole Bank Polska SA dane o wylegach niosek
wskazuja na zwiekszajgce sie mozliwosci wytworcze.
Nadpodaz jaj wesprze obserwowana wysoka optacal-
nosc ich produkgji. Dlatego tez cena skupu 100 jaj klasy
M na koniec 2023 r. ma wynie$¢ ok. 40 zt oraz ok. 45 zt
na koniec 2024 r. Gtéwnymi czynnikami ryzyka dla pro-
gnozy jest przebieg epidemii ptasiej grypy w Europie,
a takze tempo odbudowy bazy produkcyjnej.

Rynek mleka

Zgodnie z prognozami USDA, sSwiatowa produkcja
mleka w 2023 r. pozostanie stabilna. W UE produkcja ta
pozostanie na zesztorocznym poziomie 144,0 min t.
Wzrost produkcyjnosci krow w krajach UE zniweluje
spadek pogtowia, wynoszacy ponad 100 tys. sztuk
w skali roku. Likwidacja stad jest efektem wdrazanych
rozwigzan, majacych na celu ochrone $rodowiska
i zwiekszenie dobrostanu zwierzat, co oznacza wyzsze
koszty. Przyktadowo, w Holandii liczba kréw mlecznych
jest ograniczana w ramach programu zmniejszenia
emisji tlenkéw azotu na pastwiskach.

W Stanach Zjednoczonych produkcja mleka ma nieco
wzrosna¢, mimo znacznych spadkéw cen mleka i jego
przetworow na $wiecie i ograniczeniu eksportu do Azji
Potudniowo-Wschodniej. Przygotowywane sa jednak
nowe umowy handlowe, wspierajace eksport. Jednak
niskie ceny negatywnie wptywaja na optacalnosc pro-
dukgji, sktaniajac do redukgcji stad. Szacuje sie, ze do
potowy 2024 r. amerykanskie pogtowie krow spadnie
o ok. 125 tys. sztuk.

W Nowej Zelandii dobre warunki pogodowe przyczy-
nity sie do wzrostu wydajnosci uzytkéw zielonych, co
skutkowato wzrost produkcji mleka w ciggu pierwszych
pieciu miesiecy 2023 r. o 3,0% r/r. USDA ocenia, ze te
wzrostowag dynamike uda sie utrzymac w catym roku.
Za to w Australii niedobdr pracownikéw i przejscie
z produkgcji mleka na choéw bydfa, powoduja spadek
produkgji, ktéra w 2023 r. ma sie obnizy¢ o 4,0% r/r.

Na swiatowy rynek moga wptynaé zmiany struktury po-
pytu, obserwowane w Chinach. Ze wzgledu na wzrost
produkgcji mleka w tym kraju, rosnie takze produkcja
przetworéw mlecznych. Dlatego spada zapotrzebowa-
nie tego kraju m.in. na import petnego mleka
w proszku. Oczekiwany jest réwniez spadek zapotrze-

bowania Chin na importowane masto.

KE ocenita, ze w 2023 r. w UE wzrosnie ubdj krow w od-
powiedzi na spadajace ceny mleka w skupie, a spadek
pogtowia zostanie tylko czesciowo zréwnowazony
przez wzrost wydajnosci krow. Produkcja mleka spad-
nie w konsekwencji o 0,2% r/r. Jednoczesnie zmianie
ulegng preferencje konsumentéw, ktorzy beda zgta-
szal popyt przewaznie na tansze produkty mleczne.
Spadnie spozycie produktéw z kategorii premium.

W pierwszej potowie 2023 r., zgodnie z informacjami
KE, produkcja mleka w UE wyniosta 74,6 min t, wiecej
0 0,8% r/r. Najwiekszy wolumenowo wzrost w poréw-
naniu do czerwca ubiegtego roku miat miejsce w Niem-
czech (0 2,1% r/r) i w Polsce (0 1,9% r/r), a najwiekszy
spadek skupu odnotowaty Francja oraz Wtochy.

Ceny mleka i przetworéw mlecznych na rynkach $wia-
towych od potowy 2022 r. systematycznie spadajg. We-
dtug FAO, nizsze ceny sg wynikiem stabszej aktywnosci
rynkowej w Europie ze wzgledu na okres wakacyjny
oraz niepewnos$¢ na rynku, co ogranicza popyt impor-
towy. Jak wskazuja analitycy ING Banku Slaskiego SA,
nieznaczny wzrost cen petnego mleka w proszku zostat
spowodowany gtownie przez wahania kursowe, po-
mimo sezonowej wysokiej produkcji w Nowej Zelandii.
Ceny sera réwniez nieco wzrosty ze wzgledu na zwiek-
szong sprzedaz ustug gastronomicznych i sezonowy
spadek dostaw w Europie.

Wedtug GUS skup mleka surowego w Polsce po sied-
miu miesigcach roku 2023 r. wyniést 7 491 min |, rosnac
0 1,5% r/r. We wrzesniu 2023 r. za hl mleka ptacono
w skupie 188,38 zi, tj. wiecej o 0,9% m/m, ale mnigj
0 24,5% r/r.
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Rysunek 10 Indeks FAO swiatowych cen nabiatu (2014-2016
= 100, w pkt.)

160
150
140
130
120
110
100

90

80

Zrédto: FAO.

Tabela 13 Notowania kontraktéw na mleko il klasy na giet-
dzie w Chicago (z 3 pazdziernika 2023 r.)

Kontrakt USD/TOO Kontrakt USD/TOO
funtéw funtéw
grudzien 2023 17,51 czerwiec 2024 18,42
luty 2024 18,13 sierpien 2024 18,56
kwiecien 2024 18,30 pazdziernik 2024 18,55

Zrédbo: CME, Class 111 milk.

Tabela 14 Przecietne ceny zbytu odtluszczonego mleka
w proszku, masta konfekcjonowanego i sera edamskiego

(bez VAT)
Data Odtlusz- |Masto ekstra

czone mleko | konfekcjo- |Ser edamski

w proszku nowane
z4/100 kg z4/100 kg z4/100 kg
30.04.2023 1158 2222 1957
28.05.2023 1135 2177 1882
25.06.2023 1147 2232 1904
30.07.2023 1082 2063 1945
27.08.2023 1113 2 095 1884
1.10.2023 1130 2421 2150
Zmiana r/r -37,6% -28,7% -12,0%

Zrédbo: ZSRIR MRIRW.

Zgodnie z danymi MRiRW eksport produktéw mleczar-
skich z Polski w pierwszym potroczu 2023 r. osiggnat
7,3 mld z, mnigj 0 5,8% r/r w zt. Import w tym okresie
w skali roku niemal sie nie zmienit, i wynidst 3,2 min zt.
Na saldo wymiany moze negatywnie oddziatywaé ze-
rwanie przez Rosje tzw. Inicjatywy Zbozowej. Jednym
Z jej nastepstw moze by¢ drozenie pasz, co w warun-

kach niskich cen zmniejszytoby konkurencyjnos¢ pol-
skich producentow mleka i utrudnito im sprzedaz za-
graniczna.

Analitycy PKO BP SA oczekuja, ze skala zmian cen prze-
tworéw mlecznych wskazuje na istnienie przestrzeni do
dalszych obnizek cen skupu mleka. Jednak zaktadajac
realizacje prognoz dotyczacych produkcji w UE, nie
musza by¢ one znaczace. Dlatego tez przecietna cena
skupu mleka w Polsce w drugiej potowie 2023 r. ma by¢
nizsza nawet o 30,0% r/r. Wzrost realnych dochodow
konsumentéw wskutek zmniejszajacej sie inflacji moze
wzmocni¢ popyt na rynku krajowym, w szczegdlnosci
na sery i masto.

Natomiast z analiz Credit Agricole Bank Polska SA wy-
nika, ze Swiatowy rynek mleka pozostanie w spadkowej
fazie cyklu do Il kwartatu 2024 r. W konsekwencji cena
skupu mleka w kolejnych kwartatach bedzie spadac
w slad za obnizajagcymi sie cenami produktéw mlecz-
nych. Lokalnie czynnikiem ograniczajagcym skale
spadku cen jest wysoka konkurencja o surowiec pomie-
dzy mleczarniami. Jednak mimo to na koniec 2023 r.
cena skupu mleka w Polsce ma wynies¢ ok. 195 zi/hl,
a na koniec 2024 r. ok. 190 zi/hl.

Opodznione ptatnosci

Wedtug Rejestru Diuznikdédw BIG InfoMonitor i bazy in-
formacji kredytowych Biura Informacji Kredytowej
(BIK), na koniec czerwca 2023 r. przeterminowane zo-
bowigzania w rolnictwie wyniosty 495 min zt.

W tej kwocie 35 min zt przypada na gospodarstwa
uprawiajgce warzywa oraz owocowe drzewa i krzewy.
Zalegtosci wytworcow warzyw od czerwca 2022 r. do
czerwca 2023 r. wzrosty o 4 min zt do 33,5 min z,
a owocéw — o jedng trzecig do ponad 2 min zt. W re-
zultacie srednia kwota zalegtosci producenta warzyw
zbliza sie do 500 tys. zt, a plantatora drzew i krzewow
owocowych —do 130 tys. zt.

Rosng tez zalegtosci hodowcédw, producentow i prze-
twércdw drobiu — do 213 min zt na koniec lipca 2023 r.
(wzrost 0 12,0% r/r). Sytuacja w branzy jest jednak zr6z-
nicowana. Po trudnym okresie COVID-19 sytuacja
chowu i hodowli drobiu wydaje sie stabilizowad: nie-
sptacone w terminie zadtuzenie przestato rosnagc
i utrzymuje sie na poziomie ok. 30 min zt. Odsetek ho-
dowcow z przeterminowanym zadtuzeniem nie jest wy-
soki i wynosi 3,7% ogo6tu podmiotéw.

Ryzyko w wybranych sektorach gospodarki



W gorszej sytuacji sa producenci migsa, w tym miesa
drobiowego, oraz zajmujacy sie przetworstwem i kon-
serwacjg drobiu. Suma niesptaconych zobowigzan
w skali roku powiekszyta sie w przypadku producentow
o ponad 13,0% do 108 min zt, a przetwdrcow — o ponad
16,0% do 75,4 min zt.

Wedtug raportu Coface, po lll kwartatach 2023 r. taczna
liczba niewyptacalnosci w rolnictwie (postanowienia sa-
dow o upadtosci i restrukturyzacji oraz ogtoszenia nie-
wyptacalnosci w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym)
spadta o 19,0% r/r, osiagajac 265 przypadkow. Na
wzmiankowang dynamike wptywa jednak efekt bazy
i silne zwiekszenie liczby niewyptacalnosci po wybuchu

pandemii COVID-19 wskutek czestszego niz wczesniej
wszczynania postepowan o zatwierdzenie uktadu bez
rejestracji w sadzie. W samym Il kwartale br. liczba ta
wyniosta 81 i byta wieksza o 23,0% k/k.

Sytuacje finansowa rolnikbw moga poprawic¢ ptynno-
Sciowe niskooprocentowane kredyty dla rolnikéw z do-
ptatami ARIMR do oprocentowania. Kredyty przezna-
czone s3 na uregulowanie zobowigzan finansowych
zwigzanych  z prowadzeniem  dziatalnosci  rolni-
czej w gospodarstwie rolnym lub dziale specjalnym
produkgji rolnej oraz ponoszenie przez producentow
rolnych biezacych naktadédw przyczyniajacych sie

do utrzymania ptynnosci finansowe;.

Perspektywy i zagrozenia

1) Koniunktura w rolnictwie nie jest korzystna. Biezace uwarunkowania, do ktdérych mozna zaliczy¢ presje

kosztowa oraz nizszy niz rok temu poziom cen produktéw rolnych, utrudniajag utrzymanie rentownej pro-

dukgcji. Dodatkowo, czynnikiem ryzyka sg dtugofalowe tendencje, obserwowane w polskim rolnictwie, pro-

wadzace do wzrostu polaryzacji regionalnej gospodarstw rolnych. W wojewddztwach potudniowo-

wschodniej Polski wcigz duze znaczenie odgrywaja drobne gospodarstwa rolne, prowadzone gtéwnie

przez osoby starsze. Konsolidacja i wzrost odsetka gospodarstw towarowych nastepuje w wojewodztwach

pdétnocno-zachodnich. Problemem catego rolnictwa sa zmiany klimatyczne, susza i brak opaddw.

2) Od drugiej potowy 2022 r. na Swiecie obserwuje sie spadek cen zbdz. Skala przeceny jest znaczna. Nizsze

niz przed rokiem ceny obserwuje sie rowniez w Polsce, na co dodatkowa presje wywiera naptyw zboza

z Ukrainy. Tylko cze$¢ tego zboza udato sie wyeksportowaé. Sytuacja producentéw zbdz jest zrdznico-

wana regionalnie — suszg dotkniete sg przede wszystkim centralne i pétnocno-zachodnie regiony kraju.

W wojewddztwie wielkopolskim komisje suszowe oszacowaty, ze na niektorych polach ubytki w plonie

wynosza az 80,0%. Mimo to, szacowane plony w tym roku nie beda znaczaco nizsze od ubiegtorocznych,

a dodatkowo w magazynach zgromadzono duze zapasy. W konsekwencji, ceny zbdz w Polsce w 2023 .

beda niskie, a pewne odbicie jest przewidywane dopiero w 2024 r. Silniejsze spadki bedg hamowane

odbudowa popytu i wycofaniem sie Rosji z tzw. Inicjatywy Zbozowej.

3) Ceny roslin oleistych na Swiecie ksztattujg sie na znacznie nizszym niz w 2022 r. poziomie. Zwiekszona

dostepnos¢ i produkcja, przewyzszajaca zuzycie, powoduje wzrost $wiatowych zapasow rzepaku i po-

prawe sytuacji popytowo-podazowej na rynku. Oddziatuje to w kierunku dalszego spadku cen. Podaz

rzepaku rosnie rowniez w Polsce, a to powoduje, ze optacalnos¢ produkgji jest niska. Dopiero perspektywa

zmniejszonej produkcji, z uwagi na jej niska rentownos¢, w pofaczeniu z ozywieniem popytu moga do-

prowadzi¢ do odwroécenia trendu spadkowego cen.

4) Na ceny burakdw wptywaja swiatowe ceny cukru. Tendencje na rynku $wiatowym sg pozytywne. Uprawy

buraka cukrowego zyskuja w Polsce na atrakcyjnosci, zwazywszy na wieksza stabilnos$¢ przychodow i wy-

sokie ceny kontraktacji. Niemniej na wyniki plantatorow moze negatywnie wptywac susza. W jej nastep-

stwie plony moga by¢ stabsze, niz w poprzednich latach.

5) Ceny ziemniaka rosna i sg znacznie wyzsze, niz w 2022 r. Przyczyna jest niedobdr ziemniakéw w UE i stabe

zbiory w Holandii, jednym z gtéwnych eksporterow ziemniakéw do krajéw unijnych. Dodatkowy popyt

zagraniczny bedzie hamowad spadki cen. Zagrozeniem dla plonéw moze by¢ susza: obecnie tylko ok.

20,0% plantacji jest objete nawadnianiem.
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6)

Na rynku owocowo-warzywnym obserwowano réznorakie tendencje. Wzrosty ceny jabtek z uwagi na niz-
sze zbiory w krajach UE, a jednoczesnie nasilita sie konkurencja na rynku jabtek deserowych, na ktorych
realizuje sie najwyzszg marze. Na krajowy rynek naptynety znaczne ilosci truskawek i malin z Ukrainy.
Woplyneto to na silny spadek cen tych owocédw. Aby go powstrzymad, rozpoczeto interwencyjny skup ma-
lin. Deficyt warzyw na rynku UE w sezonie 2022/2023 spowodowat wzrost zainteresowania tymi produk-
tami. W rezultacie wzrosty ceny cebuli i marchwi. Lokalne maksimum cenowe zostato juz osiggniete, jako
ze zmniejsza sie presja kosztowa. Ryzykiem jest wptyw suszy na plony w Polsce, a takze brak sezonowych
pracownikéw zza wschodniej granicy.

W Polsce obserwuje sie spadek ubojéw zywca wieprzowego. Podaz zywca jest niska, ale rowniez na niskim
poziomie pozostaje sprzedaz miesa wieprzowego. Wysokie ceny powoduja, ze nie ma obecnie silnego
popytu na mieso wieprzowe. Rentownosé produkcji pozostaje ograniczona z uwagi na ubiegtoroczny
wzrost kosztow, w tym naktadoéw na zywienie zwierzat. Adekwatny do wzrostu kosztéw wzrost cen po-
wstrzymuje polityka sieci handlowych, wymuszajacych na przetworcach upusty cenowe. Czynnikiem ry-
zyka pozostaje wirus ASF. Coraz silniejszg konkurencje dla wieprzowiny stanowi drob.

Na stabilny poziom cen wotowiny w Polsce wptywa umiarkowana podaz. Wysokie ceny wotowiny stabili-
zujg rentownosc¢ produkgji. Stabos$¢ popytu wewnetrznego wspiera jednak tagodny spadek cen, ktory be-
dzie kontynuowany wraz z postepujgca odbudowg stad w UE. W Polsce wotowina ma charakter miesa
z segmentu premium. Wiekszos¢ produkcji kierowana jest na eksport. Sprzedaz zagraniczng bedzie
wspierac otwarcie 15 czerwca 2023 r. chinskiego rynku dla polskiej wotowiny.

Drobiarstwo pozostaje w dobrej sytuacji, i to mimo silnej presji kosztowej. Dréb stanowi substytut droz-
szego miesa wieprzowego i wotowego, co w warunkach podwyzszonych cen tych ostatnich skutkuje wzro-
stem popytu na produkty drobiowe. Dzigki temu, mimo wysokich kosztow dziatania, gtéwni producenci
zwiekszajg produkcje. Relacja cen skupu kurczat do cen paszy wcigz jest bowiem na jednym z najwyzszych
poziomow od potowy 2015 r. Polska jest najwiekszym producentem miesa drobiowego w UE i drugim
gtébwnym jego eksporterem. Sprzyja temu przede wszystkim konkurencyjnos¢ cenowa polskich produk-
tow, rosnacy popyt na dréb w krajach UE oraz zapotrzebowanie na rynkach poza unijnych. Na sprzedaz
zagraniczng negatywnie moga wplywac wydarzenia, obnizajace reputacje polskich producentéw: sprawa
zatruc salmonellg w Austrii oraz identyfikacja na Podlasiu ogniska rzekomego pomoru drobiu. Z drugiej
strony, Swiatowa Organizacja Zdrowia Zwierzat zaakceptowata polska deklaracje o odzyskaniu statusu
kraju wolnego od wysoce zjadliwej grypy ptakéw. Umozliwito to m.in. wznowienie handlu z Filipinami.

10) Wysokie pozostaja ceny jaj. Wynika to z ich obnizonej podazy, bedacej efektem strat spowodowanych

przez ptasiag grype. Zwiekszone wylegi niosek wskazujg na mozliwosci wytworcze. Produkcja bedzie rosnac
wskutek jej optacalnosci, a to w srednim okresie bedzie powstrzymywaé dalsze wzrosty cen.

11) Ceny nabiatu na rynkach swiatowych od potowy 2022 r. systematycznie spadaja. Spadki cen wynikaja m.in.

ze stabosci chinskiego popytu importowego. Chiny zwigkszaja produkcje krajowa, odbudowujac stada.
Przetwory mleczne taniejg wskutek stabego popytu, jako ze konsumenci przesuwajg popyt w kierunku
tanszych produktéw mlecznych. Tworzy to przestrzen do dalszych obnizek cen skupu mleka. Lokalnie
czynnikiem ograniczajgcym skale spadku cen jest wysoka konkurencja o surowiec pomiedzy mleczarniami.
Wozrost realnych dochoddw konsumentéw wskutek zmniejszajacej sie inflacji moze wzmocnic¢ popyt na
rynku krajowym, w szczegdlnosci na sery i masto.
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Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Stabilna

Koniunktura

Wedtug GUS ogdlny klimat koniunktury w polskim przemysle jest nadal niesprzyjajacy. Oceny tego klimatu sg dos¢
stabilne w poréwnaniu z 2022 r., choc¢ skala pesymizmu sie stopniowo zmniejsza. Mimo to wcigz mniej niz 10,0%
przedsiebiorstw sygnalizuje poprawe koniunktury, za to jej pogorszenie raportuje ponad 20,0%. Najgorzej oceniane
sg biezacy stan portfela zamowien krajowych i zagranicznych, co wskazuje na nasilajacy sie negatywny wplyw
stabnacego popytu na sytuacje przedsiebiorstw. W ostatnich miesigcach widoczne jest tez pogorszenie prognoz
dotyczacych portfela zamdwieh. Przedsiebiorstwa ograniczajg produkcje oraz zapasy magazynowe, a takze
wskazuja na rosnace opdznienia ptatnosci za sprzedane produkty. Planowane sg redukcje zatrudnienia. Dyrektorzy
przedsiebiorstw prognozuja przy tym dalszy wzrost cen wyrobow przemystowych.

Odsetek przedsiebiorcdw nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci nie przekracza
9,0% badanych. Ponad potowa przedsiebiorstw zgtaszajacych bariery w prowadzeniu dziatalnosci wskazuje na
trudnosci zwigzane z kosztami zatrudnienia oraz z niepewnoscig odnosnie do ogdlnej sytuacji gospodarczej. W skali
roku najbardziej wzrosto jednak znaczenie bariery zwigzanej z niedostatecznym popytem na rynku zagranicznym
i konkurencyjnym importem, a spadto — barier zwigzanych z niedoborem surowcéw, materiatéw i potfabrykatow.

Wskaznik PMI we wrzesniu 2023 r. dla polskiego sektora Rysunek 11 Wskaznik PMI dla polskiego sek-

przemystowego wzrdst z 43,1 pkt. w sierpniu do 43,9 pkt, tora przemystowego

pozostajac ponizej neutralnego progu 50,0 pkt. siedemnasty ?; A

miesigc z rzedu. Popyt na polskie wyroby przemystowe nadal 54 J \V/\..
gwattownie sie ostabiat, a liczba nowych zamdwieh zmniejszyta 50 =\ ———
sie dziewietnasty miesigc z rzedu. Produkcja spadta 46 MM II \\ A//\"\’
siedemnasty miesigc z rzedu. Producenci zmniejszyli poziom 42 [ V
zaleglych zamoéwieh. Zapasy wyrobéw gotowych réwniez 38

zmalaty. Producenci towaréw ograniczyli zakup nowych 23

srodkow produkcji ze wzgledu na spadek produkgji i liczby
L DL % AR AT RNACE
nowych zamdwien. 550 2R PO R WD AR 2 W

Zrédto: IHS Markit.
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Wyniki finansowe w przetworstwie przemysto-
wym

Zgodnie z danymi GUS, podmioty prowadzace
dziatalno$¢ z zakresu przetwdrstwa przemystowego,
zatrudniajgce 50 i wiecej pracownikdw, w pierwszej
potowie 2023 r. osiggnety wynik finansowy w cenach
biezacych nizszy o 10,0% r/r (wobec dynamiki
wynoszacej plus 25,8% r/r po pierwszej potowie ub.r.).
Przychody z catoksztattu prowadzonej dziatalnosci
wzrosty stabiej, niz koszty (Rysunek 12, Tabela 15).
Wynik finansowy brutto spadt o 10,4% r/r, osiagajac
61,6 mld zt. Wynik finansowy netto wynidst 51,7 mid zt
(Tabela 15).

Rysunek 12 Przychody i koszty z catoksztattu dziatalnosci
oraz wyniki finansowe netto i brutto w dzialalnosci zwiaza-
nej z przetwérstwem przemystowym (w min zi)
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wynik finansowy brutto
Zrédto: GUS.

B wynik finansowy netto

Rysunek 13 Rentownos$¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu
netto w dzialalnosci zwigzanej z przetwérstwem przemy-
stowym (w %)
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wskaznik rentownosci obrotu netto
Zrédto: GUS.

W  pordwnaniu z minionym rokiem wskaznik
rentownosci sprzedazy brutto w przedsiebiorstwach
przemystowych ogdétem wyniost 5,5% wobec 7,8% rok
temu (Rysunek 13, Tabela 15). Spadly réwniez, choc
stabiej, pozostate wskazniki rentownosci. W skali roku
poprawity sie za to oba wskazniki ptynnosci. Wskaznik
poziomu kosztéw wzrést o 1 p.p. r/r.

Tabela 15 Wybrane wskazniki i dane finansowe w dziatal-
nosci zwigzanej z przetworstwem przemystowym

Zmiana
r/r
[%1/p.p.

| potowa |l potowa || potowa

Wyszczegdlnienie | o1 | 2022 | 2023 r.

Przychody z cato-
ksztattu dziatalnosci
[min z4]

Koszty uzyskania
przychodéw z cato-
ksztattu dziatalnosci
[min z4]

Wynik finansowy
brutto [mIn zt]
Wynik finansowy
netto [min zi]
Udziat liczby przed-
siebiorstw wykazu-
jacych zysk netto w
0golnej liczbie
przedsiebiorstw [%]
Udziat przychodow
przedsiebiorstw wy-
kazujacych zysk
netto w przycho-
dach z catoksztattu
dziatalnosci [%)]
Wskaznik poziomu
kosztow z cato-
ksztattu dziatalnosci
[%]

Wskaznik rentow-
nosci ze sprzedazy 6,9 7.8 55
[%]

Wskaznik rentow-
nosci 7.4 7,0 6,0
obrotu brutto [%]
Wskaznik rentow-
nosci 6.3 59 5.1
obrotu netto [%)]
Wskaznik ptynnosci
| stopnia [%]
Wskaznik ptynnosci
Il stopnia [%]
Zrodto: GUS.

726 648| 980 944(1 022 935 4,3

673 181| 912180 961 323 54

53467 68764 61612 -104

45704| 57493| 51722 -10,0

80,7 80,2 779 -2,3

884 87,0 80,6 -6,4

92,6 93,0 94,0 1,0

-2,3

-1,0

-0,8

30,8 27,1 28,7 1,6

96,5 91,0 96,3 53

W pierwszej potowie 2023 r. udziat przedsigbiorstw
rentownych (wykazujacych zysk netto) w ogélnej liczbie
przedsiebiorstw wyniost 77,9% i byt o 2,3 p.p. nizszy niz
w pierwszej potowie 2022 r. Jeszcze silniej spadt udziat
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przychoddw przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto
w przychodach z catoksztattu dziatalnosci (z 87,0% na
80,6%).

Rysunek 14 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych
zysk netto w ogolnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat
przychodéow przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto
w przychodach z catoksztattu dziatalnosci (w %)

B udziat przychodow

123 przedsiebiorstw
wykazujacych zysk

22 netto w
przychodach z

21 catoksztattu
dziatalnosci

1120

W udziat liczby
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
netto w ogolnej
liczbie

! przedsiebiorstw

0,0 50,0 100,0

1119

118

17

Zrédto: GUS.

Stabsza sytuacja finansowa przedsiebiorstw przektada

sie na nizszg liczbe rejestracji  podmiotow
gospodarczych w przemysle. Wedtug GUS w pierwszym
pdtroczu 2023 r. wyniosta ona 6985 wobec 7283
w analogicznym okresie roku poprzedniego (spadek

0 4,1% r/r).
Produkcja przemystowa

W okresie trzech kwartatow 2023 r. spadek produkgji
sprzedanej przemystu w stosunku do analogicznego
okresu ub.r. wyniost 1,9%. W | kwartale 2023 r. sprzedaz
obnizyta sie 0 0,6% r/r, w Il kwartale — 0 2,7% r/r, a w llI
kwartale — o 2,4% r/r. Nizsza niz w okresie styczen—
wrzesien 2022 r. byta produkcja we wszystkich sekcjach
przemystu, w tym w przetwoérstwie przemystowym, tj.
gtéwnej sekcji przemystu, spadek wyniost 1,0% r/r.
Sposrod gtdéwnych grupowan przemystowych, obnizyta
sie sprzedaz w produkcji dobr zwigzanych z energig —
0 10,4% r/r (w tym grupowaniu przed rokiem wzrost byt
najwyzszy), konsumpcyjnych trwatych — o 9,7% r/r
i zaopatrzeniowych — o 6,4% r/r. Wyzsza niz przed
rokiem byta natomiast sprzedaz w produkcji dobr
inwestycyjnych — o 11,1% r/r oraz, w niewielkim stopniu,
konsumpcyjnych nietrwatych — o 0,7% r/r.

W  okresie styczen—wrzesien 2023 r. produkgja
sprzedana byta nizsza niz przed rokiem w 22 (sposrod
34) dziatach przemystu, ktérych sprzedaz stanowita ok.
75,0% produkgji sprzedanej ogdtem. Gieboki jej spadek
zaobserwowano m.in. w produkgji wyrobdw z drewna,
chemikaliéw i wyrobéw chemicznych, metali, wyrobdw
z pozostatych mineralnych surowcdédw niemetalicznych
i mebli. Produkcje wyzszg niz w okresie trzech kwartatow
2022 r. odnotowano natomiast m.in. w podmiotach
zajmujacych sie naprawa, konserwacja i instalowaniem
maszyn i urzadzen, jak rowniez w produkgji pojazdow
samochodowych, przyczep i naczep.

Produkcja sprzedana przemystu we wrzesniu 2023 r.
wedtug oszacowania GUS spadta o 3,1% r/r i wzrosta
0 8,4% m/m. Po wyeliminowaniu wptywu sezonowosci
produkcja okazata sie nizsza 00,9% r/r i wyzsza
0 0,9% m/m (drugi wzrost z rzedu w skali miesigca po
We
grupowaniach  przemystowych we

odsezonowaniu). wszystkich gtéwnych
wrzesniu  br.
odnotowano skali  roku.

spadek w Najbardziej

zmniejszyta sie produkcja dobr konsumpcyjnych

trwatych — 0 9,0% oraz débr zaopatrzeniowych — 0 6,9%.

Rysunek 15 Dynamika produkcji sprzedanej w cenach sta-
tych w przetwoérstwie przemystowym (r/r, w %)
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Zrédto: GUS.

W ujeciu rocznym spadek odnotowano w 23 (sposréd
34 i wobec 23 miesigc temu) dziatach przemystu, m.in.
w produkgji metali, urzadzen elektrycznych, wyrobdw
z papieru i drewna, mebli i wyrobow elektronicznych.
Zwiekszenie produkgcji nastapito w 11 dziatach (wobec
11 miesigc temu), m.in. w naprawie, konserwagji
i instalowaniu maszyn iurzadzen oraz w produkgji
chemikaliéw i wyrobow chemicznych.
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Produkcja artykutéw spozywczych

W pierwsych trzech kwartatach 2023 r. sprzedaz
w produkgji artykutdw spozywczych (majaca ok. 16,0%
udziatu w produkgji sprzedanej przemystu ogétem) byta
nieco nizsza niz w okresie styczen-wrzesien 2022 r. —
00,5%. Spadek odnotowano w czterech sposrdd
dziewieciu grup zaliczanych do tego dziatu, w tym
najgtebszy - w produkcji olejéw i thuszczéw
pochodzenia roslinnego i zwierzecego (o0 11,0%) oraz
(0 7.2%).

W pozostatych grupach sprzedaz zwiekszyta sie w skali

gotowych pasz i karmy dla zwierzat
roku, najbardziej w przetwarzaniu i konserwowaniu
miesa oraz produkcji wyrobow z miesa (o0 2,7%).

Dostawy artykutéw spozywczych na rynek krajowy
utrzymuja sie na wysokim poziomie, cho¢ sytuacja
w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii jest
zréznicowana. Wedtug GUS w 2022 r. dostawy miesa na
rynek krajowy wyniosty 4642 tys. t byly wyzsze
0 6,8% r/r; wzrosty zarbwno dostawy miesa ze zwierzat
rzeznych (0 9,1% r/r), jak i dostawy miesa drobiowego
(0 3,5% r/r). O wiele wyzsze niz w 2021 r. byly dostawy
maki pszennej, przetworéw miesnych i podrobowych ze
zwierzat rzeznych i surowego miesa. Nastapit tez
znaczacy wzrost dostaw margaryny i produktow do
smarowania, migsa drobiowego, wod mineralnych
i napojow bezalkoholowych. Zdecydowanie mniejsze
byly natomiast dostawy konserw, wedlin, drobiowych
wyrobow wedliniarskich, wodki, masta i pozostatych
tluszczow do smarowania. Moze to wskazywaé na
zmiane struktury konsumpcji i preferowanie przez
konsumentow tanszych produktéw z uwagi na wysoka

inflacje, ograniczajaca dochody rozporzadzalne.

Znaczna cze$¢ produkgji (ok. 45,0%) trafia na eksport.
Od poczatku 2023 r. przychody z polskiego eksportu
towardw rolno-spozywczych utrzymuja sie na poziomie
wyzszym niz przed rokiem. Z informacji KOWR wynika,
Zze w pierwszym potroczu 2023 r. wartos$¢ sprzedazy
produktow rolno-spozywczych za granice wyniosta 25,6
mld euro (119 mld zt) i byta o okoto 16,0% r/r wyzsza.
Wozrost wartosci polskiego eksportu towaréw rolno-
spozywczych w pierwszym pétroczu 2023 r. byt
wypadkowa wysokich cen transakcyjnych na rynku
miedzynarodowym oraz popytu na konkurencyjne
cenowo i jakosciowo produkty wytwarzane przez

krajowy sektor rolno-spozywczy. Najwiekszy udziat
w zagranicznej sprzedazy miaty mieso i jego przetwory
oraz ziarna zbdz i ich przetwory.

Produkty rolno-spozywcze byly eksportowane z Polski
przede wszystkim na rynek UE. W pierwszym potroczu
2023 r. dostawy do krajow unijnych wygenerowaty 18,8
mld euro (wzrost o 13,0%), co stanowito blisko 75,0%
przychoddw uzyskanych z eksportu towaréw rolno-
spozywczych ogdétem. W eksporcie do krajéw UE
najwigksze przychody osiggnieto m.in. ze sprzedazy:
papieroséw (1,9 mld euro, 77 tys. t), miesa drobiowego
(1,6 mld euro, 554 tys. t), produktéw mlecznych (1,2 mid
euro, 649 tys. t), pieczywa i wyrobdw piekarniczych (993
min euro, 309 tys. t), miesa wotowego (909 min euro,
167 tys. 1).

Eksport na rynek UE charakteryzuje sie znaczng
koncentracja  geograficzna.

handlowym sa Niemcy. Eksport do tego kraju wynidst

Gtéwnym  partnerem

6,4 mld euro (wzrost o 16,0% r/r). Sposrod krajow spoza

UE najwiekszymi odbiorcami rolno-
spozywczych z Polski jest Wielka Brytania (przychody 2,0

mld euro, wzrost wartosci eksportu o 18,0% r/r) i Ukraina

produktow

(przychody 554 min euro, wzrost wartosci eksportu
0 23,0% r/r).

Czynnikiem, ktory w 2022 r. wptynat na wzrost wartosci
produkgcji sprzedanej artykutdw zywnosciowych, byt
inflacyjny wzrost cen zywnosci i dodatkowy popyt,
wywotany naptywem uchodzcédw z Ukrainy. M.in. dzieki
tym czynnikom, w najbliszych kwartatach rynek
raportu PRM,
przygotowanego na zlecenie Eurocash, rynek ten

spozywczy bedzie rosngé. Wedtug

w Polsce w 2023 r. ma wynie$¢ 440 mld zt, rosnac
09,3% r/r.

Nie wszystkie podmioty korzystaja jednak z poprawy
koniunktury w handlu zagranicznym, zwtaszcza ze polski
przemyst spozywczy jest bardzo rozdrobniony, o niskim
w poréwnaniu z przecietnym poziomem UE stopniem
konsolidacji. Stan ten utrzymuje sie mimo postepujacej
specjalizacji produkgiji.

W najgorszej sytuacji sg producenci ciastek i stodyczy.
Branza ta odpowiada za ok. 60% produkcji catego
przemystu 700

spozywczego.  Obejmuje  ok.

producentdw, u ktorych pracuje ok. 30 tys. oséb.
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Producentéw ciastek i stodyczy bardzo silnie dotyka
wzrost kosztéw energii i surowcow, ale tez ograniczenie
spozycia przez konsumentéw. Jednoczesnie wiekszosé
ich produkgji sprzedawana jest w dyskontach, ktoére
wymuszajg na dostawcach ustepstwa cenowe.

W szczegdlnosci, jak wskazuje BIG InfoMonitor,

producenci lodow w pierwszej potowie 2023 r.
zwiekszyli zalegtosci wobec kontrahentéw i bankow
o0 1,2 min zt (0 29,0% r/r) do 5,3 min zt. Byt to znacznie
silniejszy wzrost od obserwowanego w catym przemysle
spozywczym. Zadtuzenie znaczaco wzrosto z poziomow
obserwowanych 2022 r, gdy utrzymywato sie na
poziomie 4,0 min zt, cho¢ pozostato znacznie nizsze niz

w latach 2020 i 2021, gdy siegato 7,7 min zt.

Z danych Rejestru Dtuznikéw BIG InfoMonitor oraz BIK
wynika, ze liczba dtuznikdw — producentéw lodéw —
pozostata niemal taka sama i wynosi obecnie 68. 19
znich to przedsiebiorstwa duze, o zalegtosciach
wynoszacych 1,9 min zt, a 49 — mate i Srednie podmioty
z tacznym ditugiem w wysokosci 3,4 min zt. W grupie
duzych podmiotéw Srednia zalegtos¢ wynosi 99,1 tys. zt,
w grupie matych i srednich przedsiebiorstw — 69,4 tys. zt.

Z analiz Pekao SA wynika, ze prawdopodobne
ostabienie presji kosztowej powinno poprawic sytuacje
producentéw stodyczy. Czynnikiem ryzyka bedzie
podwyzszona zmiennosc cen surowcdw (kakao, cukier)
na rynku $wiatowym, a takze presja na marze w obliczu
ograniczenia krajowego spozycia. W dtuzszym okresie,
popyt na
stodycze powinien jednak ponownie wzrosnac.

zuwagi na uwarunkowania kulturowe,

Wedtug analitykéw PKO BP SA, ograniczenia popytowe
utrudniajg przenoszenie rosnacych kosztow przez
producentéw artykutdw spozywczych na odbiorcédw.
Ogranicza to skale wzrostu cen. Obserwuje sie spadek
przy
przychoddw wzroscie kosztoéw. Popyt jest najsilniejszy

wyniku  finansowego, szybszym niz wzrost
w segmencie produktéw podstawowych, jak np.
pieczywo, cukier, makarony. Spadek cen najbardziej
odczuwaja za to przetworcy mleka i producenci seréw.
Z uwagi na spadki cen produktéw mleczarskich przy
wcigz dodatniej dynamice cen skupu mleka w Il kwartale
2023 r. branza ta odnotowata strate.

Analitycy PKO BP SA oczekujsa, ze w kolejnych
kwartatach popyt na zywnos$¢ na rynku krajowym moze

wzrosnaé, z uwagi na oczekiwany wzrost sity nabywczej
konsumentow. Jednak spada¢é moga wplywy ze
sprzedazy zagranicznej, szczegoOlnie w branzach
oferujgcych produkty o niskim stopniu przetworzenia.
Dynamika przychoddéw branzy bedzie dalej malec,
a przyczynia sie do tego wolniej rosngce ceny zywnosci.
Presja kosztowa bedzie jednak stabnaé zpowodu
spadajacych cen
ogranicza¢ spadek marz, jednak wciaz przy wysokim
ryzyku pogodowych
w rolnictwie. W kierunku wzrostéw dynamiki kosztow

surowcow rolnych. Bedzie to

geopolitycznym i zmian
oddziatywad beda wyzsze koszty pracy (podwyzka ptacy
minimalnej).

Produkcja chemikaliow i wyrobéw chemicznych

Po pierwszych trzech kwartatach 2023 r. odnotowano
spadek produkgji chemikaliéw i wyrobéw chemicznych,
o 153% r/r (w tym podstawowych chemikaliéw,
nawozdéw i zwigzkdw azotowych, tworzyw sztucznych
i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych —
0 25,2% r/r).

Polski przemyst chemiczny funkcjonuje w czterech
potaczonych dziatach, ktoérymi sa: chemia masowa

tworzywa
sztuczne), przetworstwo chemiczne (produkty koncowe

(produkty  wysokotonazowe,  gtéwnie
wytwarzane na bazie produktow wysokotonazowych),
paliwa i produkty rafinacji ropy naftowej, a takze chemia

niskotonazowa (m. in. wyroby kosmetyczne).

Najwiekszy udziat w polskim sektorze chemicznym ma
produkcja wysokotonazowa i produkcja paliw oraz
produktow rafinacji

ropy naftowej. Mnigjsze jest

znaczenie produkcji wysokomarzowe;.

Do dominujacych podsektoréw nalezy produkgja
chemikaliéw i wyrobow chemicznych, nawozdéw
sztucznych oraz tworzyw sztucznych. Zdecydowana
wiekszo$¢ przedsiebiorstw stanowia te, ktére prowadza
dziafalno$¢ ukierunkowang na przetworstwo tworzyw
sztucznych. Udziat produkgji farb i lakierow, a przede
wszystkim farmaceutykéw i kosmetykow w tacznej

produkgji jest za to relatywnie maty.

Sektorowa Rada ds. Kompetencji Polskiej Agengji
Rozwoju Przedsiebiorczosci (SRK PARP) wyrdznita
czynniki oddziatujgce na przemyst chemiczny, zaliczajac
do nich m.in.: zmiany regulacyjne, zwiekszenie znaczenia
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odnawialnych ~ Zrédet  energii, = wprowadzanie
zamknietego obiegu tworzyw sztucznych, zwiekszenie
udziatu produkgji niskotonazowej i jej dostosowanie do
indywidualnych potrzeb klientéw, wzrost znaczenia
nowych technologii cyfrowych, zwigzany z przejsciem
do tzw. Przemystu 4.0.

Wdrozenie technologii cyfrowych do przemystu
chemicznego jest duzym wyzwaniem. Wymaga zmiany
podejscia do budowania

systemu ochrony przed zewnetrznymi atakami. Jednak

cyberbezpieczehstwa i

integracja cyfrowej z
chemicznym jest nieodwracalna. Jej skutkiem bedzie

technologii przemystem
m.in. ciggta analiza danych produkcyjnych w czasie
rzeczywistym, w celu zwigkszania wydajnosci.

Naktady na nowe technologie oznaczajg jednak wyzsze
koszty. Tymczasem, wedtug analiz PKO BP SA,
kwartale 2023 r.
obserwowano istotny spadek przychodow (o 15,0% k/k,

w ol w przemysle chemicznym
0 28,0% r/r) i wyniku finansowy netto (0,9 mld zt; spadek
0 13,0% k/k i 0 73.0% r/r). Nizsza byta tez rentownos¢,
ajej spadek odczuwano gtéwnie w produkcji chemii
masowej (m.in. nawozéw i tworzyw sztucznych). To
wiasnie w tym dziale produkgcji chemicznej odczuwano
najmocniej zarébwno wzrost cen surowcédw, jak i stabnacy
popyt, a spadek cen frachtu przyczynit sie do wzrostu
zainteresowania importem. Poprawita sie za to
rentownos¢ chemii niskotonazowej: w produkgji mydta

i detergentow oraz kosmetykdw, a takze farb i lakieréw.

Analitycy PKO BP SA wskazuja, ze spadki cen surowcdw,
w tym ropy naftowej, a takze nawozdéw i wiekszosci
rodzajow tworzyw sztucznych, ograniczajg rentownosé
w chemii masowej, w tym zwilaszcza w produkgji
nawozéw. Wedtug ich szacunkéw produkcja amoniaku
i mocznika w Europie znajduje sie na granicy
rentownosci. Co wiecej, utrzymujgca sie presja na
rentowno$¢ produkcji chemii masowej spowoduje
dalsze spadki dynamiki przychodéw w biezgcym roku.
Jednak

w tancuchu wartosci moga odczué ozywajacy popyt.

segmenty znajdujace sie blizej klienta
Negatywnie w dtugim okresie na rentowno$¢ przemystu
chemicznego bedzie za to oddziatywaé prawodawstwo
unijne, wymuszajace dziatania proekologiczne. Nalezy
do niego w szczegolnosci pakiet ,Fit for 55", ktérego
gtéwnym celem jest zmniejszenie emisji gazdw

cieplarnianych netto o co najmniej 550% do 2030r.

w poréwnaniu z poziomem z 1990r., i osiggniecie
neutralnosci klimatycznej do 2050 r. Realizacja tego celu
wymusi
chemicznego i wdrozenie kosztownych inwestycji.

zmniejszenie energochtonnosci  przemystu

17 kwietnia 2023 r. Parlament Europejski przyjat
dyrektywy i rozporzadzenia do tego pakietu: reforme
unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (EU
ETS) i mechanizm dostosowywania cen na granicach
z uwzglednieniem emisji CO2 (CBAM). Ich nastepstwa
omdwiono w poprzednim numerze Raportu.

Na przemyst chemiczny oddziatywaé bedzie réwniez
Strategia w zakresie zrownowazonych chemikaliow
(CSS), zatwierdzona w 2021 r. przez Rade Europejska.
Strategia ta jest jednym z filarow Europejskiego
Zielonego tadu.

Zgodnie ze Strategia, zakazane ma by¢ stosowanie
najbardziej szkodliwych chemikaliw w produktach
konsumpcyjnych, takich jak kosmetyki, zabawki,
detergenty, artykuty pielegnacyjne dla dzieci, meble,
tekstylia lub materialy majace kontakt z zywnoscia.
Celem strategii

chemikalidow i

jest wycofanie niebezpiecznych
doprowadzenie do zapewnienia
bezpieczenstwa juz na etapie projektowania produktu.
Niekorzystne oddziatywanie chemikaliow ma by¢
ograniczane i niwelowane na wszystkich etapach zycia
produktu — od produkcji po zastosowanie, recykling
i unieszkodliwianie. Wymaga to dalszego wzrostu

naktadéw na innowacje w sektorze chemicznym.

Ramy prawne UE dotyczace chemikaliéw obejmujg ok.
40 aktow prawnych, w tym Rozporzadzenie (UE) nr
1907/2006 w sprawie rejestracji, oceny, udzielania
zezwolen i stosowanych w zakresie
chemikaliéw (tzw. REACH) oraz Rozporzadzenie (WE) nr
1272/2009 w klasyfikacji,
i pakowania substancji niebezpiecznych (tzw. CLP). Oba
srodki
regulacyjnego dla substancji, mieszanin i wyrobow,

ograniczen

sprawie oznakowania

rozporzadzenia  wprowadzity zarzadzania

ktére wykazuja niebezpieczne wtasciwosci.

Rewizja tych rozporzadzen REACH i CLP wprowadzi
nowe obowiagzki informacyjne na temat chemikaliow
w celu oraz oznakowania

identyfikacji, klasyfikacji

substancji o szczegOlnie niebezpiecznych
wiasciwosciach. Zmiany obejma tez przepisy, dotyczace

prezentacji poszczegolnych produktéw.
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Nie ma jeszcze powszechnie stosowanej, jednolitej
definicji dla substancji bezpiecznych i zrbwnowazonych
Kryteria oceny spetnienia
wymogow strategii beda jednak odnosi¢ sie do
czynnikow

w fazie projektowania.
Srodowiskowych, spotecznych
i ekonomicznych, uwzgledniajac podejscie oparte na
cyklu zycia produktu i jego wplywu na otoczenie.
Szkodliwe chemikalia beda dopuszczone tylko wtedy,
gdy ich stosowanie jest niezbedne oraz nie istniejg dla
nich mniej szkodliwe zamienniki.

zakresie

wymagac
czasochtonnych i kosztownych procesow wdrazania

Realizacja  postulatéw  Strategii  w

zrownowazonych  chemikaliow  bedzie

innowacji do przemystu. Bedzie to ograniczal

rentownos¢ branzy w Srednim okresie.

Upadtosci i restrukturyzacje

Wedtug raportu Coface na temat niewyptacalnosci
przedsiebiorstw w Polsce, w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2023 r. tgczna liczba niewyptacalnosci (po-
stanowienia sadéw o upadtosci i restrukturyzacji oraz
ogtoszenia niewyptacalnosci w Monitorze Sagdowym
i Gospodarczym) w przetworstwie przemystowym
wzrosta o 101,9% r/r, osiagajac 537 przypadkow.

Wzrost liczby niewyptacalnosci nastapit w szczegdlno-
sci w produkcji wyrobdw z drewna z wytgczeniem me-
bli (0227,8%r/r, do 59 przypadkéw),
odziezy i wyrobdéw tekstylnych (o 146,2% r/r, do 32

produkgji

przypadkéw), produkcji mebli (o 123,8% r/r, do 47
przypadkdéw), i w produkcji metali i wyrobow metalo-
wych (0 89,7% r/r, do 129 przypadkdw). Zmniejszenia
liczby przypadkoéw niewyptacalnosci nie odnotowano
w zadnej sekgji. Jednak w Il kwartale dynamiki liczby
niewyptacalnosci we wszystkich dziatach byty ujemne
€O 0znacza, ze przemyst najwieksze problemy z regu-
lowaniem swoich zobowigzan ma juz za soba.

Zgodnie z oceng Coface, zmnigjszony popyt kon-
sumpcyjny moze dalej oddziatlywa¢ niekorzystnie na
liczbe niewyptacalnosci wérdéd wytworcdw przemysto-
wych. Utrzymuje sie dekoniunktura w branzy stalowe;j,
wynikajaca z malejgcego popytu ze strony budownic-
twa i producentdw urzadzen AGD. Trudna jest sytuacja

w branzy meblarskiej i drzewnej, gdzie obserwuje sie
szczegOlnie silny spadek popytu, ktéry dotyka stolarke
budowlang, meble domowe i ogrodowe, a nawet pa-
lety. Kolejnym problemem sa wysokie ceny surowca
krajowego.

Nieco poprawita sie za to sytuacja producentow zyw-
nosci. Jest to efektem zwiekszonej sprzedazy konku-
rencyjnej na rynku UE polskiej zywnosci na eksport
w pierwszych miesigcach 2023 r.

Opoéznione ptatnosci

Wedtug danych zgromadzonych w Rejestrze Dtuzni-
kow BIG InfoMonitor i bazie informacji kredytowych
BIK, zalegte zobowiazania wszystkich przedsiebiorstw
wzgledem bankow i kontrahentéw w pierwszym pot-
roczu br. podwyzszyty sie o 1,8 mld zt. Skala wzrostu
byta niemal rowna zaobserwowanej w catym 2022 r.
Na przemyst z tacznej kwoty zalegtosci przypadto 7,3
mld zt.

Rysunek 16 Odsetek przedsiebiorstw przemystowych z na-
lezno$ciami przeterminowanymi o ponad 60 dni
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Zrédto: BIG InfoMonitor.

Koniunkture w przemysle pogarsza wysoka inflacja.
Z innego cyklicznego badania Skaner MSP BIG Info-
Monitor, wynika, ze coraz wiecej matych i srednich
przedsiebiorstw wigze inflacje ze wzrostem liczby
przypadkéw nieetycznych zachowan wsréd przedsie-
biorcow, klientow i kontrahentéw. Ponad 28,0% bada-
nych jako przyktad wskazato unikanie terminowego
regulowania zobowigzan.

Ryzyko w wybranych sektorach gospodarki



1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Perspektywy i zagrozenia

Dziatajace w przetwdrstwie przemystowym podmioty wskazujg na trudnosci zwigzane z niedostatecznym
popytem na rynku krajowym i zagranicznym. Wptywa to na ograniczenie produkgji. W rezultacie producenci
ograniczajag zakup nowych srodkéw produkgji oraz stany wyrobow gotowych.

Polski sektor przetworstwa spozywczego korzysta z popytu zagranicznego na polskie wyroby, cechujace sie
wysoka jakoscig i konkurencyjnoscia cenowa. Gtownym odbiorcg polskiego eksportu sg Niemcy.
Spowolnienie koniunktury, obserwowane w tym kraju, moze jednak zahamowac zagraniczny popyt na
polska zywnos¢.

Negatywnie na sytuacje producentow artykutdw zywnosciowych wptywa zmiana preferencji konsumentéw,
ograniczajacych zakupy w sektorze premium na rzecz niskomarzowych produktow podstawowych.
Wymusza to spadek cen wyrobdw premium, najbardziej odczuwalny w przetworstwie mleka.

Planowanie dziatalnosci w produkgji artykutdéw zywnosciowych utrudnia wysoka zmiennos$¢ cen surowcdw
na rynku. Jednoczesnie w warunkach malejacej sity nabywczej klientow nie ma przestrzeni do dalszego
przerzucania wyzszych kosztow na finalne ceny dla konsumentéw. Tymczasem w kierunku wzrostéw
dynamiki kosztow caty czas oddziatujg wyzsze koszty pracy (podwyzka ptacy minimalnej).

W polskim przemysle chemicznym, wskutek obnizonego popytu, obserwuje sie istotny spadek przychoddw,
wyniku finansowego i rentownosci. Trudnosci najmocniej odczuwano w produkgji chemii masowej (m.in.
nawozéw i tworzyw sztucznych), w ktoérym wzrost cen surowcow i stabnacy popyt sa najbardziej
odczuwalne. Dodatkowo, ztagodzenie napie¢ w tancuchach dostaw i spadek Swiatowych cen frachtu
przyczynit sie do wzrostu konkurencyjnosci importu. Sytuacja finansowa jest stabilna w chemii
niskotonazowej, jednak ten dziat produkcji ma niewielki udziat w polskim przemysle chemicznym.
Negatywnie w dtugim okresie na rentowno$¢ przemystu chemicznego bedzie oddziatywaé prawodawstwo
unijne, wymuszajace zmniejszenie energochtonnosci przemystu chemicznego i wdrozenie kosztownych
inwestycji. Nalezy do niego w szczegdlnosci pakiet ,Fit for 55", i przyjete przez Parlament Europejski 17
kwietnia 2023 r. dyrektywy i rozporzadzenia do tego pakietu, wprowadzajgce reforme unijnego systemu
handlu uprawnieniami do emisji oraz nowy mechanizm dostosowywania cen na granicach
z uwzglednieniem emisji CO2.

Na przemyst chemiczny oddziatuje rowniez Strategia w zakresie zrownowazonych chemikaliéw (CSS),
zatwierdzona w 2021 r. przez Rade Europejska, bedaca jednym z filaréw Europejskiego Zielonego tadu.
Realizacja postulatow Strategii w zakresie zrownowazonych chemikaliéw bedzie wymagac czasochtonnych
i kosztownych proceséw wdrazania innowacji do przemystu. Bedzie to ogranicza¢ rentownos¢ branzy
w $Srednim okresie.
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GORNICTWO | WYDOBYWANIE

Poziom ryzyka

Sredni

Perspektywa
Negatywna

WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKRTRYCZNA,
GAZ, PARE WODNA, GORACA WODE
| POWIETRZE DO UKLADOW KLIMATYZACYJNYCH

Poziom ryzyka:
Sredni

Gornictwo i wydobywanie

Sektor ten jest bardzo zr6znicowany, poniewaz obejmuje

m.in.. gornictwo wegla kamiennego i brunatnego,

goérnictwo ropy naftowej i gazu ziemnego, gornictwo rud

metali, wydobywanie kamienia, piasku i Zwiru,

wydobywanie mineratéw dla przemystu chemicznego
i produkcji nawozéw (m.in. siarki), wydobywanie soli,
wydobywanie torfu oraz wspomagajaca branze
dziatalnos¢ ustugowa, przede wszystkim poszukiwania

i prace geologiczne oraz odwadnianie.

Perspektywa
Stabilna

Sektor jest skoncentrowany. Koncentracja wystepuje ze

wzgledu na ryzyko prac poszukiwawczych oraz

kapitatochtonnos¢ poszukiwan i eksploatacji.

Ze wzgledu na zasoby krajowe, istotne znaczenie ma
gornictwo wegla kamiennego i brunatnego, gornictwo
gazu ziemnego, gornictwo rud miedzi, wydobywanie soli,
wydobywanie
wspomagajgca je

kamienia, piasku i zwiru oraz

dziatalno$¢ ustugowa. Wegiel

kamienny i brunatny wcigz pozostaja gtéwnymi

surowcami  krajowego  miksu  energetycznego,

a w zwigzku z tym zapewniaja bezpieczenstwo
energetyczne Polski.
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Wedtug danych Polskich Sieci Energetycznych (PSE)
w 2022 r. udziat wegla kamiennego w produkcji energii
elektrycznej wyniost 50,1%, a wegla brunatnego 26,8%.
Udziat obu rodzajéw wegla szybko spada na rzecz
odnawialnych Zrédet energii: elektrowni wiatrowych
i fotowoltaiki (paneli stonecznych). W sierpniu 2023 r.
wegla energii
elektrycznej wyniost 45,9%, a wegla brunatnego 21,6%.

udziat kamiennego w  produkgji
W analogicznym okresie poprzedniego roku byto to
odpowiednio 50,4% i 30,2%.

UE zmierza do istotnego ograniczenia emisji CO2
w celu przeciwdziatania zmianom klimatycznym, przyj-
mujac tzw. pakiety klimatyczne. Jednym z elementow
unijnej polityki klimatycznej jest dekarbonizacja sek-
tora energetycznego. Cele klimatyczne, wyczerpywanie
sie zasobdéw przemystowych, niska konkurencyjnosc
cenowa eksploatowanych, coraz gtebszych poktadow
doprowadzity do spadku wydobycia wegla kamien-
nego w UE.

Zagrozenie kryzysem energetycznym, wywotanym
skutkami agresji Rosji na Ukraing, nie zmienito ambit-
nych celéw klimatycznych. Moze ono wrecz zachecic¢
do przyspieszenia transformacji, a w dtuzszej perspek-
tywie stanowi¢ bodziec do energooszczednych zmian
technologicznych.

W sierpniu 2023 r. KE opublikowata wyniki otwartych
konsultacji, dotyczacych celéw klimatycznych UE na rok
2024. Wyniki konsultacji beda wsparciem dla zdecydo-
wanych dziatan w kierunku redukcji emisji gazéw cie-
plarnianych, co zostanie uwzglednione w przysztej pro-
pozycji celu redukcyjnego UE na 2040 r.

Jak wskazuja dane GUS, polski sektor gdrniczy
w 2022 r. wydobyt 53,1 min t wegla kamiennego, co
oznacza spadek 0 3,9% r/r (0 2,3 min t). W ciggu o$miu
miesiecy 2023 r. wydobycie wyniosto 30,8 min t
(o 5080 tys. t r/r mniej; spadek o 14,2% r/r). Zapasy
wegla kamiennego po gwattownym spadku w 2021 r.
i w pierwszej potowie 2022 r., wzrosty, mimo spadaja-
cego wydobycia, do 2,2 min t na koniec 2022 r. i 3,3
min t na koniec pierwszego pétrocza 2023 r. — wedtug
danych Agencji Rozwoju Przemystu (ARP). Zapasy we-
gla kamiennego w podmiotach, posiadajacych dziata-
jace kopalnie, na koniec czerwca 2023 r. byty 0 1,8 min t
wyzsze niz rok wczesniej.

Produkcja wegla brunatnego osiggneta w 2022 r. po-
ziom ponad 54,6 min t wobec prawie 52,4 min t w roku

2021 (tj. 0 5,0% r/r wiecej, wzrost o 2,3 miIn t). W ciggu
o$miu miesiecy 2023 r. wydobycie wegla brunatnego
gwattownie spadto i wyniosto 26,0 min t wobec 36,6
mint w analogicznym okresie poprzedniego roku
(0 10,5 min t mniej; spadek o 28,8%). Zapasy spadty do
poziomu 372 tys. t na koniec pierwszego potrocza
2023 r. 2 567,9 tys. t w 2022 r.

Wydobycie gazu ziemnego i rud miedzi jest zdomino-
wane w Polsce przez pojedyncze podmioty: Grupe Or-
len i KGHM Polska Miedz SA. Wydobycie gazu ziem-
nego w ostatnim dziesiecioleciu spada. Wedtug danych
GUS w 2022 r. wydobycie pozostawato w wolnym tren-
dzie spadkowym i wyniosto 5,25 mld m3 (w roku 2021
- 5,27 mld m3; spadek o 1,0 %). W ciggu o$miu miesiecy
2023 r. wydobycie gazu ziemnego osiggneto 3 331 min
m?3 wobec 3 503 min m*® w analogicznym okresie po-
przedniego roku (o 172 min m® mniej; spadek o 4,9%).

Wedtug danych GUS wydobycie rudy miedzi w 2022 r.
kolejny raz wzrosto i wyniosto 32,1 min t, z 31,6 min t
w 2021 r. (wzrost o ok. 0,5 mIn t). W ciagu osmiu mie-
siecy 2023 r. wydobycie rud miedzi wyniosto 21,9 min t
i wzrosto w poréwnaniu z analogicznym okresem po-
przedniego roku o 1,8% (21,5 min t w analogicznym
okresie 2022 r.).

Wydobycie soli kamiennej w roku 2022 wyniosto 1 035
tys. t w poréwnaniu do 1 004 tys. t w poprzednim roku
(wzrost o 3,1%). W ciggu o$miu miesiecy 2023 r. wydo-
bycie soli kamiennej siegneto 513 tys. t, 0 19,9% mniej
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wyniki finansowe w sektorze wydobywczym

W 2023 r. dynamika cen produkgcji sprzedanej w gor-
nictwie i wydobywaniu wciaz istotnie przewyzszata dy-
namike cen produkcji sprzedanej przemystu. Przychody
sektora w pierwszym potroczu 2023 r. wzrosty jednak
tylko 0 2,7% r/r, za to koszty — az 0 14,1% r/r.

W rezultacie po bardzo silnym wzroscie wskaznikow
rentownosci obrotu brutto i netto w 2022 r., do 19,9%
i 16,0% i rentownosci sprzedazy do 20,9%, w pierwszej
potowie 2023 r. wskazniki rentownosci spadty. Wskaz-
nik rentownosci sprzedazy wyniost 15,5%, rentownosci
obrotu brutto 15,0% i netto 11,7% (Tabela 16, Rysunek
18).

W podobnej skali obnizyt sie wynik finansowy brutto
i netto. W 2022 r. osiggnety one rekordowy (najwyzszy
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od 2017 r.) poziom, wynoszacy odpowiednio 18,0 mid
zti 14,5 mld zt (wzrost o 158,6% r/r i o 181,3% r/r).

Tabela 16 Wybrane wskazniki i dane finansowe w dziatalno-
$ci zwigzanej z gérnictwem i wydobywaniem

Zmiana
r/r
[%1/p-p-

| potowa || potowa | I potowa

Wyszczegolnienie | 51 | 2022, | 2023 .

Przychody z cato-
ksztattu dziatalnosci
[min z4]

28501 47171 48 442 2,7

Koszty uzyskania
przychoddw z cato-
ksztattu dziatalnosci
[mIn z4]

27586 36107| 41191 14,1

Wynik finansowy

brutto [min z4] 915 11064

7 251 -34,5

Wynik finansowy

netto [min z4] 136 8849

5664 -36,0

Udziat liczby przed-
siebiorstw wykazu-
jacych zysk netto w
0golnej liczbie

przedsiebiorstw [%)]

67,2 78,2 82,5 4,3

Udziat przychoddw
przedsiebiorstw
wykazujgcych zysk
netto w przycho-
dach z catoksztattu
dziatalnosci [%]

58,9 97,0 94,5 -2,5

Wskaznik poziomu
kosztéw z cato-
ksztattu dziatalnosci
[%]

96,8 76,5 85,0 8,5

Wskaznik rentow-
nosci ze sprzedazy 53
[%]

23,0 15,5 -7,5

Wskaznik rentow-
nosci 3,2
obrotu brutto [%)]

23,5 15,0 -8,5

Wskaznik rentow-
nosci 0,5
obrotu netto [%]

18,8 11,7 -7,

Wskaznik ptynnosci

| stopnia [%] 24,2

44,7 53,5 88

Wskaznik ptynnosci

Il stopnia [%] 459

81,0 89,8 8,8

Zrédto: GUS.

Po pierwszej potowie 2023 r. wynik finansowy brutto
wyniost 7,3 mld zt, netto 5,7 mld zt — w analogicznym
okresie poprzedniego roku odpowiednio 11,1 mid zt
i 8,8 mld zt (Rysunek 17). Wskaznik poziomu kosztéw
z catoksztattu dziatalnosci wzrést ponownie do po-
ziomu powyzej 80,0% i wynidst 850% na koniec
czerwca 2023 r. (Tabela 16).

Na koniec pierwszego potrocza 2023 r. 82,5% bada-
nych przedsiebiorstw, zatrudniajacych 50 i wiecej pra-

cownikow, wykazato zysk netto, wobec 83,3% na ko-
niec 2022 r., 78,2% na koniec czerwca 2022 r. i 78,5%
na koniec 2021 r. (Rysunek 19). Uzyskiwane przez ten
odsetek przedsiebiorstw przychody stanowity 94,5%
przychodow z catoksztattu dziatalnosci.
Rysunek 17 Przychody i koszty z catoksztattu dziatalnosci
oraz wyniki finansowe netto i brutto w dziatalnosci zwiaza-
nej z gornictwem i wydobywaniem (w min zi)
60 000
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30000 -
20 000 A
10 000 -
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-10 000

17 118
B przychody ogdtem

19 120 w21 n22

M koszty ogdtem

1123

wynik finansowy brutto B wynik finansowy netto

Zrédto: GUS.
Rysunek 18 Rentownos$¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu
netto w dzialalnosci zwiazanej z gérnictwem i wydobywa-
niem (w %)
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Zr6dho: GUS.

Wynik finansowy netto podmiotéw gornictwa wegla
kamiennego w | pdtroczu 2023 r. wynidst 4,1 mld zt. Ja-
strzebska Spotka Weglowa osiggneta w pierwszym pot-
roczu 2023 r. 2,0 mld zt skonsolidowanego zysku netto
(4,2 mid zt rok temu), Lubelski Wegiel (Bogdanka) —
225,8 min zt skonsolidowanego zysku netto (336 min zt
w pierwszym potroczu 2022 r.). Skonsolidowany zysk
netto Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz SA w
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pierwszym poétroczu 2023 r. wyniost 401 min zt, wobec
4 180 miIn zt w tym samym okresie poprzedniego roku.
Rysunek 19 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych zysk
netto w ogolnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat przycho-

dow przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto w przycho-
dach z catoksztattu dziatalnosci (w %)

B udziat przychodow

123 przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
22 netto w
1121 przychodach z
catoksztattu
1120 dziatalnosci
1119 M udziat liczby
przedsiebiorstw
1118 wykazujgcych zysk
netto w ogdlnej
7 liczbie
' przedsiebiorstw
0 50 100
Zrédho: GUS.

Rynek gérniczy i wydobywczy

Na rynku wegla o sytuacji decyduja czynniki podazowo-
popytowe oraz konkurencja gazu ziemnego (w tym
przede wszystkim jego cena). Najwiekszy wptyw na rynek
wywiera popyt na wegiel w krajach azjatyckich. Kraje
azjatyckie sg takze najwiekszym producentem wegla
kamiennego, wedtug danych Miedzynarodowej Agengji
(IEA) wegla
kamiennego, kraje azjatyckie miaty w 2022 r. 70,0%

Energii trzej najwieksi producenci
udziat w $wiatowym wydobyciu, w tym Chiny 51,0%.
Prognozy produkgji

kompensujacy spadki w krajach Unii Europejskiej, RPA

I[EA zaktadajg dalszy wzrost

i Stanach Zjednoczonych.

Na rynku europejskim dodatkowo trwa proces
dekarbonizacji (sformalizowany w kolejnych pakietach
klimatycznych) i rosnace znaczenie odnawialnych zrédet
energii. Sytuacja na rynku wegla, po okresie duzej
zmiennosci, ustabilizowata sie, na co wplyw miata
tagodna zima. Wedtug danych IEA wydobycie w krajach

europejskich w pierwszej potowie 2023 r. spadto 0 17,0%.

Rosyjska agresja na Ukraine wywotata powazne zawi-
rowania na rynku wegla kamiennego. Sankcje natozone
na rosyjski wegiel zmienity dotychczasowe przeptywy
handlowe. Zawirowania na rynku beda miaty wptyw na
szeroko rozumiang polityke energetyczng na swiecie,
w szczegdlnosci w zakresie jej dekarbonizacji.

Rynek europejski, ze wzgledu na swoje potozenie geo-
graficzne, zostat w najwiekszym stopniu dotkniety
skutkami konfliktu poprzez odciecie dostaw rosyjskich
surowcow energetycznych, ktére pokrywaty znaczaca
czes¢ popytu panstw europejskich.

W 2023 r. poziom cen wegla energetycznego zaréwno
w obszarze rynku Azji, Pacyfiku jak i Atlantyku powrocit
do pozioméw sprzed konfliktu na Ukrainie. Wzglednej
stabilizacji cen sprzyjaty zgromadzone zapasy i umiar-
kowany popyt.

Od II kwartatu 2023 r. ceny wegla w kontraktach mie-
siecznych w portach ARA (Amsterdam, Rotterdam, An-
twerpia) ksztattuja sie na poziomie zblizonym do 100
USD/t. Zapasy wegla w terminalach portow europej-
skich (ARA) wynosity na przetomie sierpnia i wrzesnia
2023 r. ok. 7 min t wobec 8,2 min t w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Ograniczajagco na poziom
cen na rynku unijnym wptywata konkurencja tanszego
gazu ziemnego.

Na konflikcie rosyjsko-ukrainskim korzystaty dotad
kraje na rynku Azji i Pacyfiku. Ogromne rabaty, ofero-
wane przez rosyjskich dostawcdéw, doprowadzity
w 2022 r. do okresowego zwiekszenia zakupu wegla,
ktory jest wykorzystywany gtéwnie do produkgji energii
elektrycznej, jednak nie spowodowato to zmniejszenia
drozszych, dotychczasowych dostaw z tradycyjnych
kierunkédw (Australia, Indonezja). Mimo znaczacych
wzrostow importu na rynek azjatycki, ceny swiatowe
obnizyty sie niemal o potowe w stosunku do analogicz-

nego okresu roku ubiegtego.

Na poczatku 2023 r. popyt na rynku azjatyckim byt ni-
ski. Sprzyjaty temu stosunkowo ciepta aura oraz zapasy
przy elektrowniach - w szczegdlnosci w Japonii.
W Chinach wyzsze wiosenne temperatury obnizyty
konsumpcje i popyt zwiekszajac, juz i tak znaczaco wy-
sokie, zapasy. Chiiski import w | kwartale 2023 r. byty
rekordowo wysoki i spowodowat wzrost zapasow
0 71,0% r/r. Dtugotrwate susze i spadek mocy krajo-
wych hydroelektrowni spowodowaty wzrost popytu na
wegiel w Chinach (wzrost zainstalowanych mocy elek-
trowni weglowych w 2023 r.). Ceny wegla w Chinach
spadty w lipcu po opadach deszczu i obnizeniu tempe-
ratur.

Nizsze ceny wegla i rosnace zapotrzebowanie na ener-
gie przyczyniaty sie do zwiekszenia importu wegla
takze innych najwiekszych azjatyckich nabywcéw, jak
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Indie, Pakistan czy Korea Potudniowa. Na ceny wegla
w Il kwartale 2023 r. wptywaty tez obawy o stabilnos¢
dostaw gazu LNG z Australii w wyniku zagrozenia straj-
kiem w jej gtdéwnych kompleksach produkcyjnych.

W przeciwienstwie do rynku wegla kamiennego, ktory
ma charakter globalny, wegiel brunatny zuzywany jest do
produkgcji energii w niedalekiej odlegtosci od miejsc
wydobycia.  Praktycznie produkcji  wegla
brunatnego pochodzi zrodet krajowych. W Polsce wegiel

catos¢

brunatny jest tanszym zrédtem energii niz wegiel
kamienny. Zasoby wegla brunatnego w polskich
kopalniach stopniowo sie jednak wyczerpuja (w ostatnich
latach ograniczane jest wydobycie zagtebiu koninskim)
i konieczne jest zagospodarowanie nowych ztéz.

W 2022 r., ze wzgledu na niski poziom zapaséw wegla
kamiennego, gwattownie wzrosty ceny wegla na rynku
krajowym, w szczeg6lnosci wegla opatowego na
potrzeby konsumpcyjne. Rzad wprowadzit programy
interwencyjne, zmierzajgce do ograniczenia kosztéw
zakupu wegla dla gospodarstw domowych oraz wptywat
wegla, przede wszystkim

na wzrost importu

energetycznego.

W pierwszym potroczu 2023 r. wedtug danych ARP
(uwzgledniaja ok. 65,0% importu rejestrowanego przez
Izbe Administracji Skarbowej) import wyniost 7,5 min t,
wtym wegla energetycznego 64 min t a wegla
koksujacego 1,1 min t. Import ten byt wcigz wyzszy niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wegiel sprowadzony przez spétki Skarbu Panstwa, byt
dystrybuowany poprzez gminy (w przypadku braku ich
zainteresowania mogty to by¢ podmioty prywatne).
Limitowana byta zaréwno cena zakupu wegla przez
gminy jak i cena zbytu oraz ilo$¢ wegla, ktéra mogta by¢
cenach.  Spadek
rynkowych cen wegla ponizej poziomu zatozonego

zakupiona po preferencyjnych
ustawowo oraz przekroczenie termindw sprzedazy
okreslonych w ustawie spowodowat powstanie zapaséw
niesprzedanego wegla w gminach. Nie przewiduje sie
powtdrzenia dziatan interwencyjnych na krajowym rynku
wegla dla odbiorcéw sezonie

grzewczym 2023/2024.

indywidualnych w

Wiekszos¢ krajow Europy chce zaprzesta¢ stosowania
wegla w energetyce jeszcze w latach 20. XXI wieku.
W Polsce przedstawiciele rzadu, samorzadu wojew6dz-
twa $laskiego, spdtek gorniczych oraz reprezentatyw-

nych organizacji zwigzkowych zawarli tzw. umowe spo-
teczng, dotyczaca transformacji sektora gornictwa we-
gla kamiennego oraz wybranych procesoéw transforma-
cji wojewodztwa slaskiego. Umowa ta okresla zasady
stopniowej likwidacji sektora, w tym zatrudnienia
i oston socjalnych dla gérnikéw. Umowa zaktada za-
konczenie wydobycia wegla energetycznego do 2049 r.
Do roku 2030 liczba kopalh spadnie jednak tylko o 3,
a wydobycie wegla energetycznego ma zmniejszy¢ sie
z42,1 min tw 2020 r. do 41,6 min t.

Niepewnos$¢ na rynku surowcéw energetycznych
i wzrost cen poprawity kondycje podmiotéw w sekto-
rze wegla kamiennego. Dyskutowana jest przy tym re-
wizja catej wspomnianej umowy spotecznej, w szcze-
golnosci harmonogram zamykania kopalh. Rozmowy
w sprawie wniosku notyfikacyjnego (w tym ewentual-
nej zmiany programu) wcigz nie przyniosty akceptacji
programu pomocy publiczne;.

Czynniki podazowo-popytowe oddziatuja réwnie
mocno na rynek gazu ziemnego; stymulowane s3 tez
dodatkowo przez uwarunkowania polityczne. Poziom
zuzycia gazu ziemnego w Polsce znacznie przekracza
krajowe wydobycie (ok. czterokrotnie), co uzaleznia ceny
gazu ziemnego od trendow na rynku Swiatowym.
Z drugiej strony ceny gazu maja charakter regulowany.

Rynek gazu doswiadcza powaznych turbulencji.
Zmniejszenie dostaw przez Rosje, a w przypadku
niektérych krajow ich wstrzymanie, jak rowniez
uszkodzenie rurociggdw battyckich, wywierato silng
presje na ceny gazu. W obliczu jego niedobordéw kraje UE
zamierzaja z jednej strony ograniczy¢ istotnie zuzycie
energii elektrycznej i gazu, z drugiej redystrybuowac
zyski

maksymalnych hurtowych cen energii elektrycznej.

dostawcdw  energii  w celu utrzymania

UE w ramach dziatan antykryzysowych, w rozporzadze-
niu w sprawie magazynowania gazu, ustanowita mi-
nimalne obowigzki w zakresie magazynowania gazu
w celu zapewnienia dostaw w okresie zimy, zobowig-
zujac panstwa cztonkowskie do napetnienia magazy-
néw gazu do 80,0% ich pojemnosci do 1 listopada
2022 r. oraz do 90,0% ich pojemnosci do tego sa-
mego dnia w kolejnych latach. W 2023 r. juz w sierp-
niu magazyny gazu zostaty wypetnione w 90,0%.

KE przyjeta plan ograniczenia popytu, zawierajacy naj-
lepsze praktyki i wytyczne dla panstw cztonkowskich,
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aby ograniczy¢ popyt na gaz o 15,0% w okresie od
1 sierpnia 2022 r. do 31 marca 2023 r. Plan zakfadat
oszczednosci w trzech obszarach: przejscia na inne pa-
liwa (przede wszystkim odnawialne) w przemysle
i energetyce, zachety do ograniczania zuzycia, jak
i ograniczenia ogrzewania i chtodzenia. W okresie od
sierpnia 2022 r. do maja 2023 r. zuzycie gazu spadto w
Unii Europejskiej o 18,0%. Wymogi ograniczenia zuzy-
cia gazu zostaly przedtuzone na kolejny rok.

W rozporzadzeniu unijnym w sprawie interwencji w sy-
tuacji nadzwyczajnej, w celu rozwigzania problemu wy-
sokich cen energii, panstwa cztonkowskie zgodzity sie
na wprowadzenie tymczasowej optaty solidarnosciowej
od zyskéw przedsiebiorstw dziatajagcych w sektorach
ropy naftowej, gazu ziemnego, wegla i rafinerii. Sktadka
solidarnosciowa obliczana jest na podstawie docho-
dow podlegajacych opodatkowaniu.

Kraje UE uzgodnity tez maksymalny limit cen gazu, ob-
owigzujacy od 15 lutego 2023 r. (nie dotyczy on uméw
zawieranych poza gietda). Polska wprowadzita limit
maksymalnych cen w roku 2023 (na poziomie cen z roku
2022)
i wspolnot mieszkaniowych oraz odbiorcow ,wrazli-

dla odbiorcéw indywidualnych, spotdzielni

wych” (m.in. szkét, przedszkoli, szpitali).

Gietldowe ceny gazu od konca 2022 r. byly trendzie
spadkowym. W marcu 2023 r. po raz pierwszy od 18
miesiecy spadty ponizej 500 dolaréw za tysigc metrow
szesciennych. To ponad trzykrotnie mniej niz poziomy
z poczatku grudnia 2022 r. i prawie osiem razy mniej
niz rekordowe wartosci z pierwszych dni marca 2022 r.

Ceny miesiecznego kontraktu na gaz ziemny na giet-
dzie ICE Endex spadty w 2023 r. z ok. 75 EUR/MWh do
ok. 24 EUR/MWh w czerwcu, a pdzniej wzrosty do ok.
35 EUR/MWh. Na poziom cen wptywa stabilizacja za-
potrzebowania ze wzgledu na recesyjny stan gospo-
darki europejskiej i wysokie zapasy. Impulsem do wzro-
stu cen moze by¢ zwiekszone zapotrzebowanie na gaz
ze wzgledu na zimowe warunki pogodowe oraz sytua-
cja geopolityczna (szczegdlnie na Bliskim Wschodzie),
a krotkookresowo — obawy o stabilno$¢ dostaw gazu
skroplonego LNG (np. zagrozenie strajkami w Australii).

Europa zwiekszyta zarazem uzaleznienie od dostaw
LNG, w sierpniu 2023 r. dostawy LNG stanowity ponad
40,0% importu gazu do krajéw UE. W IV kwartale
2023 r. zaktada sie sezonowy wzrost ceny gazu ziem-
nego do ok. 50 EUR/MWh.

Wedtug analitykdw cena gazu na europejskiej gietdzie
spadata ze wzgledu na wystarczajace zapasy w pod-
ziemnych magazynach gazu w UE, a takze ciepta
i wietrzng pogode (odnawialne Zrédta energii) oraz
oszczednosci w zuzyciu, ktére miaty i maja miejsce
w krajach Unii.

Przed wybuchem wojny Rosji z Ukraing Polska
importowata ok. 10,2 mld m? gazu ziemnego rocznie ze
Wschodu, co zaspokajato ok. potowe krajowego popytu.
W 2022 r. struktura importowanego gazu ulegta istotnej
zmianie. Wedtug danych Grupy Orlen dostawy gazu
ptynnego (LNG) stanowity 43,0% (w 2021 r. 24,0%),
a ponad potowa pochodzita ze Stanéw Zjednoczonych.
Z kierunku zachodniego (Niemcy) i potudniowego
gazociggami sprowadzono ok. 25,0% gazu (w 2021 r.
14,0%). Z Rosji w 2022 r. pochodzito 20,0% gazu.
Pozostate dostawy pochodzity z Norwegii, potaczen
Polska-Litwa i Polska-Stowacja. W pierwszej potowie
2023 r. wedtug danych Orlen SA spoétka zaimportowata
6,2 mld m3 gazu, w tym 3,0 mid m3® LNG (48,4%).
Napetnienie magazynéw gazu w kraju wyniosto 70,0%.
Agresja Rosji na Ukraine wzmocnita oddziatywanie
czynnikow politycznych i wzrost ryzyka na rynkach
surowcow energetycznych. Niepewnos¢ na rynku bedzie
utrzymywata sie co najmniej do zakohczenia dziatan
wojennych. Nowym zroédtem zmiennosci na rynku jest
konflikt na Bliskim Wschodzie.

Na globalnym rynku ksztattuja sie ceny miedzi, rud
miedzi i ich koncentratéw. Ich poziom jest wypadkowa
czynnikdw podazowo-popytowych, w szczegdlnosci
sytuacji gospodarki chinskiej, a takze potencjalnego
ostabienia koniunktury. Chiny sg zaréwno najwigkszym
producentem, jak i konsumentem miedzi (z udziatem na
poziomie ok. 50,0%).

Koniunkture w Chinach pogarsza sytuacja na rynku
nieruchomosci. Budownictwo jest jednym z gtéwnych
konsumentow miedzi w Chinach. Rosnace zapasy miedzi
LME oraz umiarkowane prognozy wzrostu popytu na
miedz w Chinach w drugiej potowie 2023 r. wskazuja na
stablizacje cen miedzi w perspektywie najblizszych
prognozy
diugoterminowe, ze wzgledu na popyt na miedz

kwartatow. Bardziej optymistyczne sa

w segmencie projektéw transformacji energetycznej.

W pozostatych segmentach sektora wydobywczego
w Polsce rynek w wiekszosci ma charakter bardziej
lokalny (w wymiarze krajowym).
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Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elek-
tryczna, gaz, pare wodna, goraca wode i po-
wietrze do ukladow klimatyzacyjnych
Polski rynek energii elektrycznej jest wysoko skoncen-
trowany. Grupa PGE Polska Grupa Energetyczna SA
utrzymata w 2022 r. najwiekszy udziat w rynku energii,
w podsektorze wytwarzania energii elektrycznej -
40,7%. Utrzymata réwniez pozycje lidera na rynku
sprzedazy do odbiorcow koncowych. ENEA SA miata
w 2022 r. udziat 16,1%, grupa Orlen zwiekszyta swoj
udziat do 9,2%, udziat Tauron Polska Energia SA pozo-

stat na poziomie 8,6%.

Udziat rynkowy trzech najwigkszych podmiotéw, mie-
rzony iloscig energii wprowadzonej do sieci w 2022 r.
spadto 1 p.p., do 66,1% (w 2021 r. — po dwoch latach
spadku - istotnie wzrdst i wyniost 67,1%). Trzej naj-
wieksi wytworcy posiadali ponad potowe mocy zainsta-
lowanej (spadek o 6,2 p.p. r/r po spadku o 3,8 p.p.
w 2021 r.) i produkowali ponad %3 energii elektrycznej
w kraju.

W ciggu o$miu miesiecy 2023 r. produkcja energii
elektrycznej wyniosta 105972 GWh (116935 GWh
w analogicznym okresie poprzedniego roku), a zuzycie —
109 698 GWh (115412 GWh w analogicznym okresie
2022 r.). Byty one odpowiednio nizsze o 9,4% r/r
i050%r/r. Bilans energetyczny wykazat niewielki
niedobdr (w osmiu miesigcach 2022 r. nadwyzka).
Spowolnienie gospodarcze obnizyto zuzycie energii,
ponadto ceny energii w krajach sgsiednich byly znacznie
nizsze niz w Polsce co sprzyjato importowi energii.

Energia elektryczna produkowana jest przede wszystkim
w elektrowniach zawodowych. W 2022 r. ich udziat spadt
i wielko$¢ produkcji w tych obiektach wyniosta 147 555
GWh, co stanowito to ok. 84,0% catej produkgji.
Najwazniejszym paliwem, stuzagcym do wytwarzania
energii elektrycznej jest wcigz wegiel kamienny. Skokowy
wzrost odnotowaty jednak odnawialne zrodta energii,
ktore w 2022 r. wyprodukowaty 27.602 GWh wobec
18.984 GWh w 2021 r., a ich udziat wzrdst do ok. 16,0%
z 11,0% w poprzednim roku. W o$miu miesigcach 2023 r.
udziat wegla kamiennego spadt do 46,0% (Rysunek 20).

Cho¢ dynamika wzrostu udziatu odnawialnych zrédet
energii w poréwnaniu z 2022 r. nieco ostabta, to wcigz
jest najwieksza w grupie najwazniejszych zrodet energii.
W od$miu miesigcach 2023 r. elektrownie wiatrowe
wyprodukowaly tylko o ok. 3,0% wiecej energii

elektrycznej niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku, ale inne odnawialne zrodta (panele stoneczne)
odnotowaty wzrost o ponad 40,0% r/r, a ich udziat wzrést
do 22,0%.

Rysunek 20 Struktura produkdji
w o$miu miesigcach 2023 r.

energii elektrycznej

Elektrownie wiatrowe; Elektrownie zawodowe
12 854 GWh; 12% n - GWh 2%

Elektrownie i Elektrownie

R zawodowe
odnawialne; I
GWh; 1 na wegiu
R kamiennym
Elektrownie - 48 843
zawodowe gazowe; G’Wh' 46%
8917 GWh; 8% '

Elektrownie
zawodowe na
weglu brunatnym;
22 789 GWh; 22%

Zrodto: PSE.

O rosngcym znaczeniu odnawialnych Zrodet energii
Swiadczy sytuacja odnotowana w kwietniu 2023 r., gdy
PSE byty zmuszone ogtosi¢ stan zagrozenia dostaw
energii elektrycznej ze wzgledu na nadmiar podazy
energii. Pelne  wykorzystanie  mocy instalagji
fotowoltaicznych w dniu stanu zagrozenia pozwalatoby
na pokrycie krajowego zapotrzebowania na energie
w ponad 50,0%. Jednak ze wzgledu na niska elastycznosé
pracy jest

ograniczenie produkgji ponizej poziomdéw minimalnych.

energetyki  zawodowej  niemozliwe
W konsekwencji ograniczany jest pobdr ze zrodet
odnawialnych (w pierwszej kolejnosci  wiatrowych,

a nastepnie stonecznych).

Przecietnie najwiekszy udziat w produkgji energii ze
zrédet  odnawialnych ma wiatr, jednak najwyzsza
dynamika produkgji cechuja sie instalacje fotowoltaiczne.
Dynamike te moga jednak zahamowal zmiany
regulacyjne. Dla prosumentéw, ktérzy po 31 marca
2022 r. przytaczyli instalacje fotowoltaiczng do sieci,
obowiazuje rozliczanie na zasadach net-billingu, co
oznacza sprzedaz i kupno energii po cenach rynkowych.
Zmiana zasad oznacza, wedle wyliczen Polskiego Alarmu
Smogowego, wydiuzenie okresu zwrotu z inwestygji
w fotowoltaike z obecnych 7 lat do 13-16 lat. Dalszy
wzrost cen energii moze wzmoc zainteresowanie OZE,
z drugiej jednak strony rosng problemy z przytgczaniem
nowych instalacji do sieci energetycznej ze wzgledu na
jej ograniczenia (brak rozwoju sieci).
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Nastepstwem wojny na Ukrainie jest zmiana polityki
energetycznej UE idazenie do dywersyfikacji dostaw
surowcdéw energetycznych i zmniejszenia uzaleznienia
od Rosji. Okresowo spowodowato to wzrost kosztow
dostaw. Wobec fagodnej zimy w 2022 r., rozwoju zrédet
odnawialnych, normalizacji cen paliw oraz deklaracji KE,
maleje prawdopodobienstwo zahamowania tempa
odchodzenia od wegla jako surowca energetycznego
i przedtuzenia funkcjonowania elektrowni weglowych

w Europie.

W czerwcu 2023 r. Ministerstwo Klimatu i Srodowiska
skierowato do konsultacji projekt aktualizacji Polityki
Energetycznej Polski 2040. Projekt zaktada, ze produk-
cja energii z OZE bedzie stanowi¢ w 2040 r. ok. 51,0%
tacznej produkcji energii w Polsce. W obowiazujacej
Polityce udziat OZE zostat zatozony na poziomie 40,0%.

Wyniki finansowe sektora energetycznego

W pierwszej potowie 2023 utrzymywata sie wysoka dy-
namika przychodow i kosztow. Przychody wzrosty
0 44,0% w odniesieniu do pierwszej potowy 2022 r.,
a koszty 0 48,2%. Wskaznik poziomu kosztow z dziatal-
nosci wzrdst do 93,5% z 90,8% w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Rysunek 21 Przychody i koszty z catoksztattu dziatalnosci
oraz wyniki finansowe netto i brutto w dziatalnosci zwigza-
nej z wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energie elek-
tryczna, gaz, pare wodna, goraca wode i powietrze do ukia-
déw klimatyzacyjnych (w min z})
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Zrédto: GUS.

Rok 2022 byt okresem bardzo wysokiej dynamiki, za-
réwno po stronie przychodowej, jak i kosztowej przed-
siebiorstw energetycznych. Jednostki zatrudniajace 50
i wiecej pracownikow w 2022 r. osiggnety wzrost przy-
choddw o 65,7% r/r przy dynamice kosztoéw 72,0% r/r.

Wynik finansowy netto nieznacznie wzrést (o 0,9% r/r)
do 21,6 mld zt. W pierwszej potowie 2023 r. wynik fi-
nansowy wzrést o 2,0% w ujeciu brutto i spadt 0 4,2%
w ujeciu netto w odniesieniu do pierwszej potowy
2022 r. (Tabela 17, Rysunek 21).

Tabela 17 Wybrane wskazniki i dane finansowe w dziatalno-
$ci zwigzanej z wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energie
elektryczna, gaz, pare wodna, goraca wode i powietrze do
uktadéw klimatyzacyjnych

Zmiana
r/r
[%1/p.p.

| pot.
2021

I pot.
2022

| pot.

Wyszczegolnienie 2023

Przychody z cato-
ksztattu dziatalnosci
[min z4]
Koszty uzyskania
przychoddw z cato-
ksztattu dziatalnosci
[min z4]
Wynik finansowy
brutto [mIn zt]
Wynik finansowy
netto [min zi]
Udziat liczby przed-
siebiorstw wykazu-
jacych zysk netto w
0golnej liczbie
przedsiebiorstw [%]
Udziat przychodow
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
netto w przycho-
dach z catoksztattu
dziatalnosci [%]
Wskaznik poziomu
kosztéw z cato-
ksztattu dziatalnosci
[%]
Wskaznik rentow-
nosci ze sprzedazy 81 6,0 6,5 0,5
[%]
Wskaznik rentow-
Nosci
obrotu brutto [%]
Wskaznik rentow-
nosci 9,5 7.8 52
obrotu netto [%)]
Wskaznik ptynnosci
| stopnia [%]
Wskaznik ptynnosci
Il stopnia [%]
Zrédto: GUS.

Wskazniki rentownosci obrotu brutto oraz netto
w 2022 r. istotnie spadty, do 4,8% i 4,2% (8,2% i 6,9%
na koniec 2021 r.). Wskaznik rentownosci sprzedazy na

138 066 | 241 955| 348 454 44,0

122592 | 219797 | 325848 48,2

15474| 22158| 22606 2,0

13079| 18968| 18166 -4,2

79,0 71,5 758 43

97,6 92,7 78,1 -14,6

88,8 90,8 93,5 2,7

11,2 9,2 6,5 -2,7

-2,6

68,3 63,5 41,3 -22,2

121,3 116,7 115,4 -1,3

koniec 2022 r. spadt wyraznie do 2,8% z 5,7% rok wcze-
$niej.
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Rysunek 22 Rentownos¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu
netto w dziatalnosci zwigzanej z wytwarzaniem i zaopatry-
waniem w energie elektryczna, gaz, pare wodna, goraca
wode i powietrze do ukladéw klimatyzacyjnych (w %)
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Zrédto: GUS.

W pierwszej potowie 2023 r. wskaznik rentownosci
sprzedazy (6,5%) byt wyzszy niz w 2022 r. i poprawit sie
w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego
roku. Wskazniki rentownosci obrotu brutto i netto po-
prawity sie w odniesieniu do konca 2022 r., ale spadty
w pordéwnaniu z pierwszg potowa 2022 r. do 6,5%
i 5,2%. (Tabela 17, Rysunek 22).

Rysunek 23 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych zysk
netto w ogolnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat przycho-
déw przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto w przycho-
dach z catoksztattu dziatalnosci (w %)

B udziat przychodow

23 przedsiebiorstw
wykazujgcych zysk
22 netto w
121 przychodach z
catoksztattu
1120 dziatalnosci
119 M udziat liczby
przedsiebiorstw
1118 wykazujacych zysk
netto w ogodlnej
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' ' ! ' przedsiebiorstw
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Zrédho: GUS.

W pierwszej potowie 2023 r. udziat przedsiebiorstw, za-
trudniajacych 50 i wiecej pracownikéow wykazujacych
zysk netto wzrdst do 75,8% (71,5% w pierwszej potowie
2022 r.), a udziat przychodow tych podmiotéw w przy-
chodach z catoksztattu dziatalnosci spadt do 78,1%
z 92,7% (Rysunek 23).

Wedtug analiz PKO BP SA w Il kwartale 2023 r. wynik
finansowy netto branzy elektroenergetycznej obnizyt
sie, co wynikato z silnego wzrostu kosztow przewyzsza-
jacego wzrost przychoddéw. Podsektor wytwarzania wy-
pracowat zysk na poziomie 320 min zt, natomiast pod-
sektor obrotu osiagnat zysk w wysokosci 4,4 mid zt.
Spowolnienie gospodarcze i ograniczenie produkgji
w branzach energochtonnych skutkowato obnizeniem
krajowego zuzycia energii. Polska byla importerem
netto energii z uwagi na konkurencyjne ceny spot
w krajach osciennych.

Zamrozenie cen dla gospodarstw domowych, MSP
oraz odbiorcéw uprawnionych do okreslonego limitu
zuzycia negatywnie wptywa na marze spoétek obrotuy,
Decyzja o ich dalszym zamrozeniu bedzie naleze¢ do
nowego rzadu. Bez ochrony konsumentéw wrazliwych,
podwyzki taryf mogtyby wynies¢ nawet kilkadziesigt
procent.

Rynek energii

Rynek energii wcigz zmaga sie z rosngcymi kosztami
produkgcji. Wptyw na to miat wzrost cen surowcow
energetycznych, zwtaszcza gazu oraz cen praw do emi-
sji CO..

Rysunek 24 Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnierr do

emisji CO, osiaggane na aukcjach (lewa o$ w EUR) i relacja
popytu do podazy (prawa os — cover ratio)
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Zrédto: Krajowy Oérodek Bilansowania i Zarzadzania Emisjami.

W dniu agresji Rosji na Ukraing ceny emisji gwattow-
nie spadty (ponizej 60 EUR/t), podczas gdy dzien
przed atakiem przekraczaty 90 EUR/t. Tak duzych
spadkéw nie notowano nigdy wczesniej. Kilka dni pdz-
niej ceny ponownie wzrosty, ale we wrze$niu 2022 r. po
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raz kolejny spadty. Cho¢ analitycy wskazywali na czyn-
niki sprzyjajace utrwaleniu tendencji spadkowej, od IV
kwartatu 2022 r. powrdcit trend wzrostowy. W 2023 r.
ceny osiagnety wzgledna stabilizacje na poziomie 80—
90 EUR/t. Ograniczajgco na ceny wptywa spadek
w 2023 r. emisji w energetyce oraz utrzymujace sie spo-
wolnienie gospodarcze.

Ceny gazu ziemnego rosty od poczatku 2022 r. w catej
Europie. W dniu agres;ji Rosji na Ukraine wynosity w ho-
lenderskim hubie TTF ponad 128 EUR/MWh. W 2022 r.
ceny podlegaty duzym wahaniom z maksimum w sierp-
niu, gdy siegaty 350 EUR/MWh. W maju 2023 r. ceny
spadty do rekordowo niskiego poziomu (nienotowa-
nego od potowy 2021 r.) ponizej 40 EUR/MWh, ze
wzgledu na duzy import gazu skroplonego (gtéwnie ze
Stanow Zjednoczonych) i wysoki poziom zapaséw o tej
porze roku (60,0% mozliwosci magazynowych). Od
tego czasu pozostawaty relatywnie stabilne w okolicach
30 EUR/MWh, wsparte wysokim poziomem zapasow.
Konflikt na Bliskim Wschodzie spowodowat ponowny
wzrost cen gazu.

Podobnie zmieniaty sie ceny wegla. Wegiel energe-
tyczny podrozat po wybuchu wojny w Ukrainie do
szczytowego poziomu 460 USD/t w marcu 2022 r., by
pozniegj stanied. Na koniec 2022 r. cena wegla wynosita
225 USD/t, a na koniec marca 2023 r. wyniosta 134
USD/t. W maju 2023 r. cena wegla w portach holender-
skich spadta do ok. 130 USD/t i po dalszym spadku po-
zostawata w okolicach 100 USD/t. W przypadku wegla
stabilizujgco dziataja wysoki poziom zapaséw a takze
umiarkowany popyt i konkurencja gazu ziemnego.

Wedtug danych ARP wartos¢ polskich indekséw ceno-
wych, w przeliczeniu na warunki portéw ARA jeszcze
w czerwcu 2022 r. wynosita 92,44 USD/t dla wegla dla
energetyki oraz 99,74 USD/t dla wegla do cieptownic-
twa, ponizej rynkowych cen w zachodnioeuropejskich
portach. W sierpniu 2023 r. wartosc¢ tych indekséw wy-
niosta odpowiednio 203,92 USD/t i 206,91 USD/t, po-
wyzej cen w portach holenderskich.

W sierpniu 2023 r. krajowy wegiel kamienny dla ener-
getyki byt 0 9,6% drozszy niz rok wczesniej, a wegiel
dla cieptownictwa byt tanszy o 38,2%. Ceny dla cie-
ptowni osiggnety poziom 827,66 zt/t (1 338,35 zi/t
w sierpniu 2022 r.). Indeks cenowy wegla dla energetyki
(do wytwarzania energii elektrycznej) w sierpniu 2023 r.
wynidst 703,15 zt/t (641,36 zt/t w sierpniu 2022 r.).

Wedtug danych ARP cena zbytu loco dla energetyki za-
wodowe] wyniosta w czerwcu 2023 r. 8149 zi/t (w
pierwszym potroczu 2023 r. 786,3 zt/t), dla pozostatych
odbiorcéw 965,8 zt/t (w pierwszym potroczu 2023 r.
1 085,8 zt/t). Ceny dla energetyki zawodowej sa o po-
nad 140,0% wyzsze niz w poprzednim roku, dla pozo-
statych odbiorcéw ceny w czerwcu 2023 r. byty 0 17,6%
wyzsze niz w czerwcu 2022 r.

Z danych PKO BP SA wynika, ze w sierpniu 2023 r. no-
towania energii elektrycznej na TGE w kontraktach na
2024 r. byty na poziomie 634 zt/MWh (w analogicznym
okresie poprzedniego roku ceny kontraktéw na 2023 r.
przekraczaty 1 790 zt/MWh). Cena hurtowa w kontrak-
tach terminowych na 2024 r. nadal jednak przekracza
poziom ustalony dla gospodarstw domowych na 2023
r. (410 zt/MWh).

W obliczu wzrostu cen energii, spowodowanego agre-
sja Rosji na Ukraineg, i duzej zmiennosci rynku energii,
przyjeto srodki chronigce przed skutkami nagtego
wzrostu cen energii elektrycznej odbiorcéw konco-
wych, obowigzujgce w roku 2023. Ceny zostaty zamro-
zone na poziomie taryf zatwierdzonych przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki, obowigzujgcych w 2022 r.
dla zuzycia energii, w ramach limitu 2 MWh na gospo-
darstwo domowe (dla rolnikéw, duzych rodzin i oséb
niepetnosprawnych przyjeto 2,6 i 3 MWh). Od 1 paz-
dziernika 2023 r. limity te podniesiono do 3, 3,6 i 4
MWh.

Wedtug PKO BP SA, zamrozenie cen energii elektrycz-
nej odbija sie szczegdlnie negatywnie na marzach pod-
miotéw podsektora obrotu, ktore kupujg energie
w kontraktach terminowych po cenach wyzszych niz
ceny maksymalne ustalone w ustawie i beda zobowia-
zane sprzedal energie okreslonym odbiorcom ze
strata, co widoczne jest w wynikach w 2023 r.

Spétkom obrotu i przedsiebiorstwom dystrybucji ener-
gii elektrycznej przystuguja rekompensaty w wysokosci
roznicy miedzy ceng energii elektrycznej, wynikajaca
z taryfy zatwierdzonej przez Prezesa URE na rok
2023 i cena energii elektrycznej, wynikajaca z ustawy
wprowadzajacej srodki ochronne. W | kwartale 2023 r.
Orlen, Enea i Tauron otrzymaty wyzsze rekompensaty
w zwigzku z zamrozeniem cen energii, niz zaptacony
podatek od nadmiarowych zyskéw; wynik byt nega-
tywny dla PGE. W gorszej sytuacji znajduja sie mniejsze,
prywatne spotki obrotu.
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Oprécz przepisdw o ochronie konsumentow energii
wprowadzono takze mechanizmy ochronne dla od-
biorcow gazu ziemnego. W roku 2022 wprowadzono
dla odbiorcow objetych ochrong taryfowa (m.in. od-
biorcy indywidualni, wspdlnoty i spdtdzielnie mieszka-
niowe) mechanizm zamrozenia cen gazu na poziomie
nie wyzszym, od cen zawartych w taryfie sprzedawcy
z urzedu, tj. PGNiG OD. W 2023 r. ceny gazu ziemnego

dla odbiorcéw objetych ochrong zostaly zamrozone
na poziomie cen z 2022 r.

Rentownos$¢ podmiotéw dziatajacych w branzy mocno
zalezy od sposobu funkcjonowania rynku energii,
w szczegdlnosci skali mechanizmow interwencyjnych
ograniczajacych jego normalne funkcjonowanie.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Perspektywy i zagrozenia

Sektor gornictwa i wydobywania charakteryzuje sie zroznicowaniem ryzyka finansowania, wynikajacym
przede wszystkim z kondycji finansowej poszczegdlnych segmentdéw i podmiotow sektora. Na poziom
ryzyka wptywaja takze uwarunkowania spoteczno-polityczne, w tym inicjatywy klimatyczne, ktére prowa-
dza do deklaracji poszczegdlnych bankéw o wycofaniu sie z finansowania projektéw i podmiotow
w branzy weglowej (ze wzgleddw reputacyjnych) oraz zmiennos¢ sytuacji na rynku wynikajaca z konflik-
téw zbrojnych i interwencji na rynku.

Zagrozenie kryzysem energetycznym, wywotanym skutkami agresji Rosji na Ukraine, nie zmienito ambit-
nych celow klimatycznych. Moze ono wrecz zacheci¢ do przyspieszenia transformacji. W dtuzszej perspek-
tywie moze stanowi¢ bodziec do energooszczednych zmian technologicznych.

Wojna Rosji z Ukraing doprowadzita do kryzysu na europejskim rynku gazu, co wywotato gwattowny
wzrost popytu na wegiel. Zmiennos$¢ notowan na rynku gazu wywotata wzrost cen wegla, a takze wytwa-
rzanej z niego energii elektrycznej. Przetozyto sie to na poprawe wynikéw finansowych zaréwno podmio-
tow dziatajacym w sektorze gornictwa, jak i spétek energetycznych. W 2023 r. nastagpita stabilizacja cen
po wczesdniejszym istotnym ich spadku. Ceny na polskim rynku wegla sa ponownie powyzej poziomoéw na
rynku europejskim, co wobec struktury miksu energetycznego wptywa na relatywnie wysoki poziom kosz-
tow wytwarzania energii elektrycznej.

Rosnie znaczenie odnawialnych zrédet energii, w szczegolnosci fotowoltaiki i farm wiatrowych. Ich dalszy
rozwdj ogranicza nieadekwatna infrastruktura, a wykorzystanie — niska elastycznos$¢ pracy tradycyjnych
zrédet energii. Dalszy wzrost cen moze dodatkowo wzmoc zainteresowanie OZE, z drugiej jednak strony
rosna problemy z przytaczaniem nowych instalacji do sieci energetycznej ze wzgledu na jej ograniczenia (brak
rozwoju sieci).

Wozrost cen (w tym taryf) wptynat pozytywnie na kondycje podmiotdéw sektora gérnictwo i wydobywanie
oraz wytwarzanie i zaopatrzenie w energie elektryczng i gaz, jednak dziatania ochronne dla odbiorcow
energii i interwencje na rynku (redystrybucja zyskéw) oraz zmienno$¢ cen na rynkach negatywnie oddzia-
tuja na te podmioty, ograniczajac marze i niwelujac dotychczasowa poprawe. Dziatanie mechanizméw
rynkowych zostato zaktécone. Rentownos¢ podmiotéw dziatajacych w branzy zalezy od sposobu funkcjo-
nowania rynku energii, w szczego6lnosci skali mechanizmoéw interwencyjnych ograniczajacych jego nor-
malne funkcjonowanie.

Podstawowym czynnikiem ryzyka s nastepstwa inwazji Rosji na Ukraine (zaktocenia dostaw, sankcje
i ograniczenia zakupow gazu ziemnego i wegla, uszkodzenia gazociggdw). Agresja Rosji na Ukraine
wzmocnita oddziatywanie czynnikdw politycznych i wzrost ryzyka na rynkach surowcéw energetycznych.
Mimo obecnego spadku cen i stabilizowania sytuacji niepewnos$¢ na rynku bedzie utrzymywata sie co
najmniej do zakonczenia dziatan wojennych. Nowych Zrédtem zmiennosci rynku bedzie konflikt na Bliskim
Wschodzie.
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BUDOWNI

Poziom ryzyka:
Wysoki

Koniunktura

Perspektywa

Pozytywna

Wedtug informacji z badan GUS, ogdlny klimat koniunktury w sekcji budownictwo oceniany jest niekorzystnie,

cho¢ wyraznie sie poprawit w odniesieniu do przetomu biezgcego i minionego roku. Na poprawe koniunktury

wskazuje niespetna 10,0% przedsiebiorstw, a na jej pogorszenie — przeszto dwa razy tyle. Wskaznik ogdlnego

klimatu koniunktury pogarsza sie od 2021 r. (Rysunek 25). Biezace oceny oraz przewidywania dotyczace portfela

zamowien, produkgcji budowlano-montazowej oraz sytuacji finansowej sg niekorzystne, ale lepsze niz w analo-

gicznym okresie poprzedniego roku. Wyraznie mniej jest negatywnych prognoz.

Lepiej oceniana jest terminowo$¢ ptatnosci za wykonane ro-
boty budowlano-montazowe. Dyrektorzy firm budowlanych
przewiduja ograniczenie zatrudnienia, cho¢ skala negatyw-
nych prognoz jest mniejsza niz rok temu, i zaktadajg dalszy,
cho( stabszy wzrost cen rob6t budowlano-montazowych.

Odsetek przedsigbiorcéw nieodczuwajacych zadnych barier
w prowadzeniu biezacej dziatalnosci jest niski (ok. 6,0%).
Przedsiebiorstwa najczesciej wskazujg na trudnosci zwigzane
z kosztami zatrudnienia, kosztami materiatéw, wysokimi ob-
cigzeniami na rzecz budzetu oraz niepewnoscig ogdlnej sytu-
acji gospodarczej (w przypadku kosztow materiatéw i sytuacji
gospodarczej nastgpita poprawa). W skali roku wzrosto zna-
czenie trudnosci wynikajacych z kosztéw zatrudnienia i spadku
popytu, natomiast najbardziej spadta ucigzliwosé bariery zwia-
zanej z kosztami i niedoborem materiatow. Zmalato nega-
tywne postrzeganie niedoboru pracownikéw i znaczenie ba-
rier zwigzanych z niejasnymi, niespéjnymi, niestabilnymi prze-
pisami prawnymi i niepewnoscig ogolnej sytuacji gospodar-
czej.

Rysunek 25 Ocena ogélnej koniunktury gospo-
darczej i prognoza koniunktury w budownictwie
(stan na koniec kwartatu, w pkt.)
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Zrédto: GUS.

Ryzyko w wybranych sektorach gospodarki n



Wyniki finansowe w budownictwie

W 2022 r. wysokos¢ przychoddw i wyniku finansowego
w sektorze budownictwa wzrosta w pordwnaniu do
poprzedniego roku. Widoczne byly jednak sygnaty
pogorszenia przedsiebiorstw

budowlanych.

sytuacji  finansowej
Natomiast w pierwszym potroczu 2023 r. przychody
wzrosty o 11,7% r/r, szybciej niz koszty, ktére zwiek-
szyty sie 0 9,7% r/r. Wskaznik poziomu kosztow obni-
zyt sie do 91,4% z 93,0% w analogicznym okresie po-
przedniego roku. Wynik finansowy wzrést wyraznie:
w ujeciu brutto wynidést 6,7 mld zt (wzrost o 37,6%
z4,9 mld zt w pierwszej potowie 2022 r.), w ujeciu
netto 5,5 mld zt (wzrost 0 35,1% z 4,1 mld z}).

Rysunek 26 Przychody i koszty z catoksztattu dziatalnosci
oraz wyniki finansowe netto i brutto w budownictwie
(wminzb)
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Zrédto: GUS.

Rysunek 27 Rentownos$¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu
netto w dziatalnosci zwiagzanej z budownictwem (w %)
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Zrédto: GUS.

Tabela 18 Wybrane wskazniki i dane finansowe w budow-
nictwie

Zmiana
r/r
[%1/p.p.

| pot.
2021

| pot.
2022

| pot.

Wyszczegolnienie 2023

Przychody z cato-
ksztattu dziatalnosci
[min z4]

Koszty uzyskania
przychodéw z cato-
ksztattu dziatalnosci
[min z4]

Wynik finansowy
brutto [mIn zt]
Wynik finansowy
netto [min zi]
Udziat liczby przed-
siebiorstw wykazu-
jacych zysk netto w
0golnej liczbie
przedsiebiorstw [%]
Udziat przychodow
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
netto w przycho-
dach z catoksztattu
dziatalnosci [%)]
Wskaznik poziomu
kosztéw z cato-
ksztattu dziatalnosci
[%]

Wskaznik rentow-
nosci ze sprzedazy 52 6,2 7.8 1,6
(%]

Wskaznik rentow-
nosci obrotu brutto 7,7 7,0 8,6 1,6
[%]

Wskaznik rentow-
nosci obrotu netto 6,3 538 7,0 1,2
[%]

Wskaznik ptynnosci
| stopnia [%]
Wskaznik ptynnosci
Il stopnia [%]
Zrédto: GUS.

55900 70159| 78338 11,7

51607| 65262| 71597 9,7

4293 4 897 6 740 37,6

3 531 4084 5517 35,1

69,3 65,2 74,5 9,3

86,2 82,1 85,6 3,5

92,3 93,0 91,4 -1,6

49,6 43,6 43,4 -0,2

114,6 1134 114,3 09

W pierwszej potowie 2023 r.  wzrosty wskazniki
rentownosci. Wskaznik rentownosci sprzedazy wzrdst
do 7,8%,
rentownosci obrotu brutto z 7,0% do 8,2%, rentownosci

obrotu netto z 5,8% do 7,0% (Tabela 18, Rysunek 27).

262% w pierwszej potowie 2022 r.

Udziat podmiotéw wykazujgcych zysk netto w facznej
liczbie badanych podmiotéw budowlanych wzrdst
2 65,2% rok wczesniej do 74,5%. Uzyskiwane przez nie
przychody stanowity 85,6% przychoddéw z catoksztattu
dziatalnosci przedsiebiorstw z sekcji budowlanej (Tabela
18, Rysunek 28).
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Rysunek 28 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych
zysk netto w ogolnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat
przychodow przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto
w przychodach z catoksztattu dziatalnosci (w %)
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19 W udziat liczby
przedsiebiorstw
1118 wykazujacych zysk
netto w ogodlnej
17 liczbie
. . . . przedsiebiorstw
0 25 50 75 100
Zrédto: GUS.

Wyniki finansowe brutto i netto poprawity sie w kazdej

sekcji  sektora, najbardziej w przedsiebiorstwach
budowy obiektoéw inzynierii ladowej i wodnej oraz
roboty (podwojenie

wyniku). Dziat budowy budynkéw charakteryzowat sie

wykonujacych specjalistyczne

najwyzszg rentownoscig i najwiekszym  udziatem
w wyniku finansowym netto, wynoszacym 68,7%
(spadek z 78,2%
finansowego sekcji budowy obiektoéw inzynierii ladowej
i wodnej wzrost do 187% z 12,9% rok wczesdnigj,
a wyniku sekgcji roboét specjalistycznych do 12,6% z 8,8%

rok wczesniej.

rok wczesniej). Udziat wyniku

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy
w pierwszej potowie 2023 r. miata budowa budynkow
(43,8%, rok wezesniej 45,7%), nieznacznie wyprzedzajac
budowe obiektow inzynierii ladowej i wodnej (38,6%,
rok wczesniej 37,0%). Udziat robdt specjalistycznych

pozostat na zblizonym poziomie, wynoszac 17,6 i 17,3%.
Produkcja budowlano-montazowa

Produkcja  budowlano-montazowa  zrealizowana
w okresie trzech kwartatow 2023 r. byta 0 2,3% wyzsza
niz rok wczesniej (wobec wzrostu o 3,8% w pierwszym
potroczu 2023 r. oraz 0 8,9% w okresie styczen—-wrzesien
2022r). Zwiekszyta sie produkcja w podmiotach
zajmujacych sie gtéwnie budowa obiektéw inzynierii
ladowej (o 10,5%

budowlanymi specjalistycznymi (o 3,9% r/r). Nizsza niz

i wodnej r/r) oraz robotami
przed rokiem byta ona natomiast w przedsiebiorstwach

specjalizujacych sie w budowie budynkéw (o 8,1% r/r).

Znacznie wzrosta sprzedaz robot inwestycyjnych
(0 251% r/r), a spadfa — remontowych (o 28,5% r/r).

Rysunek 29 Dynamika w cenach statlych produkcji budow-
lano-montazowej (narastajaco od poczatku kazdego roku)
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Zrédto: GUS.
Produkcja  budowlano-montazowa,  zrealizowana

w kraju przez przedsiebiorstwa budowlane o liczbie
pracujacych powyzej 9 oséb, byta we wrzesniu 2023 r.
wyzsza 0 11,5% r/r i o 11,4% m/m. Po wyeliminowaniu
03,7%
i 0 152% r/r. W stosunku do sierpnia 2023 r. uwage

sezonowosci odnotowano  wzrost m/m
zwraca silne odbicie produkgji jednostek zajmujgcych
sie wznoszeniem budynkéw (wzrost o 10,0%). Wzrost
produkcji byt tez silny w pozostatych dziatach
budownictwa. Dynamika cen produkcji budowlano-
montazowej we wrzesniu 2023 r. wyniosta 89% r/r

i 0,7% m/m, nieco stabiej, niz w sierpniu.
Budownictwo mieszkaniowe

W  budownictwie mieszkaniowym od stycznia do
wrzesnia 2023 r. oddano do uzytkowania 161,3 tys.
mieszkan, i bytlo to o 3,4% r/r mnigj. Deweloperzy
przekazali do eksploatacji 97,2 tys. mieszkan — o0 2,4% r/r
mniej, natomiast inwestorzy indywidualni — 61,0 tys.
mieszkan, tj. 0 6,5% r/r mniej. Pozwolenia deweloperéw
na budowe mieszkan (114,8 tys.) spadly o 29,0% r/r,
a inwestoréw indywidualnych (54,3 tys.) — 0 24,8% r/r.
Dynamika pozwolen wydanych gtéwnym grupom
podmiotow stopniowo sie poprawia, co sygnalizuje
powolne ozywienie na rynku. Deweloperzy rozpoczeli
budowe 80,2 tys. mieszkan (0 14,5% r/r mnigj),
a inwestorzy indywidualni 55,5 tys. (0 19,0% r/r mniegj).
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Tabela 19 Mieszkania oddane do uzytkowania, pozwolenia
na budowe i rozpoczete budowy (w tys., narastajaco)

Wyszczegol- | Il kw. | IV kw. | Tkw. | Il kw. | Il kw.
nienie 2022 2022 2023 2023 2023
Mieszkania,
na ktérych
budowe wy- 237,6| 2984 51,6 1119 174,3
dano pozwo-
lenia
Mieszkania,
ktorych bu- 1648/ 2003| 386 856 1389
dowe rozpo-
czeto
Mieszkania
oddane do 167,3| 2386 54,9 1119 161,3
uzytkowania
Zrédho: GUS.
Rysunek 30 Budownictwo mieszkaniowe wedtug woje-
wodztw w dziewieciu miesiacach 2023 r. (w tys.)
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Zrédho: GUS.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2023 r. najwyzsze
wartosci dla mieszkan oddanych do uzytkowania,
mieszkan ktorych budowe rozpoczeto oraz na ktérych
budowe wydano pozwolenia lub dokonano zgtoszenia
z projektem budowlanym, odnotowano w wojewddz-
twie mazowieckim (odpowiednio: 31,2 tys., 27,8 tys.,
31,1 tys. mieszkan). Wysokie wartosci zanotowano
rowniez w wojewoddztwie wielkopolskim (17,3 tys., 11,4
tys. i 15,5 tys.) oraz matopolskim (16,2 tys. 14,0 tys.
i 18,0 tys.).

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2023 r. dewelo-
perzy gietdowi sprzedali 17,3 tys. mieszkan, o 36,4%
wiecej niz w analogicznym okresie 2022 r. Popyt na
kredyty mieszkaniowe nieznacznie ozywito ogtoszone

7 lutego 2023 r. stanowisko UKNF w sprawie oceny
zdolnosci kredytowej przy udzielaniu kredytow opro-
centowanych zmienng i okresowo stata stopa procen-
towa, zgodnie z ktérym nastapito obnizenie minimal-
nej zmiany stopy procentowej, jaka powinna by¢ przyj-
mowana w procesie oceny zdolnosci kredytowej przy
udzielaniu kredytow oprocentowanych
i okresowo statg stopa procentowa. Popyt dodatkowo
wzmogto uruchomienie rzgdowego programu ,Pierw-

zmienna

sze Mieszkanie”.

Tabela 20 Sprzedaz mieszkaniowych deweloperéw gietdo-
wych

Spoétka I kw. |Zmiana r/r| -1l kwar- |Zmiana r/r
2023 r. tat 2023 r.

Dom Deve-) — 4g4 53,8% 2926 | 294%
lopment
Murapol 887 7,5% 2229 0,6%
Robyg 765 89,8% 2 245 36,6%
Atal 760 102,1% 1901 11,1%
Develia 876 235,6% 2 060 68,2%
Grupa
Echo-Archi- 493 181,7% 1315 9,4%
com
Victoria

736 65,4% 1619 66,9%
Dom
Dekpol 161 147,7% 359 37,0%
Inpro 286 262,0% 642 130,1%
Ronson
Deve- 305 258,8% 799 168,1%
lopment
Lokum De- 196 | 903% 558 | 99,3%
weloper
Wikana 69 130,0% 158 -3,7%
Marvipol
Deve- 213 384,1% 461 203,3%
lopment
Razem 6 828 90,0% 17 272 36,40%

Zrédto: PAP Biznes.

Program zapewnia kredyt, ktéry mozna wykorzystac
na rynku pierwotnym badz wtérnym, oferowany z do-
ptata, ktora stanowi réznica miedzy stata stopa usta-
lona w oparciu o $rednie, pomniejszone o marze opro-
centowanie kredytow o statej stopie w bankach kredy-
tujacych, a oprocentowaniem kredytu zgodnie ze
stopa 2,0%. Z doptaty do rat kredytu mieszkaniowego
mozna korzysta¢ przez 10 lat, a maksymalna kwota
kredytu to 500 tys. zt (w przypadku matzenstw lub ro-
dzicow z co najmniej jednym dzieckiem — 600 tys. zt).
Od lipca 2023 r. do pazdziernika 2023 r. ztozono 67,8
tys. wnioskow kredytowych i zawarto 20,9 tys. umoéw.
Srednia kwota kredytu to 397,3 tys. zt.
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Kredyt ten oferuje obecnie 12 bankéw, a jeden dekla-
ruje chec przystapienia do programu w IV kwartale
2023 r. Od startu programu zatozono tez 3 467 ,Kont
Mieszkaniowych” z gwarancja dodatkowej premii
mieszkaniowej z budzetu panstwa, na ktorych zgro-
madzono 11,5 min zt (Srednia kwota na koncie to po-
nad 3,3 tys. zt). Konto oferuja trzy banki.

Opublikowane przez NBP wyniki kwartalnych ankiet na
temat sytuacji na rynku kredytowym wskazujg na
wzrost aktywnosci na rynku kredytow mieszkaniowych
w 2023 r. po stronie popytu. Nie towarzyszy mu jednak
jeszcze analogiczna odpowiedz po stronie podazowe;.
Po krétkotrwatym ztagodzeniu polityki kredytowej
w | kwartale 2023 r., banki powrécity do zaostrzonego
podejscia, uwzgledniajgc pogarszajaca sie jakosé port-
fela kredytowego oraz niekorzystne prognozy sytuacji
gospodarczej.

We wrzesniu 2023 r. wartos¢ kredytdw, o ktore wy-
stano zapytania do BIK wzrosta o 248,8% r/r. O kredyt
mieszkaniowy wnioskowato 36,59 tys. potencjalnych
kredytobiorcéw wobec 13,58 tys. we wrzesniu po-
przedniego roku — wzrost o 169,5%. W poréwnaniu do
sierpnia 2023 r. liczba oséb wnioskujacych o kredyt
mieszkaniowy spadta jednak o 5,9%. Srednia warto$¢
wnioskowanego kredytu mieszkaniowego we wrze-
$niu 2023 r. wyniosta 417,4 tys. zt i byta wyzsza 0 23,6%
w odniesieniu do wrzesnia 2022 r. i 0 1,7% w poréw-
naniu do sierpnia 2023 r.

W ocenie BIK wysoki popyt na kredyty mieszkaniowe
wynika z wiekszej liczby oséb zainteresowanej kredy-
tem, w szczegolnosci zainteresowanych kredytem
w ramach programu ,Pierwsze Mieszkanie” (ok. 60,0%
ubiegajacych sie o kredyt). Wyzszy popyt wynika takze
z wiekszej dostepnosci kredytu w efekcie wzrostu
zdolnosci kredytowej w wyniku realnego wzrostu wy-
nagrodzen i spadku rynkowych stép procentowych.
Wozrost Sredniej kwoty kredytu wynika natomiast ze
wzrostu ceny nieruchomosci oraz zainteresowania
kredytami na kwoty bliskie limitom kwot kredytéw we
wspomnianym programie.

Wedtug AMRON/Safrin Il kwartale 2023 r. zawarto
30 789 nowych umow kredytowych (o 40,2% k/k wie-
cej i 0 19,8% r/r mniegj) na taczng kwote 11,3 mlid z
(0 51,2% k/k wiecej i 0 16,5% r/r mnigj).

Rysunek 31 Sytuacja na rynku kredytéw mieszkaniowych
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Zrédto: BIK.

Warto$¢ nowych kredytéw o okresowo statym opro-
centowaniu wyniosta 7,0 mld zt (62,2% tacznej kwoty
nowo udzielonych kredytéw hipotecznych, o0 9,9% k/k
wiecej). Wraz aneksami wartos¢ kredytow o okresowo
statym oprocentowaniu udzielonych w Il kwartale
2023 r. wyniosta 7,1 mld zt.

Liczba czynnych uméw o kredyt mieszkaniowy na ko-
niec Il kwartatu 2023 r. spadta o 1,1% k/k. Il kwartat
2023 roku byt széstym z kolei okresem kurczenia sie
portfela kredytéw hipotecznych obstugiwanych przez
banki. Spadto takze zadtuzenie z tytutu zaciggnietych
kredytéw mieszkaniowych. Catkowite zadtuzenie go-
spodarstw domowych z tytutu tego rodzaju kredytéw
osiaggneto poziom prawie 478,6 mld zt.

Wedtug danych NBP w Il kwartale 2023 r. wzrost cen
transakcyjnych metra kwadratowego mieszkania ob-
serwowano na gtéwnych rynkach, w mniejszych mia-
stach nastgpity spadki cen.

Na rynkach pierwotnych notowano spadki realnych
cen transakcyjnych, zaréwno wzgledem CPI, jak i dy-
namiki wynagrodzen, zwiaszcza rok do roku. Dyna-
mika kwartat do kwartatu ponownie staje sie jednak
dodatnia. Na rynkach wtérnych obserwowano wzrosty
dynamiki cen nominalnych, szczegdlnie wysokie we
Wroctawiu. Dynamika w skali roku cen realnych wzgle-
dem CPI nadal byta ujemna na wszystkich rynkach.
Ceny mieszkan, korygowane indeksem hedonicznym,
nieznacznie wzrosty. Oznacza to, ze podobne miesz-
kania w analizowanych miastach sprzedawane byty
drozej, niz miato to miejsce kwartat wczesniej. Utrzy-
mywat sie popyt na mieszkania starsze, lepiej poto-
zone, ale mniejsze, z uwagi na nizszy koszt zakupu.
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Najwieksze wzrosty cen transakcyjnych m? w skali
kwartatu na rynku pierwotnym odnotowano: Gdansku
(4,7%), todzi (4,2%), Wroctawiu (2,6%) i Warszawie
(2,5%), cho¢ najwyzszy wzrost cen wystapit w Rzeszo-
wie (6,0%). Najwieksze kwartalne spadki obserwowano
w Olsztynie (3,9%), Katowicach (3,8%), Lublinie (3,0%),
Gdyni (2,2%) i Szczecinie (2,1%).

W skali roku ceny wzrosty na wszystkich badanych ryn-
kach z wyjatkiem Katowic, najwieksze wzrosty wysta-
pity w: Opolu (27,2%), Rzeszowie i Kielcach (po 18,6%)
i todzi (11,1%). Na rynku pierwotnym najwyzsze ceny
wystepowaty w Warszawie (13,1 tys. zt/m?), Krakowie
(11,6 tys. zt/m?), Wroctawiu i Gdansku (11,4 tys. zt/m?).

Na rynku wtérnym w Il kwartale 2023 r. obserwowano
wzrost cen transakcyjnych w wiekszosci badanych
miast. Jak pokazujg dane NBP, na rynku wtérnym ceny
transakcyjne w Il kwartale 2023 r. najbardziej wzrosty
w ujeciu kwartalnym w Rzeszowie (0 6,0%), Gdyni
(0 5,0%), Olsztynie (0 4,4%) i Lublinie (o 3,3%). Spadki
cen transakcyjnych wystapity w Poznaniu (4,1%), todzi
(3,2%) i Gdansku (0,6%). W skali roku ceny na rynku
wtornym wzrosty w mniejszym stopniu niz na rynku
pierwotnym, najwyzszy wzrost odnotowano w Opolu
(8,8%), Wroctawiu (5,7%), Rzeszowie (4,9%) i Zielonej
Gorze (4,8%). Na rynku wtérnym najwyzsze ceny wy-
stepowaty w Warszawie (12,2 tys. zt/m?), Krakowie
(11,0 tys. zt/m?), Gdansku (10,9 tys. zt/m?) i Wroctawiu
(10,2 tys. zt/m?).

Obserwacje wynikajagce z danych NBP potwierdzaja
rowniez dane AMRON/Sarfin. Zgodnie z nimi Il kwartat
2023 r. nie przynidst jeszcze istotnego wzrostu cen
transakcyjnych.

Najwiekszy wzrost Sredniej ceny transakcyjnej w I
kwartale 2023 r. na gtéwnych rynkach odnotowano
w Warszawie (2,84%), todzi (1,01%) i we Wroctawiu
(00,73%) a w mniejszych lokalizacjach Gliwicach
(3,79%) i Kielcach (2,70%). Spadki srednich cen wysta-
pity w Gdansku (o 1,83%), w Poznaniu (o 1,61%) i Kra-
kowie (0 0,24%), a w mniejszych miastach najwieksze
spadki zanotowano w Lublinie (3,95%), Biatymstoku
(3,44) i Szczecinie (2,80%).

W Il kwartale 2023 r., w odniesieniu do cen notowa-
nych rok wczesniej (czyli w Il kwartale 2022 r.), naj-

wiekszy wzrost przecietnej ceny mieszkan zarejestro-
wano w Warszawie (o 6,99%), Wroctawiu (0 4,93%)
i Krakowie (3,51%). Niewielki spadek zanotowano
w todzi — 0,14%. W mniejszych miastach najwiekszy
wzrost wystapit w Gliwicach (o 10,76%), Kielcach
(0 10,34%), Bytomiu (o 7,19%), Zielonej Gobrze
(0 6,85%) i Gorzowie Wielkopolskim (o 6,21%). Sku-
mulowane dane szczegdtowe (rynek pierwotny oraz
wtorny) dotyczace $redniej ceny transakcyjnej 1 m?2
mieszkania w Il kwartale 2023 r. w najwiekszych mia-
stach Polski prezentuje Rysunek 32.

Rysunek 32 Srednia cena transakcyjna 1 m? mieszkania w Il
kwartale 2023 r. w najwiekszych miastach Polski
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Zrédto: ZBP/Centrum Amron.

Jak wskazuja eksperci JLL, monitorujacy rynek miesz-
kaniowy gtéwnych krajowych aglomeracji (Warszawa,
Krakow, Wroctaw, Trojmiasto, Poznan, £6dz) w Il kwar-
tale 2023 r. sprzedano w nich jedynie 15,5 tys. nowych
mieszkan — cho¢ o 36,0% wiecej niz w poprzednim
kwartale (11,4 tys., w Il kwartale 2022 r. 9,5 tys.).

Mimo, ze do oferty weszto 10,1 tys. lokali (6,9 tys.
w poprzednim kwartale, 21,4 tys. w analogicznym
okresie poprzedniego roku) eksperci JLL szacuja, ze na
koniec czerwca 2023 r., ze wzgledu na wieksza od po-
dazy sprzedaz, facznie w ofercie na szesciu gtéwnych
rynkach w kraju (Warszawa, Krakéw, Wroctaw, Tréj-
miasto, Poznan, £6dz) bedzie 40,6 tys. mieszkan (w po-
przednim kwartale 43,8 tys., rok wczesniej ok. 53 tys.).
Najwiekszy spadek mieszkan w ofercie wystapit w Kra-
kowie i Warszawie. Do wyprzedania oferty potrzeba
bytoby ok. 2,6 kwartatu, w tym w Warszawie i Krakowie
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— 2 kwartaty. Spadajaca podaz wobec ozywionego po-
pytu musi, w opinii analitykow JLL, prowadzi¢ do wzro-
stu cen, zarébwno nowo wprowadzanych do oferty
mieszkan jak i tych, ktore byly juz w ofercie.

Rdznica pomiedzy srednimi cenami mieszkan sprze-
danych a $rednimi cenami lokali, ktére pozostaly
w ofercie, na koniec kwartatu zaczeta rosna¢. W War-
szawie i Krakowie byta ona na poziomie ok. 1,6 tys.
zt/m?, Wroctawiu ponad 1,5 tys. zt/m?, Poznaniu i to-
dzi ok. 800 zt/m?, a w Tréjmiescie 500 zt/m?. W warun-
kach normalnego rynku w rownowadze byto to ok.
200-400 zt/m?,

Wedtug danych NBP réznica miedzy cenami oferto-
wymi i transakcyjnymi na rynku pierwotnym wzrosta
dla szesciu najwiekszych rynkow z 457 zt w Il kwartale
2022 r. do 775 zt w Il kwartale 2023 r., a dla 10 mniej-
szych miast z 321 zt do 936 zt.

Z danych JLL wynika, ze na koniec czerwca 2023 r.
Srednie ceny mieszkan w ofercie osiggnety rekordowe
poziomy na kazdym z duzych rynkéw. Sredni kwar-
talny wzrost cen w wiekszosci miast osiggnat 4,0-5,0%.
Ceny ofertowe w Warszawie i Krakowie zblizyly sie do
ok. 15 tys. zt/m?, w Tréjmiesécie i Wroctawiu przekro-
czyly 13 tys. zZt/m? w Poznaniu byly na poziomie 11,5
tys. zt/m?, a w todzi 9,6 tys. zt/ m?. Dane w zakresie
mieszkan sprzedanych iwprowadzonych do oferty
oraz wielkosci oferty dla poszczegdlnych rynkéw za-
wiera Rysunek 33.

Wobec niskiej dostepnosci kredytu mieszkaniowego
(gtéwnie z powodu jego kosztu) od IV kwartatu 2022 r.
zakupy mieszkan finansowano w duzej mierze ze $rod-
kow wiasnych (ponad 80,0%), ale stopniowo zaczat
wzrastaé réwniez popyt pokrywany kredytem banko-
wym. W Il kwartale 2023 r. udziat zakupéw gotdwko-
wych wyniost 81,0% (rok wczesniej 54,0%).

Za to juz w Il kwartale 2023 r., zgodnie z raportem
Otodom i Polityki Insight, Srednie ceny ofertowe
sprzedazy wzrosty o 3,7% k/k, co przetozyto sie na
przyspieszenie rocznego tempa wzrostu cen do 8,6%.
W skali kwartatu podwyzki byty najwieksze od potowy
2022 r. Drozaty gtdbwnie mieszkania, na ktére byt naj-
wiekszy popyt — w segmencie 40-60 m?. Mieszkania
w segmencie do 800 tys. drozaty blisko dwukrotnie
szybciej od mieszkan o wyzszej wartosci. Szybciej rosty

ceny mieszkan deweloperskich: o0 10,0% r/r wo-
bec 7,3% r/r na rynku wtdérnym. W miastach powyzej
500 tys. mieszkancow srednia ofertowa cena wzrosta
0 5,5% k/k. Tak szybkich wzrostéw nie obserwowano
w tych miastach nawet w szczycie boomu w latach
2020-2021.

Zmienno$¢ cen w ujeciu nominalnym jest wysoka,
cho¢ — jak wynika z raportu Otodom i Polityki Insight
— ich dynamika w Il kwartale 2023 r. przekroczyta
10,0% r/r tylko w miastach o liczbie mieszkahcow
przekraczajacej 500 tys. | to wtasnie dla tych nierucho-
mosci, wedtug rekomendacji 8.3 znowelizowanej Re-
komendacji J (zgodnie z oczekiwaniami UKNF banki
dostosowuja swoja dziatalno$¢ do nowej Rekomenda-
¢ji J nie poznigj niz do 31.12.2023 r.), banki powinny
skroci¢ dotychczasowy roczny okres, z ktérego bedzie
pozyskiwac informacje o nieruchomosciach z bazy da-
nych o rynku nieruchomosci.

Rysunek 33 Rynek mieszkaniowy gtéwnych krajowych
aglomeracji w Il kwartale 2022 r.
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Wedtug raportu AMRON/Sarfin w Il kwartale 2023 r.
na rynku najmu popyt ustabilizowat sie na obnizonym
w stosunku do poprzednich okreséw poziomie. Wzro-
sta liczba ofert mieszkan do wynajecia (oddawanie
mieszkan zakupionych w celach inwestycyjnych w la-
tach 2020-2021). W rezultacie wystapity niewielkie
spadki wysokosci czynszéw na wigkszosci rynkéw.

Najwyzszy spadek w odniesieniu do poprzedniego
kwartatu odnotowano w todzi— o0 1,88% (do 1 321 z}),
Poznaniu — 0 1,52% (do 1 467 zt) i Gdansku — 1,50%
(do 1 936 zt). Wolniej spadaty stawki czynszu w War-
szawie —0 0,72% (do 2 247 zt) i Wroctawiu — 1,04% (do
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1 862 zt). Wzrosty stawki sredniego czynszu w Krako-
wie — 0 0,31% (do 1 774 z) i Katowicach — 2,62% (do
1 204 zt). W skali roku stawki wzrosty we wszystkich
badanych miastach, najmocniej w Katowicach
(o 17,58%), Krakowie (10,12%), Warszawie (7,67%)
i todzi (7,05%).

Z raportu PFR Nieruchomosci i Polityki Insight wynika,
ze liczba lokali oferowanych przez osoby prywatne na
wynajem dtugoterminowy wynosi ok. 1,1 mIn miesz-
kan. Wedtug JLL liczba lokali instytucjonalnego rynku
najmu wynosita na koniec 2022 r. 10,8 tys., najwiecej
w Warszawie (5220), Wroctawiu (2 583), Krakowie
(1180) i Poznaniu (1 159). Szacowana liczba nowych
lokali w perspektywie do 2027 r. to 41,8 tys. lokali, naj-
wiecej w Warszawie (14 832), Wroctawiu (5 599), Kra-
kowie (5 019) i Tréjmiescie (4 657). Wedtug NBP, na-
jem mieszkania z uwagi na wysokos$¢ stop procento-
wych, jest wciaz tansza alternatywa niz zakup mieszka-
nia finansowanego kredytem. Profesjonalny rynek
najmu w kolejnych latach powinien sie dalej rozwijac,
a szacowana liczba mieszkan na wynajem oddanych
przez zagraniczne fundusze inwestycyjne w 2023 r. ma
wynies¢ 6,9 tys. lokali, gtéwnie w Warszawie, todzi i
Wroctawiu (zasob lokali w profesjonalnym najmie ma
urosng¢ do 2030 r. do ok. 100 tys. lokali).

Rysunek 34 Srednie miesieczne stawki czynszu najmu
mieszkan w Il kwartale 2023 r.
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Zrédbo: ZBP/Centrum Amron.

Wedtug raportu Otodom i Polityki Insight, w Ill kwar-
tale 2023 r. ceny najmu wzrosty. Srednia ofertowa cena
najmu mieszkania wyniosta 3 204 zt i byta 0 4,1% k/k
wyzsza. Jest to przede wszystkim rezultat powrotu na
rynek mieszkan opuszczonych przez studentéw po za-

konczeniu roku akademickiego. Mozliwe tez, ze

1w, 2023 1./ IWkw. 20221,

w zwigzku z reaktywacja wielu ofert w okresie waka-
cyjnym cze$¢ rodzin ukrainskich znalazta oferte miesz-
kania bardziej odpowiadajgcego ich potrzebom i zde-
cydowata sie na przeprowadzke. Najmocniejsza rewi-
zja miata miejsca w przypadku mieszkan do 40 m?,
ktére podrozaty po raz pierwszy od konca 2022 r,
o 5,0%k/k. Ceny najmu rosty w podobnym tempie we
wszystkich klasach wielkosci miast.

Ograniczeniem dla rozwoju tego segmentu rynku
moze by¢ sytuacja finansowa funduszy, w szczegélno-
$ci problemy z obstuga diugu.

Rynek powierzchni magazynowej

W pierwszej potowie 2023 r. rynek wcigz znajdowat sie
w dobrej kondycji. Zasoby powierzchni magazynowej
przekroczyty 30 min m2. Wedtug Newmark Polska wy-
niosty 30,6 min m? (wzrost o 17,1% r/r), a wedtug JLL
30,5 min m? (wzrost o 19,0% r/r).

Nowoczesne powierzchnie magazynowe skoncentro-
wane sg zazwyczaj w duzych centrach magazynowo-
logistycznych, lokalizowanych w sasiedztwie weztéw
komunikacyjnych i/lub obszarach podmiejskich du-
zych osrodkédw przemystowych. Te uwarunkowania
wyksztatcity pie¢ najwiekszych rynkéw: rynek warszaw-
ski (analitycy dzielg go na dwie lub trzy strefy), Gorny
Slask, Polske Centralng, rynek poznanski i Dolny Slask.
Pozostate rynki (sze$¢ rynkéw srednich) sa wyraznie
mniejsze, cho¢ tempo rozwoju niektérych z nich jest
szybsze.

Rysunek 35 Nowa podaz zasobéw powierzchni magazyno-
wej w latach 2019-2022 (w tys. m?)
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Zrodto: opracowanie wasne na podstawie Newmark Polska.
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Poza szybko rosngcym rynkiem Dolnego Slaska, po-
nadprzecietng dynamike wykazuje rynek Trdjmiasta,
wojewddztwo lubuskie, kujawsko-pomorskie i za-
chodniopomorskie.

W pierwszej potowie 2023 r. nowa podaz wedtug da-
nych Newmark Polska wyniosta ok. 2,6 min m?, przy
czym wiekszosé, bo 1,9 min m?, oddano w | kwartale
2023 r. W Il kwartale 2023 r. oddano tylko 692,2
tys. m?, 0 40,0% mniej niz w Il kwartale 2022 r. Zgodnie
z danymi JLL w I kwartale 2023 r. oddano do uzytku
ok. 1 min m? nowej powierzchni magazynowej. Naj-
wiekszy przyrost nowej powierzchni wystapit w woje-
wodztwie mazowieckim (wedtug Newmark Polska
499,2 tys. m?, JLL 475 tys. m?), §laskim (wedtug New-
mark Polska 414,3 tys. m?) i lubuskim (wedtug New-
mark Polska 338,5 tys. m?, wedtug JLL 429 tys. m?).

W pierwszej potowie 2023 r. dynamika popytu powro-
cita do poziomu sprzed pandemii, odzwierciedlajac
spowolnienie gospodarcze i niepewnos¢ sytuacji geo-
politycznej. Szacunki popytu wahajg sie od 1,95
min m? (JLL) do 2,3 mIn m? (Colliers International). Jest
to spadek o 40,0% r/r.

Wedtug Colliers International wojewodztwami, gdzie
wynajeto najwiecej powierzchni byly: mazowieckie
(491 tys. m?), $laskie (358 tys. m?) i tddzkie (299 tys.
m?). Na rynkach ,piatki" najwiekszy spadek popytu
w skali roku odnotowano w wojewddztwie wielkopol-
skim oraz s$laskim, gdzie wynajeto ponad potowe
mniej powierzchni. Znaczny trzykrotny wzrost wystapit
w wojewodztwie zachodniopomorskim, ale wynika to
z niskiej bazy odniesienia z poprzedniego roku.

Wociaz najistotniejszy jest popyt ze strony operatoréw
logistycznych, wzrost jednak udziat najemcow z seg-
mentu produkcyjnego (pow. 10,0% udziatu) w wyniku
procesu przenoszenia produkcji z Azji do Europy
w celu zwiekszenia bezpieczenstwa dostaw. Zmniejsza
sie znaczenie e-commerce w zwigzku z powrotem
tempa wzrostu tego segmentu do poziomu sprzed
pandemii.

W pierwszej potowie 2023 r. wedtug danych JLL sektor
produkcyjny kreowat juz 31,0% popytu, a najwiekszy
udziat miaty logistyka (36,0%) i sieci handlowe (32,0%).
Mimo znaczacego spowolnienia sektora e-commerce
(spadek udziatu w catkowitej sprzedazy detalicznej do

7,7% w czerwcu 2023 r.) odpowiadat on za prawie 200
tys. m? wynajetych w pierwszym pétroczu 2023 r. (ok.
10,0%). Analitycy zwracaja uwage, ze 50,0% popytu
stanowity nowe umowy i az 40,0% renegocjacje, rok
temu udziaty te wynosity odpowiednio 62,0% i 31,0%.

Podobnie jak w przypadku powierzchni biurowych
znaczenia nabiera srodowiskowa przyjazno$¢ magazy-
now (,zielone” magazyny). Jest to zaréwno efekt do-
strzegania znaczenia ESG, jak i rosngcych cen energii,
co wspiera popyt na ,zielone” magazyny.

Na koniec pierwszej potowy 2023 r. w budowie byto
2,12 mln m? powierzchni, w wiekszosci o charakterze
spekulacyjnym (ok. 60,0%), o ponad potowe mniej niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku i o 1,3% mniej
niz na koniec pierwszego kwartatu 2023 r. Wedtug
Colliers International w | kwartale 2023 r. rozpoczeto
budowe 829 tys. m?, a w Il kwartale — 658 tys. m? no-
wych powierzchni.

Realizuja sie prognozy ograniczenia aktywnosci dewe-
loperskiej. Z powodu wysokich kosztéw finansowania
deweloperzy uzalezniajg rozpoczecie inwestycji od za-
gwarantowania wynajecia co najmniej 50,0% catkowi-
tej powierzchni (przednajem) i mozliwosci pozyskania
najemcow jeszcze przed ukoniczeniem inwestycji.
Ostroznos$¢ deweloperéw potwierdza lokalizacja pro-
jektow na najwiekszych rynkach. Wiekszos¢ budowa-
nej spekulacyjnie powierzchni to rynki tzw. wielkiej
piatki i wojewddztwo lubuskie.

Wedtug Colliers International na koniec Il kwartatu
2023 r. ok. 39,5% powierzchni przemystowo-logistycz-
nej w budowie bylo objetych umowami przednajmu
i byta to najnizsza warto$¢ tego wskaznika w ciggu
ostatnich 10 lat. Na gtéwnych rynkach najwyzsza war-
tosc tego wspdtczynnika zarejestrowano w wojewddz-
twie kujawsko-pomorskim (100%), najnizsza w lubu-
skim (9,1%) oraz dolnoslaskim (13,1%), co potwierdza
kierunek lokalizacji projektéw o charakterze spekula-
cyjnym.

Wysoka podaz nowych powierzchni przy nizszej ab-
sorpgji zwiekszyta wskazniki pustostanow. Na koniec
czerwca 2023 r. szacowany poziom pustostandéw waha
sie w granicach 6,6-6,9%, co odpowiada niewiele po-
nad 2 min m? dostepnej powierzchni. Oznacza to
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wzrost o 3,4 p.p. w skali roku i 0,3 p.p. w ujeciu kwar-
talnym. Wskaznik ten ma najwyzsza wartos¢ od |l
kwartatu 2020 r.

Wedtug Colliers International najwyzszy wspoétczynnik
powierzchni niewynajetej na koniec czerwca 2023 r.
odnotowano w wojewoddztwach: swietokrzyskim
(12,8%), lubuskim (10,7%) oraz lubelskim (9,4%). Na
gtownych rynkach najnizszy wskaznik zarejestrowano
w wojewoddztwach: matopolskim (1,2%), pomorskim
(1,6%) i kujawsko-pomorskim (4,4%). W stosunku do |l
kwartatu 2022 r., najwieksze zmiany odnotowano
w wojewddztwie lubuskim — wzrost 0 4,4 p.p. do po-
ziomu 10,7% — oraz w wojewodztwie podlaskim — spa-
dek 0 6,2 p.p. do poziomu 3,0%. Najnizszym wskazni-
kiem pustostanow charakteryzowaly sie wojewodztwa
warminsko-mazurskie (0,4%) i matopolskie (1,2%). Ry-
zyko nadpodazy pozostaje niskie. Deweloperzy ogra-
niczyli nowe inwestycje, a wolna powierzchnia roz-
ktada sie na wiele lokalizacji w catym kraju.

Od 2022 r. obserwuje sie wzrost stawek czynszéw. We-
dtug Coliers International wzrost byt wynikiem m.in.
wzrostu cen paliw i materiatbw budowlanych, wyz-
szych kosztéw finansowania projektéw oraz pogorsze-
nia nastrojow funduszy inwestycyjnych. Czynsze wzro-
sty przede wszystkim w nowych obiektach (nawet
0 30,0%), jednak podwyzki pociagnety wzrosty takze
w istniejacych projektach. W pierwszej potowie 2023 r.
czynsze pozostawaty w trendzie wzrostowym.

Z danych JLL wynika, ze czynsze na rynkach tzw.
.piatki” rynkdédw urosty srednio o 5,3% w poréwnaniu
z koncem 2022 r. i w czerwcu 2023 r. miescity sie
w przedziale 3,50-5,75 euro/m?/miesigc w typowych
podmiejskich parkach logistycznych. W lokalizacjach
miejskich czynsze w analogicznym okresie wzrosty
07,1% (nawet do 8,5 euro/m?/miesigc w przypadku
miejskich magazynéw w Warszawie).

Wedtug Colliers
utrzymuja sie w Warszawie. Stawki bazowe znajduja

International najwyzsze czynsze
sie w przedziale od 4,4 do ponad 7,0 EUR/m?/miesiac.
Stawki efektywne oscylowaly w przedziale 4,0-5,6
EUR/m?/miesigc. Na pozostatych rynkach regional-
nych, stawki bazowe wahaty sie w przedziale 3,4-5,9
EUR/m?%/miesiac, a efektywne 2,8-5,2 EUR/m?/miesiac.

Stawki czynszéw sa zréznicowane w zaleznosci od lo-
kalizacji. Srednia stawka bazowa za powierzchnie
w projekcie typu big box ksztattowata sie w przedziale
4,0-4,5 euro/m?/miesigc. Najdrozszym rynkiem pozo-
staje rynek miejski Warszawy, gdzie Srednie ceny ofer-
towe w nowych inwestycjach osiggaja nawet 8,0
EUR/m?/miesiagc, a w wybranych projektach w regio-
nach Krakowa i Katowic osiggalne sag stawki powyzej
7,0 EUR/m?/miesigc. W starszych inwestycjach w wo-
jewddztwie mazowieckim czynsze utrzymuja sie na
poziomie ok. 5,5 EUR/m?/miesiac.

Rynek powierzchni biurowej

Na koniec pierwszego péirocza 2023 r. zasoby po-
wierzchni biurowej wzrosty nieznacznie do 12,76 min
m?2. Z tego na Warszawe przypadto 6,25 mln m? (spa-
dek o 0,3% r/r), a na rynki regionalne 6,51 min m?
(wzrost o 2,8% r/r). Najwiekszymi regionalnymi ryn-
kami biurowymi byty Krakéw (1,75 min m?), Wroctaw
(1,31 mln m?) oraz Tréjmiasto (1,02 min m?).

W pierwszej potowie 2023 r. tempo przyrostu zasobdw
- 135 tys. m? — byto wyraznie nizsze niz w analogicz-
nym okresie 2022 r. (416 tys. m?). W Warszawie
w pierwszym pétroczu 2023 r. oddano do uzytku tylko
18,7 tys. m? nowej powierzchni biurowej (w | kwartale
nie oddano do uzytku zadnych nowych powierzchni
biurowych). Zasoby biurowe na gtéwnych rynkach re-
gionalnych wzrosty o 116,3 tys. m? w tym w Il kwartale
2023 r. 0 48,1 tys. m?. Najwiecej nowej powierzchni od-
dano w Krakowie (42,6 tys. m?), Wroctawiu (32,6 tys.
m?) i Poznaniu (32,4 m?).

Rysunek 36 Zmiany zasobow powierzchni biurowej w la-
tach 2020-2023 (w min m?)
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Zrodto: opracowanie wasne na podstawie Newmark Polska.
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Szacunki powierzchni biurowej w budowie na koniec
pierwszej potowy 2023 r. wahaja sie od 700 tys. m?
(JLL) do 850 tys. m? (Colliers International). Wielkosci
te dla Warszawy zawierajg sie w przedziale 200-270
tys. m?, a rynkdéw regionalnych 500-590 tys. m?. Naj-
wiecej projektéw na rynkach regionalnych powstaje
we Wroctawiu (134-180 tys. m?), Katowicach (100-107
tys. m?) i Krakowie (98-101 tys. m?).

Wedtug Colliers International i Newmark Polska na ko-
niec Il kwartatu 2023 r. w Warszawie w budowie byto
270 tys. m? powierzchni biurowej — o prawie 25,0%
wiecej niz w | kwartale, ale o niemal 8,0% mnigj niz rok
temu. Prawie 80,0% realizowanej powierzchni biuro-
wej powstaje w centralnych strefach biurowych, w po-
blizu weztéw przesiadkowych komunikacji publiczne;j.

Z danych Newmark Polska wynika, ze na koniec I
kwartatu 2023 r. w realizacji na rynkach regionalnych
byto ok. 500 tys. m? powierzchni biurowej, prawie 5,0%
mniej niz w | kwartale 2023 r. i ponad 11,0% mniej niz
rok wczesniej. Znaczna dostepnosé powierzchni biuro-
wej w juz istniejacych budynkach sprawia, ze rozpo-
czecie nowych inwestycji zalezy od znaczacego

udziatu gwarantowanego najmu (przednajem).

W efekcie tak niskiej aktywnosci deweloperdéw, od
roku 2024 r. przewiduje sie luke nowej podazy w War-
szawie, a w dluzszej perspektywie mozliwa jest takze
na rynkach regionalnych. Luka nowej podazy nie ozna-
cza braku nowej przestrzeni biurowej na wynajem. Po-
ziom wolnej powierzchni utrzymuje sie na wysokim
poziomie, w ostatnich miesigcach wzrést na niemalze
wszystkich rynkach. Spadek aktywnosci deweloper-
skiej wptynie jednak negatywnie na nowa podaz, po-
tencjalny spadek powierzchni niewynajetej i wzrost
czynszéw. Skala tego oddziatywania bedzie zalezata
od spadku niepewnosci na rynku nieruchomosci, na
ktéra sktadaja sie upowszechnienie modelu pracy hy-
brydowej oraz niekorzystne warunki makroekono-
miczne (inflacja, wzrost kosztdéw, spowolnienie gospo-
darcze, wysokie koszty finansowania).

Podaz nowej powierzchni biurowej bedzie w najbliz-
szych latach ograniczona, szczeg6lnie w Warszawie, co
jest pochodna spadku powierzchni biurowej w budo-
wie. JLL ocenia, ze w catym 2023 r. zasoby biurowe
w Warszawie wzrosng o ok. 72 tys. m? i oczekuje wiek-

szej nowej podazy w 2024 r. — 115 tys. m? (z uwzgled-
nieniem budynkéw do renowacji). Wiekszych przyro-
stow mozna spodziewad sie dopiero w 2025 r.

Na rynkach regionalnych sytuacja bedzie bardziej
zréznicowana. Podaz utrzyma sie w Krakowie, Wrocta-
wiu i Katowicach ze wzgledu na duza powierzchnie re-
alizowanych projektéw. Czynnikiem rdznicujacym po-
miedzy Warszawa, a rynkami regionalnymi jest wiek-
sza dostepnos¢ gruntéw w miastach regionalnych.
Szacunki popytu na nowoczesng powierzchnie biu-
rowa na najwazniejszych rynkach w pierwszej potowie
2023 r. wskazujg na przedziat 660-670 tys. m? co
oznacza spadek o ok. 19,0% w pordéwnaniu z analo-
gicznym okresem 2022 r.

Wedtug Colliers International popyt w Warszawie wy-
niost 325,7 tys. m? (spadek o 32,0% r/r). Najwiekszym
zainteresowaniem najemcéw cieszyty sie strefy Cen-
trum i Centralnego Obszaru Biznesu. Na rynkach re-
gionalnych popyt w pierwszym pétroczu 2023 r. wy-
niost 343 tys. m?, i pozostat na poziomie zblizonym do
pierwszego potrocza 2022 r. Najwiecej powierzchni
wynajeto we Wroctawiu (88,1 tys. m?), Krakowie (82,6
tys. m?) i Tréjmiescie (68,6 tys. m?). Popyt roztozyt sie
rowno na oba kwartaty 2023 r.

Oceny JLL odnosnie popytu w Warszawie sag zbiezne
z przedstawionymi wczesniej. Popyt na gtdéwnych ryn-
kach regionalnych JLL szacuje na 334,1 tys. m?. We-
dtug Newmark Polska popyt na rynkach regionalnych
wyniést 333,8 tys. m?,

JLL wskazuje, ze na rynkach regionalnych istotnym
trendem jest poszukiwanie jakosci. Klienci w pierwszej
kolejnosci zwracaja uwage na standard wynajmowanej
powierzchni, co ma odzwierciedlenie w wysokim po-
pycie na relatywnie nowe budynki. W pierwszej poto-
wie 2023 r. ok. 54,0% powierzchni zostato wynajetej
w biurowcach w wieku do pieciu lat. W Warszawie, po-
mimo relatywnie wysokiego wskaznika wolnej po-
wierzchni biurowej, dostepnos$é¢ od zaraz wiekszych
modutdéw biurowych w najlepszej jakosci projektach
jest juz ograniczona. Coraz liczniejsza grupa najemcéw
decyduje sie na przedtuzenie kontraktéw w oczekiwa-
niu na zwiekszong nowa podaz w kolejnych latach.
Tendencja ta utrzyma sie do konca 2024 r.
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W opinii Newmark Polska nizszy niz w poprzednim
roku popyt Swiadczy o tym, ze najemcy m.in. w wyniku
wprowadzenia hybrydowego modelu pracy optymali-
zujg zajmowane powierzchnie. Niektore firmy decy-
duja sie na zmniejszenie wynajmowanej powierzchni
lub skorzystanie z bardziej elastycznych form najmu,
np. w centrach coworkingowych.

Z kolei wysoki udziat nowych umoéw (ponad 50,0%)
i renegocjacji (ponad 30,0%) wskazuje, ze najemcy sa
zainteresowani nowymi projektami, a cze$¢ z nich,
z uwagi na wysokie koszty przeprowadzki i wykoncze-
nia powierzchni biurowej oraz brak duzych dostep-
nych od zaraz powierzchni, decyduja sie na renegocja-
cje umowy w oczekiwaniu na pojawienie sie oferty,
ktora bedzie odpowiadac ich wymaganiom.

Dazenie do optymalizacji wynajmowanej powierzchni
jest obserwowane takze na rynkach regionalnych.
Wiekszo$¢ najemcow obecnie podpisuje umowy
najmu na mniejsze biura w stosunku do wczesniej wy-
najmowanych czy tez pierwotnie planowanych. Sred-
nia wielkosc¢ transakcji w pierwszej potowie 2023 r. wy-
niosta ok. 930 m? w poréwnaniu z 1 100 m? w catym
2022 r. W Il kwartale 2023 r. odnotowano jeszcze wiek-
szy udziat nowych umoéw najmu w catkowitym popycie
(tacznie z umowami przednajmu pow. 70,0%).

Rosnaca rola ESG i zrbwnowazonego rozwoju staja sie
jednym z silniejszych nowych trenddéw na rynku nieru-
chomosci. Swiadcza o tym m.in. wzrost udziatu w no-
wej podazy certyfikowanych, ,zielonych budynkéw”
oraz coraz liczniejsze modernizacje juz istniejgcych
biurowcow. Wymogi srodowiskowe staja sie nie mniej
istotne niz standing finansowy w postrzeganiu firm na
rynku i budowie ich reputacji. Najemcy poszukuja bu-
dynkéw, oferujacych rozwigzania technologiczne i sro-
dowiskowe, ktére umozliwiaja osiagniecie efektywno-
sci energetycznej i optymalizacje kosztow oraz wspie-
raja realizacje celow ESG.

Na koniec pierwszego pétrocza 2023 r. wspdtczynnik
pustostanédw w Warszawie wyniost 11,4% (spadek
0 0,2 p.p. w stosunku do poprzedniego kwartatuio 0,5
p.p. w stosunku do pierwszej potowy 2022 r.). Wolna
powierzchnia biurowa wyniosta 714,4 tys. m? W stre-
fach centralnych wspotczynnik pustostandéw spadt do
9,9%, natomiast poza centrum miasta utrzymat sie na
stabilnym poziomie 12,7%.

Wedtug Newmark Polska w relatywnie nowych budyn-
kach wybudowanych po 2016 r., wspoétczynnik po-
wierzchni niewynajetej byt nizszy od Sredniego w sto-
licy i wynidst 7,6%, w relatywnie starych biurowcach,
ukonczonych w 2010 r. i wczedniej siegat 15,7%. JLL
zwraca za to uwage, ze nowe inwestycje oddane w la-
tach 2022-2023 nadal charakteryzujg sie dos¢ wyso-
kim wskaznikiem pustostandéw, powyzej 20,0%. Po-
ziom pustostandéw w starszych budynkach bedzie rost
z uwagi niedopasowanie do oczekiwanh najemcoéw. Bli-
sko 40,0% wolnej powierzchni w takich nieruchomo-
$ciach jest zlokalizowane np. w rejonie Stuzewca.

Na rynkach regionalnych szacunki udziatu wolnej po-
wierzchni wahajg sie od 16,8% do 17,1%. Na o$miu
gtéwnych rynkach regionalnych oferowano ponad 1,1
min m? wolnej powierzchni. Najwyzszy wspétczynnik
pustostanédw odnotowano w todzi (23,4%), Katowi-
cach (20,1%) i Krakowie (18,4%), natomiast najnizszy
w Szczecinie (4,4%). W ciagu Il kwartatu 2023 r. naj-
wiekszy wzrost wskaznika zarejestrowano w Katowi-
cach i todzi (po ok. 2,9 p.p.).

Dodatkowo, na rynkach regionalnych dostepna jest
oferta powierzchni na podnajem, ktéra od kilku kwar-
tatéw utrzymuje sie na stabilnym poziomie (na koniec
pierwszego pétrocza 2023 r. wyniosta 166 tys. m?).
Gdyby uwzgledni¢ te powierzchnie, to udziat po-
wierzchni dostepnej na wynajem przekroczytby 19,0%.
JLL oczekuje, ze wraz z oddawaniem nowych projek-
tow, wskaznik pustostanow bedzie wykazywat tenden-
cje wzrostowa w drugiej potowie 2023 r. Cho¢ zmiana
trendu nastapi dopiero w 2024 r. (nizsza nowa podaz
i wyzszy ze wzgledu na poprawiajgca sie sytuacja go-
spodarcza popyt), to wskaznik wolnej przestrzeni be-
dzie sie utrzymywac na stosunkowo wysokim pozio-
mie. Poziom pustostanéw bedzie stopniowo malat
w budynkach oddanych po 2019 r., z uwagi na wspo-
mniane wczesniej trendy i przenoszenie sie najemcow
z budynkéw o nizszym standardzie. W efekcie, przewi-
dywany wzrost wskaznika pustostanéw bedzie prze-
wazajacym stopniu generowany przez starsze budynki
(powyzej 10 lat), ktére w wielu przypadkach nie spet-
niaja oczekiwan najemcow.

Mimo silnego pandemicznego ostabienia rynku najmu
czynsze pozostawaty stabilne, prawdopodobnie z po-
wodu silnych bodzcéw inflacyjnych. Na potencjalny
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wzrost stawek czynszowych wptywaja wyzsze koszty
budowy i utrzymania budynkéw oraz indeksacja po-
wigzana z poziomem inflacji.

Wedtug Colliers International w pierwszej potowie
2023 r. czynsze wywotawcze w Warszawie za po-
wierzchnie biurowe klasy A wahaty sie od 12,5 do 27,5
EUR/m?/miesiac, a na rynkach regionalnych od 11 do
16,95 EUR/m?/miesigc. JLL szacuje, ze w Il kwartale
2023 r. stawki czynszu za najlepsze powierzchnie biu-
rowe w Warszawie ksztattowaty sie od 18,0 do 26,0
EUR/m?/miesigc w strefach centralnych i w przedziale
11,0-17,0 EUR/m?/miesigc w pozostatych rejonach.

JLL przewiduje, ze stabilizacja czynszow 2023 r. jest
tymczasowa i zwigzana ze spadkiem po stronie popy-
towej. Ograniczona dostepno$¢ nowej podazy oraz
poprawiajaca sie sytuacja ekonomiczna (wyzszy popyt)
spowodujg, ze czynsze wzrosng w 2024 r., w szczegol-
nosci w nieruchomosciach w centrum Warszawy, ofe-
rujgcych nowoczesne rozwigzania technologiczne

i Srodowiskowe.

Wedtug JLL w Il kwartale 2023 r. na wiekszosci rynkéw
regionalnych stawki czynszéw utrzymywaty sie na nie-
zmienionym poziomie w skali kwartatu. Wzrost stawek
czynszu za najlepsze powierzchnie biurowe wystapit
we Wroctawiu (14,5-16,0 EUR/m?/miesigc) oraz Troj-
miescie (13,9-15,9 EUR/m?/miesiac).

Newmark Polska wskazuje, ze czynsze za najlepsze po-
wierzchnie biurowe, oferujgce nowoczesne rozwigza-
nia technologiczne i ESG oraz efektywnosci energe-
tycznej, utrzymuja sie na wysokim poziomie i siegaja
nawet 16,0~17,0 EUR/m?/miesigc.

Rynek powierzchni handlowej

Otoczenie rynku handlowego pozostaje niesprzyja-
jace. Agresja Rosji na Ukraine spowodowata wzrost
kosztow energii i zaktocenia w tancuchu dostaw, sty-
mulujgc wzrost kosztow i inflacje. Wzrosty koszty bu-
dowy i eksploatacji obiektéw, a wysoka inflacja wy-
wiera negatywny wptyw na wydatki konsumpcyjne.

Na koniec pierwszej potowy 2023 r. BNP Paribas Real
Estate (BNP) szacowat powierzchnie handlowa na ok.
15,9 min m2. Najwiekszymi rynkami byly Warszawa
z powierzchnig 2,22 mln m?, konurbacja gérnoslasko-
zagtebiowska — 1,50 mIn m?, Tréjmiasto — 0,98 min m2.

Poznan, Wroctaw i Krakéw miaty ponad 800 tys. m?
powierzchni, odpowiednio 0,89, 0,86 i 0,84 min m2.

Wedtug Colliers International zaséb powierzchni han-
dlowej w centrach handlowych wyniést na koniec
czerwca 2023 r. blisko 12,8 min m? a zaséb po-
wierzchni handlowej w obiektach o powierzchni 2-5
tys. m? — ponad 2 mIn m% Najwiekszym rynkiem po-
wierzchni w centrach handlowych byta aglomeracja
warszawska z 53 obiektami o tacznej powierzchni 1,76
min m? w konurbacji gérnoslasko-zagtebiowskiej
funkcjonowato 49 obiektéw o tacznej powierzchni ok.
1,76 min m? Najwiekszy zaséb powierzchni wérdd
miast ponizej 400 tys. mieszkancoéw oferowat Lublin,
gdzie nowoczesna powierzchnia handlowa przekro-
czyta 400 tys. m?.

Cushman & Wakefield okreslit zaséb powierzchni han-
dlowej na koniec Ill kwartatu 2023 r. na ok. 16 min m?.
Najwieksze zasoby ma Warszawa: 2,34 min m? we
wszystkich formatach i 1,40 min m? w centrach han-
dlowych. W aglomeracji $laskiej bylo odpowiednio
1,51 min m?i 1,01 mIn m?, Tréjmiescie 0,98 i 0,63 min
m2, Poznaniu 0,87 i 0,69 min m? Wroctawiu 0,87

i 0,56 mIn m?, a w Krakowie 0,81 i 0,54 mIn mZ.

Szacunki odnosnie nowej powierzchni handlowej od-
danej do uzytku w pierwszej potowie 2023 r. wahaja
sie od ok. 144 tys. m? (Cushman & Wakefield), poprzez
150 tys. m? (BNP, Colliers International) do 216 tys. m?
(JLL), ok. 40,0% wiecej niz rok temu.

Wedtug JLL utrzymuije sie trend dominacji w nowej po-
dazy parkéw handlowych. Format o t3cznej po-
wierzchni 2,7 min m? ma 16,0% udziat w catkowitych
zasobach handlowych. Tradycyjne centra handlowe
powiekszyty w pierwszej potowie 2023 r. powierzchnie
0 58,7 tys. m% W ramach segmentu convenience do
uzytku oddano 28 tys. m?.

Colliers International podaje, ze wiekszo$¢, 101,5 tys.
m? nowej powierzchni, oddano w matych miastach,
ponizej 100 tys. mieszkancow, co stanowito blisko
70,0% catkowitej podazy dostarczonej na rynek
w pierwszym potroczu 2023 r. Szacunki powierzchni
w budowie na koniec pierwszego poétrocza 2023 r. wa-
haja sie od ok. 290 tys. m? do 410 tys. m2. Nowe inwe-
stycje budowane sa przede wszystkim w formacie par-
kéw handlowych (ok. 70% powierzchni w budowie).
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Wedtug Colliers International ponad 227 tys. m? pla-
nowane jest do oddania jeszcze w 2023 r. Bisko po-
towa nowoczesnej powierzchni handlowej w budowie
(182 tys. m?) realizowana jest w oérodkach ponizej 100
tys. mieszkancédw. Nowe inwestycje beda coraz cze-
Sciej dostosowane skalg do tych miejscowosci, co
wptywac bedzie na przyrost powierzchni handlowej
w obiektach ponizej 5 tys. m? powierzchni najmu.

JLL szacuje, ze w catym 2023 r. nowa podaz przekroczy
wielkosci poprzedniego roku. Cushman & Wakefield
szacuje, ze w IV kwartale 2023 r. nowa podaz moze
wynie$¢ nawet 200 tys. m? powierzchni handlowe;j.

Z danych Cushman & Wakefield wynika réwniez, ze na
koniec wrzeénia 2023 r. w budowie byto ok. 500 tys. m?
powierzchni handlowej z terminem oddania w latach
2023-2024. Powstanie 40 nowych obiektéw o po-
wierzchni wiekszej niz 5 000 m? o tgcznej powierzchni
wynoszgcej ok. 398 tys. m?, w tym 33 parki handlowe,
5 centréw handlowych oraz 2 magazyny handlowe.
Prowadzone s3 takze rozbudowy 44 tys. m? (5 parkéw
handlowych, 4 galerie oraz centrum wyprzedazowe).
W przebudowie sg 3 obiekty.

W opinii Colliers International wzrost stawek ptacy mi-
nimalnej moze wptynad na poziom optat eksploatacyj-
nych i kosztow prowadzenia dziatalnosci gospodar-
czej. Na koszty budowy oraz funkcjonowania obiektéw
handlowych wptyw maja wysokie koszty energii. Spo-
dziewane sg przebudowy i renowacje budynkoéw, ktére
maja na celu ograniczenie zuzycia energii oraz emisji.

Polski rynek handlowy, po trzydziestoletnim okresie
rozwoju jest juz rynkiem dojrzatym, z ograniczong
mozliwoscig budowy obiektdw, takich jak centra han-
dlowe, w szczegdlnosci w wiekszych miastach. Inwe-
storzy traktuja rynek handlowy w najwiekszych mia-
stach za nasycony. W mniejszych miastach dynamicz-
nie rozwija sie rynek matych parkéw handlowych i cen-
tréw convenience.

Wedtug Colliers International nasycenie powierzchnia
handlowa w pierwszej potowie 2023 r. wzrosto do 330
m? na 1 tys. mieszkancédw. W grupie najwiekszych
aglomeradji byto to $rednio 639 m?/1 tys. osdb; naj-
wyzsze nasycenie byto we Wroctawiu (811 m?%/1 tys.
0s6b) oraz Poznaniu (801 m?/1 tys. 0s6b). Nasycenie

w kategorii miast od 200 do 400 tys. mieszkancow wy-
niosto $rednio 824 m?/1 tys. 0sob, najwieksze w Lubli-
nie (1 220 m%/1 tys. oséb). Wéréd miast miedzy 100
a 200 tys. mieszkancow Srednie nasycenie wyniosto
873 m?/1 tys. 0sdb, najwiecej w Opolu (1216 m?/1 tys.
0s6b) i Rzeszowie (1 203 m?/1 tys. os6b). W mniej-
szych osrodkach miejskich
583 m?/1 tys. osob.

nasycenie wyniosto

W zwiazku z obserwowanym w ostatnich latach wzro-
stem konkurencyjnosci rynku handlowego, wspdt-
czynnik pustostanéw w ostatnim dziesiecioleciu pozo-
stawat w trendzie wzrostowym. W ostatnim czasie naj-
bardziej odporne na rotacje najemcéw byty parki han-
dlowe oraz centra wyprzedazowe.

Na koniec lll kwartatu 2023 r. Sredni poziom pustosta-
néw w obiektach handlowych w najwiekszych mia-
stach w Polsce spadt o 1,2 p.p. r/r do 3,5%. Spadek
wystapit w szesciu z osmiu najwiekszych badanych
miast. Najmniej wolnej powierzchni jest w Krakowie,
todzi i Szczecinie.

Wraz ze stopniowg poprawa parametréw gospodar-
czych i nastrojéw na rynku, czynsze w 2023 r. wracaja
do poziomoéw sprzed pandemii. Czynsze za najlepsze
lokale handlowe osiggajg do 130,0 EUR/m?/miesigc
w Warszawie. Srednia wartoé¢ dla pozostatych duzych
aglomeracji w Polsce waha sie od 50,0 do 65,0
EUR/m?/miesiac.

Cushman & Wakefield wskazuje na wzrost czynszéw
w Il kwartale 2023 r. w poréwnaniu do Il kwartatu
2022 r. Dynamika stawek byta najwieksza w przypadku
parkow handlowych, w ktorych wzrost wynidst ok.
17,0% r/r. Stabsza koniunktura na rynku konsumenc-
kim i nizsze realne obroty najemcow sa gtownymi
czynnikami zwiekszajacymi presje na obnizke czyn-
szow w obiektach spoza grupy najlepszych (,prime”).

Upadtosci i restrukturyzacje

Sektor budowlany boryka sie z szeregiem niekorzyst-
nych czynnikdw o charakterze podazowym i popyto-
wym. Ceny materiatéw budowlanych, ktére pod ko-
niec 2022 r. zaczety spadac, wcigz pozostajg na pozio-
mach wyzszych niz w 2021 r. Utrzymuja sie niedobor
pracownikéw i presja ptacowa, wysokie koszty paliw
i energii oraz wysokie koszty obstugi zadtuzenia.
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Problemy potwierdzajg dane z pierwszych dziewieciu
miesiecy 2023 r. Liczba niewyptacalnosci siegneta 483
przypadkéw, co stanowito przyrost w skali roku
0 127,8%. W samym Il kwartale br. liczba ta osiggneta
152 przypadki, mniej o 10,0% k/k. Udziat budownictwa
w upadiosciach i restrukturyzacjach ogdtem wzrést
w pierwszych Il kwartatach 2023 r. do 13,3% (z 13,1%
po pierwszym pétroczu 2023 r.).

Analitycy Coface wskazujg, ze sytuacja finansowa
w budownictwie jest ztozona. Poszczegdlne sektory
rozwijajg sie nieréwnomiernie. Do wzrostu produkgji
w budownictwie przyczynia sie przede wszystkim
zwiekszona aktywnos¢ w pracach inzynieryjnych, co
wigze sie z kohcem starej perspektywy finansowej UE
i koniecznoscig maksymalnego wydatkowania $rod-
kéw do konca biezacego roku. Stabsza koniunktura
utrzymuje sie w robotach specjalistycznych i budow-
nictwie mieszkaniowym. W tym ostatnim obserwuje
sie stabag dynamike liczby mieszkan oddanych do uzyt-
kowania irozpoczynanych projektéw. Sytuacja za-
czyna sie jednak poprawia¢, a ostatnie miesigce przy-
niosty wzrost aktywnosci na tym rynku.

W dobrej sytuacji sa podmioty dziatajgce na rynku za-
moéwien publicznych, ktéry stanowi okoto potowe
rynku budowlanego. W szczegolnosci, stabilny portfel
zamowien maja podmioty budownictwa drogowego,
korzystajace z Programu Budowy Drdég Krajowych.
Rentownos¢ dziatalnosci tych podmiotow systema-
tycznie jednak spada z uwagi na coraz wyzsze koszty
dziatalnosci. Na problemy napotyka rozstrzyganie no-
wych przetargéw kolejowych, co moze zagrozi¢ funk-
cjonowaniu podmiotéw tego sektora. Dodatkowo,
niepewnos$¢ wokdt funduszy z nowej perspektywy
unijnej i odblokowania srodkéw Krajowego Planu Od-
budowy i Zwiekszania Spdjnosci moze utrudni¢ zawie-
ranie duzych kontraktow infrastrukturalnych.

Na sytuacje podmiotéw rynku budowlanego wplywa
zakres i skala ich dziatalnosci, a takze lokalizacja reali-
zowanych projektow. W korzystniejszej sytuacji sa
podmioty wieksze, o szerokiej kadrze i zdywersyfiko-
wanym portfelu. Mate, dziatajace lokalnie podmioty,
musza sie zmagac ze stabngcym popytem i rosnacymi
kosztami prowadzenia dziatalnosci, w warunkach
braku wykwalifikowanych pracownikéw. To wasnie te

podmioty najczesciej popadajg w problemy ptynno-
Sciowe i staja sie niewyptacalne. Ok. 4 wszystkich za-
rejestrowanych nieterminowych ptatnosci w 2023 r.
pochodzita od drobnych podwykonawcéw i dystrybu-
toréw materiatdw budowalnych, instalatoréw i seg-
mentu fotowoltaiki.

Opodznione platnosci

Wedtug BIG InfoMonitor na koniec czerwca 2023 r.
firmy budowlane miaty zalegtosci na kwote 6,19 mid
zt (wzrost o0 0,7 mld zt w okresie ostatnich 12 miesiecy).
Liczba podmiotow z problemami w sptacie zobowig-
zan wyniosta ok. 50,3 tys. Przybyto 1 840 nowych nie-
solidnych ptatnikdw, ale ich odsetek w branzy zmniej-
szyt sie z 5,1% do 5,0%. Wynika to z przyrostu liczby
podmiotow w sektorze.

Rysunek 37 Odsetek podmiotéw budowlanych z nalezno-
$ciami przeterminowanymi o ponad 60 dni
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Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie BIG InfoMonitor.

Najwieksza kwota zalegtosci przypada na firmy zajmu-
jace sie robotami zwigzanymi ze wznoszeniem budyn-
kow — 3,82 mld zt. W robotach specjalistycznych jest
to 1,40 mld zt zalegtosci, a w robotach zwigzanych
z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej— 1 mlid
zt. Rosty przede wszystkim zalegtosci w sekcji budowy
budynkdw: na koniec pierwszego pdtrocza 2023 r. wy-
nosity 3,82 mld zt (wzrost o ok. 22,0% r/r), a liczba pod-
miotéw z zalegtosciami wzrosta o 381. Przyczyna jest
zatamanie na rynku budownictwa mieszkaniowego.

Opdznione ptatnosci podmiotéw budujacych obiekty
inzynierii ladowej i wodnej spadty z 1,2 mld zt rok
wczesniej do 0,96 mld zt. Zalegtosci podmiotow reali-
zujacych specjalistyczne roboty budowlane wyniosty
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1,4 mld zt (wzrost o 17,0% r/r), a liczba dtuznikow

wzrosta o 1 290.

Skutki probleméw na rynku mieszkaniowym sg wi-
doczne w kondycji firm budowlanych z op6znieniem,
wynikajacym z cyklu inwestycyjnego w budownictwie
(podmioty wciagz jeszcze realizujg wczesniejsze kon-
trakty), dlatego nie nalezy sie spodziewac poprawy sy-
tuacji w najblizszych miesigcach. Najbardziej ekspono-
wane na ryzyko sa mate podmioty, dziatajace w wa-
skim segmencie rynku i nowo powstate podmioty, bez

Sytuacja w sektorze zaczyna sie jednak z wolna popra-
wia¢. W 2023 r., zgodnie z badaniem Skaner MSP, wy-
konanym dla BIG InfoMonitor wsréd 500 mikro, ma-
tych i srednich podmiotéw, w budownictwie nastgpita
znaczna poprawa w zakresie terminowego regulowa-
nia naleznosci. Na koniec Ill kwartatu 2023 r. odsetek
podmiotéw z naleznosciami przeterminowanymi
spadt do rekordowo niskiego poziomu, wynoszacego
9,0%. Swiadczy to o dostosowaniu przez przedsiebior-

stwa budowlane skali prowadzonej dziatalnosci do po-

zréznicowanego portfela zamowien.

pytu na rynku.

Perspektywy i zagrozenia

Oceny koniunktury, cho¢ poprawity sie, pozostaja negatywne. Lepsza jest terminowos¢ ptatnosci, ale ro-
$nie liczba niewyptacalnych podmiotéw budowlanych. Pogarszaja sie prognozy odnosnie wielkosci po-
pytu i utrzymuja bariery zwigzane z kosztami zatrudnienia. Sytuacja w poszczegolnych segmentach jest
zréznicowana, najlepsza w budownictwie infrastrukturalnym (budowa obiektow inzynierii ladowej i wod-
nej), ale wyzwaniem jest rentownos¢ kontraktéw. Najstabsza jest sytuacja w budowie budynkdéw, ktéra
wptywa takze negatywnie na segment robdt specjalistycznych.

Najbardziej wrazliwe na obecna sytuacje sg mate przedsiebiorstwa o niezréznicowanym profilu dziatalno-
$ci oraz nowe podmioty na rynku, skuszone wczesniejsza koniunkturg na rynku mieszkaniowym. Spadek
popytu na mieszkania wywotany gtéwnie wzrostem kosztéw kredytu i ograniczaniem wydatkéw kon-
sumpcyjnych w obliczu wysokiej inflacji sktonit deweloperédw do wstrzymywania nowych inwestycji, co
wptywa na popyt na ustugi budowlane. Perspektywe poprawia uruchomienie rzagdowego programu
.Pierwsze Mieszkanie” i wzrost dostepnosci kredytu. Nowa barierg popytu moze by¢ jednak sygnalizo-
wany w Il kwartale 2023 r. wzrost cen nieruchomosci.

Zmiennos$¢ cen w ujeciu nominalnym jest wysoka, cho¢ ich dynamika w Il kwartale 2023 r. przekroczyta
10,0% r/r tylko w miastach o liczbie mieszkancow przekraczajacej 500 tys. | to wtasnie dla tych nierucho-
mosci, wedtug rekomendacji 8.3 znowelizowanej Rekomendacji J (zgodnie z oczekiwaniami UKNF banki
dostosowujg swoja dziatalnos¢ do nowej Rekomendacji J nie pdzniegj niz do 31.12.2023 r.), banki powinny
skroci¢ dotychczasowy roczny okres, z ktérego bedzie pozyskiwac informacje o nieruchomosciach z bazy
danych o rynku nieruchomosci.

Jednostki samorzadowe moga ograniczy¢ inwestycje ze wzgledu na wptyw zmian podatkowych na finanse
samorzadow oraz potencjalne ograniczenie doptywu srodkéw z funduszy unijnych.

Na rynku biurowym spadek aktywnosci deweloperskiej wptywa negatywnie na nowa podaz, ale sytuacja
na poszczegodlnych rynkach jest zréznicowana. Na rynkach regionalnych wskaznik powierzchni niewyna-
jetej wzrdst w 2023 r. i moze dalej rosngc¢ na niektorych rynkach, poniewaz wiekszo$¢ powierzchni w bu-
dowie jest wtasnie na tych rynkach. Poniewaz klienci poszukuja wysoce funkcjonalnej, oszczednej i przy-
jaznej sSrodowiskowo, wysokiej jakosci powierzchni, dlatego bedzie rosto zréznicowanie udziatu wolnej
powierzchni w zaleznosci od wieku budynku. Rosnace koszty i upowszechnienie pracy hybrydowej skfa-
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niaja najemcow do optymalizacji wynajmowanej powierzchni, co moze ogranicza¢ popyt. Czynnikiem réz-
nicujagcym pomiedzy Warszawg, a rynkami regionalnymi w przysztosci bedzie wieksza dostepnos¢ grun-
tébw w miastach regionalnych.

Rynek nowoczesnej powierzchni magazynowej jest beneficjentem zmian zachodzacych w nawykach kon-
sumentow wskutek pandemii COVID-19, w szczego6lnosci rozwoju handlu internetowego oraz zmian w za-
kresie zarzadzania zapasami w wyniku zaktdcen w tancuchach dostaw. Nabiera znaczenia srodowiskowa
przyjazno$¢ magazyndw (,zielone” magazyny). Jest to zarowno efekt dostrzegania znaczenia ESG, jak i ro-
snacych cen energii. Dynamika rynku stabnie, m.in. ze wzgledu na spowolnienie gospodarki co zwieksza
ryzyko inwestycji o charakterze spekulacyjnym. Popyt podtrzymuja najemcy sektora produkcyjnego.
W dtuzszej perspektywie wiekszym wyzwaniem bedzie dostepnos¢ dobrze zlokalizowanych terenéw in-
westycyjnych, niemniej najwieksi deweloperzy magazynowi posiadajg znaczace banki ziemi i wcigz kon-
tynuuja zakupy, w szczegdlnosci w lokalizacjach z rozwijajaca sie infrastruktura transportowa.

Po okresie ograniczen pandemicznych i zaktocen geopolitycznych otoczenie rynku nieruchomosci han-
dlowych stabilizuje sie. Agresja Rosji na Ukraine spowodowata wzrost kosztéw energii i zaktdcenia w tan-
cuchu dostaw, stymulujgc wzrost kosztow i inflacje. Wzrosty koszty budowy i eksploatacji obiektow, a wy-
soka inflacja wcigz wywiera negatywny wptyw na wydatki konsumpcyjne. Wobec wysokiego nasycenia
powierzchnig handlowa rozwdj rynku koncentruje sie w mniejszych miejscowosciach i mniejszych forma-
tach, w szczegdélnosci parkach handlowych. Poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjami na tym rynku zalezy
istotnie od formatu powierzchni handlowej, lokalizacji oraz wypetnienia wymagan srodowiskowych i tech-
nologicznych.

Ryzyko finansowania przedsiebiorstw budowlanych bedzie wcigz podwyzszone i zréznicowane. Na po-
ziom ryzyka poza sytuacja na rynku bedzie wptywac indywidualnie: dywersyfikacja przychodéw, poziom
kontraktacji, warunki kontraktéw, mozliwo$¢ waloryzacji ceny kontraktu, spektrum i sytuacja zleceniodaw-
céw, rola w projekcie oraz skalowalno$¢ dziatalnosci.
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Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Stabilna

Koniunktura

W sekgji transport i gospodarka magazynowa ogolna ocena koniunktury poprawita sie w stosunku do wyrazanej
rok wczesniej. Na poprawe koniunktury we wrzesniu 2023 r. wskazato prawie 12,0% badanych podmiotéw, a na
jej pogorszenie — nieco ponad 14,0%. Biezacy popyt, sprzedaz, terminowosc¢ ptatnosci oraz sytuacja finansowa sa
oceniane negatywnie, popyt i sprzedaz wyraznie gorzej niz rok temu. Prognoza sytuacji finansowej rowniez jest
pesymistyczna, ale lepsza niz rok temu. Przewidywania odnosnie popytu i sprzedazy ustug sa lepsze niz wyrazane
w 2022 r. o tej samej porze. Niewielka wiekszo$¢ ankietowanych przewiduje ograniczenie zatrudnienia. Przewidy-
wany jest wzrost cen, ale oczekiwania w tym zakresie wyraznie stabna.

Odsetek przedsiebiorcow nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci ustabilizowat sie
blisko 10,0%. Podmioty zgtaszajace bariery najczesciej wskazuja na trudnosci zwigzane z niepewnoscia ogoélnej
sytuacji gospodarczej — ponad 60,0% wskazan — oraz kosztami zatrudnienia — prawie 63,0% wskazan. W skali roku
wzrosto znaczenie bariery niedostatecznego popytu i zbyt duzej konkurencji firm krajowych i zagranicznych. Zma-
lata ucigzliwosc¢ barier wynikajacych z niepewnosciag ogdlnej sytuacji gospodarczej i niedoboru pracownikéw.
Negatywnie na sytuacje w sektorze beda wciaz dziata¢ wysokie ceny paliw i energii oraz skutki wojny w Ukrainie.
Zaktocenia w tancuchach dostaw, wywotane pandemia, moga sie utrzymywac ze wzgledu na dziatania wojenne
(wytaczenia niektorych szlakéw komunikacyjnych, zamkniecie przestrzeni powietrznej, zniszczenia infrastruktury,
opoznienia dostaw). Konflikt zbrojny wymusza zmiany i istotne wydtuzenie tras, co zwieksza koszty zuzycia paliwa
i pracy kierowcow (dtuzszy czas pracy). Ztagodzenie wymogow wynikajacych z Umowy miedzy UE, a Ukraing
w sprawie transportu drogowego towaréw wptywa na konkurencje na rynku. Wojna nasilita problemy (braki) ka-
drowe, zwtaszcza wsrdd kierowcdw miedzynarodowych, ktére wywieraja silng presje na ptace.

Popyt na ustugi transportowe w dtuzszej perspektywie zalezy od ogdlnej sytuacji gospodarczej, ktora wciaz jest
staba.
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Wyniki finansowe w transporcie

Tabela 21 Wybrane wskazniki i dane finansowe w dziatal-
nosci zwigzanej z transportem

W pierwszej potowie 2023 r. przychody przedsie- I po- | po- I'po- | Zmiana
bi h byt . 9.7% nis Wyszczegolnienie | towa towa towa r/r
iorstw transportowych byty wyzsze 0 9,7% niz w ana- 2021 r. | 2022 r. | 2023 r. | [%]/p.p.
logicznym okresie poprzedniego roku, a koszty wzro- | |Przychody z cato-
ijy 0 8,1% (Tabela 21). ksztattu dziatalnosci| 82 829| 104 883 | 115 048 9,7
[min z4]
Rysunek ?;(8fPrzychody i kosztg z caiok:zta:tlu dziatalnosci Koszty uzyskania
oraz wyniki finansowe netto i brutto w dziatalnosci zwiaza- hodd to-
° przychodéw z cato
nej z transportem (w min zi) ksztattu dziatalnogci| 'S /1| 99002| 107063 81
140 000 [min z4]
4 p—
Wynik finansowy 4158| 5881 7985 358
120 000 brutto [mIn zt]
100 000 Wynik finansowy 3370| 4787| 6726| 405
netto [min zi]
80 000 Udziat liczby przed-
60 000 - siebiorstw wykazu-
jacych zysk netto w 74,7 74,1 78,0 3.9
40 000 A 0golnej liczbie
20 000 - przedsiebiorstw [%]
0 - Udziat przychodow
17 118 119 1120 121 1122 123 przedsiebiorstw
wykazujacych zysk 839 830/ 859 2,9
B przychody ogétem M koszty ogdtem netto w przycho- ' ' ' '
wynik finansowy brutto ® wynik finansowy netto dach z catoksztattu
s odto: dziatalnosci [%]
Zrodto: GUS. Wskaznik poziomu
Rysunek 39 Rentownos$¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu kosztéw z cato-
netto w dziatalnosci zwiazanej z transportem (w %) ksztattu dziatalnoéci 95,0 94,4 93,1 -1.3
8,0 [%]
7.0 Wskaznik rentow-
6,0 nosci ze sprzedazy 24 3,6 5.1 1,5
50 4
40 Wskaznik rentow-
30 nosci obrotu brutto 5.0 56 6,9 13
2,0 )
10 Wskaznik rentow-
OIO noéci obrotu netto 4,1 4,6 58 1,2
- 1,0 el
' Wskaznik ptynnosci
~ ~ -~ —~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ - ~ _
> 4{_\ 2 4?9 > 4\’9 3 4% ° 4% T;:) zv_;i, :3) | stopnia [%] 772 82,7 79,8 2,9
== yskaznik rentownosci sprzedazy brutto Wskain.ik [:())’rynnoéci 155,4 159,5 155,3 42
== skaznik rentownosci obrotu brutto II stopnia [%]

wskaznik rentownosci obrotu netto

Zrodto: GUS.

Wskaznik poziomu kosztéw z catoksztattu dziatalnosci
w pierwszej potowie 2023 r. poprawit sie, malejac do
93,1% (w stosunku do pierwszej potowy 2022 r. o0 1,3
p.p.). W 2022 r. sektor wypracowat wynik finansowy
brutto na poziomie 11,9 mld zt (wzrost o 21,4%). Wy-
nik finansowy netto osiagnat 9,5 mld zt, co oznaczato
wzrost w ujeciu rocznym o 23,5%. W pierwszej poto-
wie 2023 r. wynik finansowy brutto byt lepszy niz rok
wczesniej o 35,8%, a wynik netto — o 40,5% (Rysunek
38).

Zrédto: GUS.

W 2022 r. gtdwne wskazniki finansowe pozostawaty na

poziomie z poprzedniego roku. Tylko wskaznik
rentownosci sprzedazy wzrést do 3,7% wobec 2,6%
w2021 r. W perwszej potowie 2023 r. wskaznik
rentownosci sprzedazy wzrdst do 5,1%, a wskazniki
rentownosci brutto i netto — odpowiednio do 6,9%

i 5,8% (wzrost 0 23,21 26,1 p.p. r/r).

W 2022 r. udziat jednostek zatrudniajacych 50 i wiecej
pracownikéw, w ogdlnej liczbie badanych podmiotow,
wykazujgcych zysk netto wzrdst nieznacznie z 81,1%
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do 81,3%. W pierwszej potowie 2023 r. udziat jedno-
stek wykazujacych zysk w ogdlnej liczbie badanych
podmiotow wynidst 78,0%, a ich taczny udziat w przy-
chodach ogétem catego sektora siegnat 85,9% (Rysu-
nek 40, Tabela 21).

Rysunek 40 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych
zysk netto w ogolnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat
przychodow przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto
w przychodach z catoksztattu dziatalnosci (w %)

23 M udziat przychodéw

1122 przedsiebiorstw
wykazujacych zysk

1121 netto w przychodach z
catoksztattu

Il 20 dziatalnosci

119 W udziat liczby
przedsiebiorstw

1118 wykazujacych zysk
netto w ogodlnej liczbie

7 przedsiebiorstw

0 50 100
Zrédto: GUS.

Jak podaje GUS, nakfady inwestycyjne zrealizowane
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ w sektorze
transportowo-magazynowym, zatrudniajgce powyzej
9 0s6b, w 2022 r. byty 0 8,4% wyzsze niz w poprzednim
roku, a w pierwszej potowie 2023 r. — 0 7,6% wyzsze
niz w pierwszej potowie 2022 r..

Rynek transportowy

Sektor transportu obejmuje sekcje transportu towaro-
wego i pasazerskiego, ktére z kolei mozna podzieli¢ na
transport kolejowy, samochodowy, morski i lotniczy,
aw sekcji towarowej dodatkowo transport rurocia-
gowy. Marginalny charakter ma transport rzeczny. Na
potrzeby klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej, wyrdz-
nia sie transport lagdowy irurociggowy, transport
wodny, transport lotniczy, magazynowanie i dziatal-
nos$¢ wspomagajaca transport oraz dziatalnos¢ pocz-
towq i kurierska.

Najwieksza pod wzgledem przychoddw sekcjg jest
transport drogowy — 45,0% udzialu w przychodach
sektora — transport kolejowy oraz dziatalno$¢ pocz-
towa i kurierska miaty po 7,0% udziatu, pozostate
formy transportu — 9,0%, magazynowanie — 8,0%,
a dziatalno$¢ wspomagajaca — 24,0%.

Wedtug analitykow Pekao SA sektor ten byt w ostat-
nich latach drugim, najszybciej rosngcym w polskiej
gospodarce. Wykorzystujac przewagi konkurencyjne —
niskie w poréwnaniu z UE koszty pracy i potozenie
geograficzne — szczegdlnie szybko rozwijano dziatal-
nos¢ transgraniczna. Polska jest obecnie liderem unij-
nych miedzynarodowych przewozéw w drogowym
transporcie samochodowym z udziatem w rynku wy-
noszacym ok. 20,0%, mierzonym tonokilometrami.

W okresie od stycznia do wrzesnia br. przetransporto-
wano o 3,1% mniej tadunkdw niz przed rokiem (wéw-
czas notowano wzrost o 2,3%), w tym ograniczeniu
ulegly przewozy transportem kolejowym (o 3,8%), ru-
rociggowym (o 14,9%) oraz morskim (o 16,6%). Prze-
wozy transportem samochodowym uksztattowaty sie
na podobnym poziomie jak rok wczesniej, tj. wzrosty
0 0,1%.

Przewozy fadunkdéw ogotem we wrzesniu br. byty
o 1,0% wieksze niz w analogicznym miesigcu ub. roku
(wobec wzrostu o 6,5% przed miesiagcem i o 4,2%
przed rokiem). Wzrosty przewozy w wiekszosci gtow-
nych rodzajéw transportu: w samochodowym
(0 3,4%), w kolejowym (o 1,9%) oraz w morskim
(0 2,4%). Spadek odnotowano jedynie w transporcie

rurociggowym (gdzie wyniost on 16,6%).
Transport kolejowy

W okresie od marca do wrzesnia 2023 r. ilo$¢ przewie-
zionych pasazeréw miescita sie w przedziale 30,1-32,3
min. Liczba przewiezionych pasazeréw byta wyzsza niz
w poprzednim roku, ale réznica ta zmniejsza sie ze
wzgledu na nizsza baze na poczatku 2022 r.

Rynek jest zdominowany przez przewoznikéw krajo-
wych: ogdlnopolskie podmioty wydzielone z Polskich
Kolei Panstwowych i samorzadowe spétki regionalne.
Pod wzgledem przewiezionych pasazeréw dominujaca
pozycje na rynku przewozdw zajmuje POLREGIO (daw-
niej Przewozy Regionalne) z udziatem w rynku
w pierwszych o$miu miesigcach 2023 r. wynoszacym
26,2%. Na drugim miejscu znajduje sie PKP Intercity
(18,4%). Kolejne miejsca zajmuja lokalni przewoznicy.
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Rysunek 41 Liczba pasazeréw przewiezionych transportem
kolejowym w latach 2013-2022 (w mlin)
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Zrédto: UTK.

Na szybka odbudowe skali przewozéw poza zniesie-
niem ograniczen sanitarnych wptyw miat naptyw
uchodzcéw z Ukrainy, korzystajacych z transportu ko-
lejowego oraz wieksza odpornosc¢ transportu pasazer-
skiego na spowolnienie gospodarcze.

Z informacji GUS wynika, ze w o$miu miesigcach
2023 r. przewieziono 172,3 min fadunkéw, o 3,8%
mniej niz analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wedtug danych Urzedu Transportu Kolejowego (UTK)
miesieczne przewozy spadty ponizej 20 min t tadun-
kéw. Rynek jest zdominowany przez dwéch przewoz-
nikéw. Z informacji UTK wynika, ze na pierwszym miej-
scu niezmiennie pozostaje PKP Cargo SA z udziatem
w rynku przekraczajacym 30,0%. Na kolejnych miej-
scach sg DB Cargo Polska SA (15,2%), Lotos Kolej sp.
2 0.0. (6,3%) i PKP LHS sp. z 0.0. (4,1%).

Wsrdd tadunkdw przewozonych koleja dominuja su-
rowce: wegiel kamienny, brunatny, ropa naftowa i gaz
ziemny. Druga grupa pod wzgledem przewozonej
masy sg rudy metali i produkty gornictwa.

Transport kolejowy w nastepstwie wojny, korzysta na
obstudze ukrainskiego importu (m.in. paliw) oraz ukra-
inskiego eksportu zywnosci (gtownie zbdz i nasion ro-
Slin oleistych), wegla irud zelaza, a takze zwiekszo-
nego importu wegla. Rynek kolejowy powoli przysto-
sowuje sie do nowych warunkow i szuka mozliwosci
transportu towaréw z innych sektoréw niz paliwa ko-
palne. Transport kolejowy wykorzystywany jest m. in.:
w transporcie débr konsumpcyjnych, materiatow dla
budownictwa czy przemystu.

Rysunek 42 Masa towaréw przewiezionych transportem
kolejowym w latach 2013-2022 (w min)
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Gtoéwne czynniki, wptywajace na konkurencyjnosc¢
transportu kolejowego towardw, to zbyt dtugi czas
przewozu, niska punktualnos$¢ oraz jakosc¢ i ogranicze-
nia w infrastrukturze zatadunkowej i wyfadunkowej.
Na konkurencyjnos¢ wptywaja takze wysokie koszty
wynikajace z wyzszych niz w UE optat za dostep do
infrastruktury przewozowej oraz nizszej efektywno-
Sci przewoznikdw.

Rynek kolejowych przewozéw intermodalnych rosnie
z roku na rok. Rok 2022 byt jednak gorszy od poprzed-
niego. Pierwsza potowa 2023 r. przyniosta dalszy spa-
dek przewozoéw, do 11,6 min t z 13,3 min t w pierwszej
potowie 2022 r. (o 12,8%). Wedlug danych UTK
w pierwszej potowie 2023 r. liczba przewiezionych jed-
nostek tadunkowych wyniosta 768,5 tys. wobec 896,9
w poprzednim roku (spadek o 14,3%).

Ten rodzaj przewozdéw okazat sie wrazliwy na skutki
agresji Rosji na Ukraine. Na spadek przewozoéw inter-
modalnych wptynety poszukiwania nowego sposobu
transportu tadunkéw z Chin oraz mniejsze przewozy
tranzytowe przez Polske. Negatywnie oddziatywaty
takze wzrost kosztow transportu i priorytet dla prze-
wozdéw surowcdw energetycznych.

Na koniec 2022 r. kolejowe przewozy intermodalne re-
alizowato 23 licencjonowanych przewoznikéw. Lide-
rem w rynku pod wzgledem przewozonej intermodal-
nie masy zostat po pierwszym potroczu 2023 r. PCC
Intermodal (18,1%), wyprzedzajac dotychczasowego
lidera PKP Cargo (17,7%). Niewiele nizszy udziat miat
DB Cargo Polska (17,0%).
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Rysunek 43 Masa towarow przewiezionych transportem in-
termodalnym w latach 2013-2022 (w min t)
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Pomimo niewystarczajacej sieci terminali, ze wzgledu
na uwarunkowania geograficzne, w Polsce wcigz ist-
nieje niewykorzystany potencjat do rozwoju wolu-
menu przewozéw intermodalnych pod warunkiem po-
prawy punktualnosci i konkurencyjnosci cenowej. Per-
spektywy branzy poprawia kontynuacja inwestycji in-
frastrukturalnych —w tym w ramach srodkéw unijnych.
Wedtug danych PKO BP SA, po Il kwartale 2023 r. zysk
netto transportu kolejowego zmniejszyt sie do 144
min zt z 226 min zt po | kwartale 2023 r. Roczna dyna-
mika przychoddéw ostabita sie az o 12,6 p.p. k/k, do
24,2%. Tempo wzrostu kosztdw obnizyto sie wolniej
niz przychoddw i utrzymato sie na wysokim poziomie.
Na spadek przewozow towaréw koleja wptynety
mniejsze przewozy wegla po gtdwnym sezonie grzew-
czym i przy wysokiej bazie odniesienia z 2022 r., gdy
transportowano surowiec przed wprowadzeniem em-
barga na import z Rosji, jak réwniez nizszy transport
towardw z ukrainskiego eksportu. Ponadto, pogorsze-
nie koniunktury oraz preferowanie transportu wegla
obnizyty udziat przewozoéw intermodalnych w pracy
przewozowej kolei towarowej ogotem — z przecietnie
13,8% w catym 2022 r. do 12,1% w pierwszej potowie
2023 r.

Analitycy PKO BP SA oceniaja, ze druga potowa 2023 r.
przyniesie dalszy wzrost kosztow. Dynamike przycho-
dow bedzie wspieraé spodziewana poprawa koniunk-
tury gospodarczej. Dzieki temu mozliwe jest osiggnie-
cie dodatniego wyniku finansowego w catym 2023 r.

W dtugim okresie szansg dla przewozow towarowych
koleja bedzie rosngca wymiana miedzynarodowa,
w tym z Ukraing, a takze czesSciowe zastgpienie trans-
portu rurociggowego ze Wschodu transportem mor-
skim i kolejowym. Planowane inwestycje infrastruktu-
ralne stworza warunki dla dalszego rozwoju transportu
kolejowego.

Transport samochodowy tadunkéw

Towarowy transport samochodowy dominuje w struk-
turze przewozu tadunkow (prawie 80,0% przewozu ta-
dunkéw ogotem). W 2022 r. za pomoca transportu sa-
mochodowego podmioty zatrudniajagce 10 i wiecej
0séb przewiozty ogdtem prawie 284,2 min t tadunkéw,
o 0,7% (1,8 mInt) wiecej w poréwnaniu z 2021 r.
W ciggu dziewieciu miesiecy 2023 r. podmioty te prze-
wiozty 208,8 min t tadunkdéw, niemal tyle samo, co
w analogicznym okresie 2022 r.

Wedtug raportu SPOTDATA, sporzadzonego na zlece-
nie i przy merytorycznej wspotpracy ze Zwigzkiem Pra-
codawcédw ,Transport i Logistyka Polska”, dominujaca
grupa fadunkédw wedtug tonazu sa: towary kopalne
inne niz wegiel, ropa i gaz, a nastepnie towary spozyw-
cze i inne surowce niemetaliczne. Przewozy surowcow
i débr nieprzetworzonych dominuja na krétszych dy-
stansach (do 150 km), na dtuzszych dystansach rosnie
udziat towardéw przetworzonych.

Zgodnie z danymi PKO BP SA w Il kwartale 2023 r. na-
stapity spadki dynamiki kosztow i przychoddéw w skali
roku. Wynik finansowy netto transportu drogowego
poprawit sie o prawie 40,0% k/k, osiagajac 1 071 min
zt. Analitycy PKO BP SA wskazuja, ze gtdéwnym proble-
mem branzy sa braki kadrowe, szacowane na ok. 150
tys. kierowcow. Sytuacje tylko w pewnym stopniu po-
prawia emigracja kierowcdédw ze Wschodu i Azji, choc
udziat kierowcéw-cudzoziemcodw w obstudze tras mie-
dzynarodowych wynosi juz ok. 20,0-30,0%. Jest to
gtéwny czynnik windujacy koszty dziatalnosci, co z ko-
lei bedzie ogranicza¢ wynik finansowy netto branzy
w 2023 r., wymuszajac dalszag konsolidacje rynku.

Wojna w Ukrainie wptywa na sytuacje transportu dro-
gowego towardw, zwiekszajac niepewnosc co do jego
rozwoju i poziomu kosztéw dziatalnosci. Zmienita sie
struktura geograficzna przewozéw. Na podstawie da-
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nych ankietowych Inelo podaje, ze zmniejszyta sie ak-
tywnos¢ w kierunku wschodnim (Biatorus, Ukraina)
i potudniowym (Batkany). Wzrost przewozow wystapit
w kierunku zachodnim (Niemcy, Austria, Holandia)
oraz w kraju. Niestabilno$¢ wywotana wojna w Ukrai-
nie i wzrost kosztow oddziatuje negatywnie na procesy
inwestycyjne.

Ponadto ztagodzenie wymogdéw  wynikajacych
z umowy miedzy UE, a Ukraing w sprawie transportu
drogowego wptywa na konkurencje na rynku, w szcze-
golnosci obnizenie stawek transportowych. Dodatko-
wymi czynnikami niepewnosci sg skutki wchodzenia
kolejnych rozwigzan Pakietu Mobilnosci w szczegdl-
nosci w zakresie przewozow cross-trade i kabotazo-

wych (ktore stanowig 25% pracy przewozowej).

Sytuacja drogowego transportu samochodowego
w sporej czesci zalezy od mozliwosci zachowania prze-
wagi konkurencyjnej, wynikajacej z nizszych wynagro-
dzen, po wdrozeniu rozwigzan Pakietu Mobilnosci
(m.in. koniecznos¢ zjezdzania pojazdu do kraju reje-
stracji co 8 tygodni, likwidacja ryczattéw i diet za po-
dréze stuzbowe, przejscie na standardowa forme wy-
nagrodzenia i jego wyréwnanie do poziomu wynagro-
dzenia sektorowego obowigzujagcego w danym kraju).
Stawki frachtu na rynku unijnym po wzroscie w Il i lI
kwartale 2022 r. wyraznie spadty w wyniku spadku po-
pytu warunkach spowolnienia gospodarczego. Z an-
kiet GUS, dotyczacych koniunktury gospodarczej, wy-
nika, ze przedsiebiorcy nie oczekujg wzrostu stawek
w transporcie drogowym w dalszej czesci 2023 r. To
rowniez ostabia sytuacje przewoznikow.

Ponadto, od 1 grudnia 2023 r. wchodzi w zycie rady-
kalna podwyzka optat za autostrady w Niemczech.
Stawki optat uzaleznione beda od klasy emisji CO2 po-
jazdu. Dla ciezaréwek spetniajgcych norme Euro VI
stawka myta w Niemczech wzrosnie o okoto 83,0%.
Dodatkowo, od 1 lipca 2024 r. myto obejmie takze cie-
zarowki o masie od 3,5 t, podczas gdy obecnie pobie-
rane jest ono od samochoddw o masie od 7,5 t.

W dtuzszej perspektywie wyzwaniem bedzie sprosta-
nie wymogom wynikajacym z polityki klimatycznej UE
(modernizacja floty przewozowej, rozbudowa infra-
struktury (stacje fadowania) oraz na razie opdzniajgcej
sie autonomizacji pojazdéw (ryzyko utraty przewag
miedzynarodowych zwigzanych z nizszymi ptacami).

Wysokie koszty nowych wymogdéw srodowiskowych
moga by¢ szczegdlnie trudne dla polskiego drogo-
wego transportu samochodowego ze wzgledu na jego
duze rozdrobnienie (ok. 70,0% mikropodmiotéw i sa-
mozatrudnionych) i przecietnie starszg niz w krajach
UE flote samochodowa, wymagajaca systematycznego
odnowienia.

Transport lotniczy

Przewozy towarowe, realizowane na poktadach stat-
kéw powietrznych, nie maja istotnego udziatu w prze-
wozach towarowych ogdtem. Rok 2022 przyniost jed-
nak niespotykang wczesniej dynamike wzrostu tych
przewozdw. Motorem wzrostu byt konflikt na Ukrainie
i intensywne korzystanie z lotniska Rzeszéw Jasionka.
W pierwszej potowie 2023 r. przewieziono 97,4 tys. t
tadunkéw, co oznacza wzrost o 9,6% r/r. Sposréd ob-
stuzonego w 2023 r. w polskich portach lotniczych to-
nazu tadunkéw, najwiecej przewieziono z i do Lotniska
Chopina w Warszawie. W pierwszej potowie 2023 r.
lotnisko to obstuzyto 48,6% ruchu towarowego. Naj-
wiecej tadunkoéw przewiozty PLL LOT i DHL.

Pasazerski transport lotniczy odbudowuje sie po ogra-
niczeniach pandemicznych. W pierwszym pdtroczu
2023 r. liczba podréznych wyniosta ponad 23,2 min,
0 39,9% wiecej niz w pierwszej potowie 2023 r. (16,6
mlin). Najwiecej podroznych obstuzyto lotnisko Cho-
pina w Warszawie — 8,3 min pasazeréw, Port Lotniczy
Krakow Balice obstuzyt 4,4 min pasazeréw, a Port Lot-
niczy Gdansk — 2,6 min pasazeréw.

Miedzynarodowy ruch lotniczy w Polsce zanotowat
silny wzrost. W pierwszej potowie 2023 r. w ruchu mie-
dzynarodowym przewieziono 21,4 min pasazerdéw
(wzrost 0 39,7% r/r), w tym w ruchu regularnym 19,0
min pasazeréw. Najwiecej pasazerdw przewiezli: Rya-
nair (7,3 min), Wizz Air (4,7 min) i PLL LOT (3,8 min).
W krajowym ruchu regularnym i czarterowym prze-
wieziono 1,8 min pasazeréw (wzrost 0 42,4% r/r). Lide-
rem przewozéw byt PLL LOT (1,5 min pasazerdw),
przed Ryanair (0,3 mIn pasazerdw).

Perspektywy rozwoju rynku, uwzgledniajac jego niskie
nasycenie w porownaniu z przecietnym w UE, sg ko-
rzystne. Bariera moze by¢ przepustowos¢ niektdrych
portéw lotniczych, w tym najwiekszego lotniska Cho-
pina w Warszawie.
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Transport wodny towarowy

W okresie styczen-wrzesien 2023 r. w portach mor-
skich przetadowano 103,1 min t fadunkow, tj. 0 23,1%
wiecej niz w analogicznym okresie 2022 r. Wysoki
wzrost charakteryzowat obroty tadunkami masowymi
ciektymi (o0 47,7%, w tym ropa naftowa tacznie z prze-
tworami naftowymi — o 55,6%).

Stagnacja transportu morskiego jest pochodng stanu
polskiej floty transportowej. Liczba statkow towaro-
wych systematycznie spada. Brak inwestycji prowadzi
do starzenia sie floty. Dodatkowym wyzwaniem bedzie
konieczno$¢ modernizacji floty ze wzgledu na zakta-
dane objecie transportu morskiego systemem handlu
emisjami COz2.

Kondycja transportu $rédladowego jest z kolei wyni-
kiem stanu szlakow zeglugowych. Miedzynarodowym
standardom odpowiada niespetna 6,0% dtugosci ze-
glownych drég $rodlgdowych, a tylko /4 dtugosci ze-
glownych drég wodnych (i to na wybranych odcin-
kach, nie na petnej dtugosci rzek) ma znaczenie dla
transportu towarowego. Stan infrastruktury srédlado-
wej w Polsce jest efektem braku inwestycji i prefero-
wania inwestycji drogowych i kolejowych.

W przeciwienstwie do stanu transportu wodnego ro-
sng przetadunki w polskich portach. Wedtug GUS
w okresie o$miu miesiecy 2023 r. przetadowano juz
92,7 min t fadunkow, o 26,5% wiecej niz w tym samym
okresie poprzedniego roku. Najwiekszy udziat ma
przetadunek towaréw masowych (ropy naftowej, we-
gla i koksu).

Najwiekszym polskim portem pod wzgledem przeta-
dunkéw jest Gdansk: 68 min t przetadunku w 2022 r.,
45,0 min t przetadunku w 2021 r.140,6 min t w 2020 r.
Na kolejnych miejscach plasuja sie Szczecin-Swinou;-
$cie (odpowiednio 35,0 min t, 27,1 min t i 24,7 min t)
i Gdynia (odpowiednio 28,0 min t, 22,7 mIn t i 21,2
min t). Silny wzrost przetadunkdéw w 2022 r. byt jednak
przede wszystkim skutkiem wybuchu wojny na Ukrai-
nie i zmiany kierunkdéw zakupdéw surowcédw energe-
tycznych (wegla i ropy naftowej).

Rozwoj portow morskich jest szybszy niz zaktadaty
prognozy programéw rzadowych. Zatozenia rzado-
wego programu rozwoju polskich portéw morskich
przewidywaty wzrost przetadunkéw w latach 2019-

2030 o ponad 60,0% (do 152 min t), wzrost udziatu
w rynku battyckim z 43,0% do 59,0% i miedzynarodo-
wego ruchu pasazeréw z 2,1 do 3,2 min. Nawet
uwzgledniajac niestandardowy wzrost przetadunkéw
w 2022 r. wydaje sie, ze zatozenia programu pozostaja
uzasadnione.

Magazynowanie i ustugi wspierajace

Cecha charakterystyczng tego segmentu jest zaciera-
nie sie granic pomiedzy firmami spedycyjnymi, logi-
stycznymi i transportowymi. Znaczna cze$¢ spedyto-
row ma wiasne piony transportu, obejmujace wszyst-
kie jego rodzaje i do tego wtasng baze magazynowa.
Przewoznicy coraz czesciej dodajag do nisko marzo-
wych ustug przewozowych, wspierajgce ustugi organi-
zujace i zarzadzajgce catym procesem transportowym.
Obie grupy staja sie coraz trudniejsze do odrdznienia.

Silny wzrost widoczny jest réowniez w dziatalnosci ma-
gazynowej. Na koniec pierwszej potowy 2023 r. wiel-
ko$¢ powierzchni magazynowej przekroczyta 30
mln m?2, Szacowany na koniec 2022 r. wskaznik pusto-
stanow wyniost 4,0-4,1% (w roku 2021 — 3,7%). Na ko-
niec czerwca 2023 r. szacowany poziom pustostanéw
wahat sie w granicach 6,6-6,9%. Mimo wzrostu wiel-
kosci powierzchni niewynajetej i wysokiego nasycenia
podstawowych rynkéw perspektywy popytu sa wciaz
korzystne.

Powierzchnia magazynowa jest silnie skoncentrowana
geograficznie — ok. ¥ powierzchni magazynowej przy-
padato na wojewddztwa mazowieckie, slaskie, wielko-
polskie, 16dzkie i dolnoslgskie. W ostatnich latach ry-
nek rozwija sie jednak dynamicznie takze w okolicach
portéw morskich, jak i w wojewddztwach zachodnich.

Rozwdj tego segmentu jest skorelowany z rozwojem
transportu. Motorem wzrostu w ostatnich latach byt
jednak rozwéj e-commerce. Zniesienie ograniczen
pandemicznych zmniejszyto jego znaczenie. Jednak to
wiasnie z e-commerce wiaze sie perspektywy dalszego
rozwoju rynku, a takze w zwigzku ze skracaniem fan-
cuchow dostaw w reakgcji na zaburzenia, do ktorych
doszto po wybuchu pandemii COVID-19.

Szczegotowe informacje na temat sytuacji na rynku
nieruchomosci w sektorze magazynowania zawarto
w poprzednim rozdziale.
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Upadtosci i restrukturyzacje

Wedtug danych Coface w pierwszych dziewieciu mie-
sigcach 2023 r. byto 406 przypadkéw niewyptacalnosci
w transporcie, 0 48,7% wiecej niz w catym 2022 r. i az
o 147,6% wiecej niz w pierwszych trzech kwartatach
2022 r. Przypadki te obejmuja postanowienia sgdow
o upadtosci i restrukturyzacji, a takze ogtoszenia nie-
wyptacalnosci w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym
w formie nowego uproszczonego postepowania o za-
twierdzenie uktadu.

Wedtug oceny analitykow Coface, przyspieszenie upa-
dtosci w transporcie odzwierciedla zjawiska koniunk-
turalne.

Sektor zmaga sie z kosztami paliw, presjg ptacowa ze
strony kierowcow, ktéra nasilita sie po powrocie czesci
ukrainskich pracownikéw do domu, a ostatnio ze
spadkiem stawek frachtu w wyniku ostabienia popytu
spowodowanego  spowolnieniem  gospodarczym
w Europie, a takze ograniczeniem zamowien krajo-
wych z przemystu, budownictwa i handlu. Utrzymuja
sie wysokie koszty finansowania kredytowego i leasin-
gowego. Wyzwaniem jest tez dostosowanie sie do
wspomnianego juz Pakietu Mobilnosci. Jednoczesnie
niski popyt oznacza spadek zamoéwien krajowych,
ktory w 2023 r. wynosi 10,0-15,0% r/r, a w przewozach
miedzynarodowych nawet 30,0% r/r.

Najmniej odporne na te niekorzystne czynniki sg mate
podmioty. Niewyptacalnosci jednoosobowych dziatal-
nosci gospodarczych stanowity 89,0% przypadkéw
niewyptacalnosci w pierwszych dziewieciu miesigcach
2023 r.

Opobznione platnosci

Wedtug BIG InforMonitor zadtuzenie branzy transpor-
towej rosnie, a w Ill kwartale 2023 r. w poréwnaniu
z ostatnim kwartatem 2022 r. odsetek matych i sred-
nich podmiotéw transportowych skarzacych sie na

problemy z uzyskaniem ptatnosci od kontrahentéw
wzrést o 11 p.p., do 37,0%.

W  przypadku przedsiebiorstw transportowych,
z uwagi na wzrost ceny ich ustug, cze$¢ ustugobiorcow
nie ma mozliwosci terminowego regulowania swoich
zobowigzan. Zjawisko to dotyczy rowniez przewozéw
pasazerskich.

Rysunek 44 Odsetek podmiotéw transportowych z nalez-
nosciami przeterminowanymi o ponad 60 dni
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Zrédto: BIG InfoMonitor.

Na koniec maja 2023 r. zalegtosci branzy wynosity 2,79
mld zt i szybko rosty. Od poczatku roku w transporcie
odnotowano az 1,2 tys. nowych dtuznikéw. Przetermi-
nowane zobowigzania miato ponad 36 tys. podmiotéw
transportowych, z czego niemal 20 tys. to przedsie-
biorstwa dziatajagce (ok. 9,0% firm w branzy).

Zalegtosci segmentu spedycji rosty nawet bardziej niz
transportu, zaréwno w trakcie, jak i po pandemii, jed-
nak sa one relatywnie niewielkie, bo wynosza 226 min
zt. W przypadku podmiotéw w segmencie magazyno-
wanie i przechowywanie towaréw od potowy 2021 r.
nastapit wyrazny spadek zalegtosci. Suma przetermi-
nowanych zobowigzan zmniejszyta sie z ponad 60 min
zt do 44 min zt.

Perspektywy i zagrozenia

1) Negatywnie na sytuacje w sektorze wptywaja przede wszystkim wysokie ceny paliw i problemy z pra-

cownikami w wyniku wojny w Ukrainie. Sytuacja sektora w bardzo wysokim stopniu zalezy od koniunk-

tury i sytuacji w pozostatej czesci gospodarki. Wojna, wprowadzone sankcje i wzrost cen wptywaja na

ostabienie wzrostu gospodarczego i w rezultacie na nizszy popyt na ustugi transportowe.
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2)

3)

4)

5)

6)

W dtuzszej perspektywie, warunki transportu drogowego moga sie pogarszac¢ ze wzgledu na polityke
UE preferujaca przewozy w innych segmentach (m.in. transport kolejowy, przewozy intermodalne).

Sektor transportowy bedzie musi sprostac takim wyzwaniom, jak presja na podwyzki wynagrodzen i wy-
sokie koszty zatrudnienia, presja kosztowa (m. in. wywotana wzrostem cen paliw) i ograniczenie trans-
portu w kierunku wschodnim. Niekorzystne dla przewoznikdw zmiany, zwigzane z unijnymi przepisami
(delegowanie kierowcdw w kabotazu oraz przewozach cross-trade), podnoszg koszty dziatalnosci, co
szczegOlnie dotyka mniejsze podmioty. Wymogi zwigzane z ograniczeniem emisji CO2 wymuszg moder-
nizacje floty przewozowej, a to réwniez moze by¢ szczegdlnie trudne dla matych podmiotéw, ktore ilo-
sciowo dominuja w sektorze. W dtuzszej perspektywie autonomizacja pojazdéw moze zredukowac kosz-
towa przewage konkurencyjna polskich przewoznikéw.

Polski tabor kolejowy jest przestarzaty i stabo przystosowany do przewozow specjalistycznych oraz in-
termodalnych. Szansa transportu kolejowego jest obserwowany i wspierany w ramach UE rozwdj trans-
portu intermodalnego, ktéry w warunkach polskich wymaga inwestycji i podniesienia efektywnosci.
Transport kolejowy wspiera takze unijna polityka ograniczania emisyjnosci. Negatywnie na sytuacje fi-
nansowa podmiotéw w sektorze oddziatuje znaczacy wzrost kosztow, w tym: energii, paliwa trakcyjnego
oraz kosztow osobowych, cho¢ elastycznos¢ cenowa wspierata utrzymanie marz.

Pandemia zmniejszyta przewozy pasazerskie, a tempo odbudowy w poszczegdlnych segmentach jest
zrdznicowane; szybko odbudowat sie pasazerski transport lotniczy, wolniej transport kolejowy, najgor-
szg sytuacje i perspektywy ma transport samochodowy, szczegdlnie poza duzymi miastami.

Sytuacja ustug wspierajacych transport (logistyka, spedycja) silnie zalezy od koniunktury w transporcie.
Warunkiem utrzymania konkurencyjnosci jest zaawansowanie technologiczne, co stawia w lepszej sytu-
acji duze podmioty, zdolne do wprowadzania takich rozwigzan, podczas gdy mniejsze podmioty maja
wieksze szanse w niszach wymagajacych wiekszej elastycznosci. Rozwdj rynku magazynowania zalezy
oprdcz zapotrzebowania logistycznego, od rozwoju handlu, w tym w szczegdlnosci e-commerce, ze
wzgledu na zaktdcenia w tancuchu dostaw rosnie popyt ze strony produkcji. Dynamika popytu spadta,
co zwiekszyto wolne powierzchnie magazynowe oraz ryzyko inwestycji spekulacyjnych w nowe po-
wierzchnie magazynowe.

Ryzyko w wybranych sektorach gospodarki m



: " ZAKWATEROWANIEM
A | USLUGAMI GASTRONOMICZNYMI

Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Stabilna

Koniunktura

Wedtug GUS, poprawe koniunktury w badanym sektorze odczuwa niespetna 13,0% badanych podmiotow, a jej
pogorszenie — prawie 20,0%. We wrzes$niu gorzej niz w poprzednim miesigcu oceniano biezacy popyt i sprzedaz,
oceny byty takze gorsze niz rok temu. Przewazaly negatywne oceny biezacej sytuacji finansowej. Negatywnie,
gorzej niz rok wczesniej, oceniano terminowos¢ ptatnosci. Mocno negatywne byty prognozy odnosnie do po-
pytu i sprzedazy. Pogorszyly sie oczekiwania odnosnie sytuacji finansowej, cho¢ byly lepsze, niz rok temu.

Najczesciej zgtaszang barierg w prowadzeniu dziatalnosci byty koszty zatrudnienia (prawie 70,0% wskazan), wy-
sokie obciazenia na rzecz budzetu (65,0% wskazan) i niepewnos¢ ogolnej sytuacji gospodarczej (55,0% wska-
zan). W skali roku najbardziej wzrosto znaczenie barier zwigzanych z popytem, wysokimi obcigzeniami na rzecz
budzetu i zbyt duzag konkurencja firm krajowych i zagranicznych. Spadto znaczenie niepewnosci ogolnej sytuacji
gospodarczej i nigjasnych, niespdjnych i niestabilnych przepiséw prawa.

Po okresie negatywnych skutkéw ograniczen pandemicznych, ktére szczegdlnie mocno dotknety sektor zakwa-
terowania i gastronomii, a takze zaktocen dziatalnosci, zwigzanych z migracjg wywotana agresja Rosji na Ukraine
(m.in. zakwaterowanie uchodzcow w placowkach hotelowych, ograniczenie turystyki przyjazdowej) sektor stanat
przed powaznymi wyzwaniami, zwigzanymi z ograniczeniem wydatkdédw konsumpcyjnych w wyniku wysokiej in-
flacji. Mimo tego odreagowanie rynku po okresie pandemii przyniosto odbudowe popytu. W latach 2021-2022
wydatki na ustugi gastronomiczne rosty ponad dwukrotnie szybciej niz wydatki na cele konsumpcyjne ogdtem.
W 2022 r. gospodarstwa domowe przeznaczaty na ustugi gastronomiczne 4,1% wydatkdw wobec srednio 3,5%
w latach 2020-2021. Co prawda naptyw uchodzcow z Ukrainy poprawit nieco dostepnos¢ pracownikow
w branzy, ale presja ptacowa wywotana oczekiwaniami inflacyjnymi na poziomie catej gospodarki zmniejsza ten
korzystny efekt. Sektor silnie odczuwa wzrost kosztéw energii, co w potaczeniu z kosztami pracy wptywa nega-
tywnie na sytuacje finansowa podmiotéw.
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Wyniki finansowe w zakwaterowaniu i gastro-
nomii

W 2022 r. sektor wypracowat wynik finansowy brutto
na poziomie 2,2 mld zt wobec 945 min zt w 2021 r.
Wynik finansowy netto osiggnat wartos¢ 2,0 mid zt
wobec 838 min zt w 2021 r. W pierwszej potowie
2023 r. wynik finansowy brutto wzrést o0 68,0% r/ri wy-
niost 1 264 min zt, a wynik finansowy netto — o 61,6%
do 1067 min zt (Tabela 22).

Rysunek 45 Przychody i koszty z catoksztattu dziatalnosci
oraz wyniki finansowe netto i brutto w dziatalnosci zwiaza-
nej z zakwaterowaniem i gastronomia (w min zi)
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Zrédto: GUS.

Rysunek 46 Rentownos¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu
netto w dzialalnosci zwiazanej z zakwaterowaniem i ga-
stronomia (w %)
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Zrédto: GUS.

W pierwszej potowie 2023 r. przychody byty o 29,6%
wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie po-
przedniego roku, a koszty wzrosty o 26,2% (Tabela 22,
Rysunek 45). Wskaznik poziomu kosztéw dalej spadat
i wyniost 89,6%. W potowie 2023 r. przychody byty
029,6% wyzsze od osiggnietych w analogicznym

okresie poprzedniego roku, a koszty wzrosty r/r
0 26,2%. Wskaznik poziomu kosztow spadt do 89,6%.
(Tabela 22). Przyczyna szybkiego wzrostu przychoddw
jest gtdwnie wzrost cen ustug gastronomicznych, ktory
wynidst w 2022 r. ponad 16,0% r/r.

Tabela 22 Wybrane wskazniki i dane finansowe w dzialal-
nosci zwigzanej z zakwaterowaniem i gastronomia

Zmiana
r/r
[%1/p.p.

Wyszczegdlnie- | | pot.
nie 2021

| pot.
2023

| pot.
2022

Przychody z cato-
ksztattu dziatalno-
Sci [min zi]

Koszty uzyskania
przychodéw z ca-
toksztattu dziatal-
nosci [min zH]
Wynik finansowy
brutto [mIn zt]
Wynik finansowy
netto [min zi]
Udziat liczby
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
netto w ogdlnej
liczbie przedsie-
biorstw [%]

Udziat przycho-
dow
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
netto w przycho-
dach z cato-
ksztattu dziatalno-
$ci [%]

Wskaznik poziomu
kosztéw z cato-
ksztattu dziatalno-
Sci [%]

Wskaznik rentow-
nosci ze sprzedazy
[%]

Wskaznik rentow-
nosci

obrotu brutto [%]
Wskaznik rentow-
nosci

obrotu netto [%]
Wskaznik ptynno-
$ci | stopnia [%]
Wskaznik ptynno-
Sci Il stopnia [%]
Zrodto: GUS.

5783 9374 12146 29,6

5897 8621 10 882 26,2

-114 752 1264 68,0

-141 660 1067 61,6

46,4 68,3 72,8 4,5

759 81,7 86,1 44

102,0 92,0 89,6 -2,4

-11,0 6,6 9.2 2,6

-2,0 8,0 10,4 2,4

24 7,0 88 1,8

65,3 87,0 90,2 3.2

96,5 120,4 1354 15,0

W pierwszej potowie 2023 r. wskaznik rentownosci
sprzedazy byt na poziomie 9,2%, o 39,4% wiecej niz rok
wczesniej. Wskaznik rentownosci brutto wyniost 10,4%,
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a rentownosci netto — 8,8%. Byly to wartosci znacznie
wyzsze od wynikow odnotowanych w pierwszej potowie
2022 r, ale na poziomie wartosci osiggnietych w 2022 r.
(Rysunek 46).

Rysunek 47 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych
zysk netto w ogolnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat
przychodow przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto
w przychodach z catoksztattu dziatalnosci (w %)
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Zrédto: GUS.

W pierwszej potowie 2023 r. udziat jednostek, zatrud-
niajagcych 50 i wiecej pracownikéw, w ogdlnej liczbie
badanych podmiotéw, wykazujacych zysk netto, spadt
do 72,8%. Ich udziat w przychodach ogo6tem branzy
wynidst 86,1% (Rysunek 47).

Rynek gastronomiczno-hotelarski

Dziatalnos$¢ ustugowa, zwigzana z wyzywieniem, obej-
muje kilka sekcji. Najwieksza z nich to placowki gastro-
nomiczne (restauracje i inne placowki gastrono-
miczne, takze typu fast food i pizzerie, bary, kawiarnie,
lodziarnie, lokale oferujace jedynie sprzedaz positkéw
na wynos oraz ruchome placéwki gastronomiczne -
food trucki, wozki z zywnoscia i innego rodzaju sprze-
daz obwozna), ktére generuja ok. 90,0% przychoddéw
firm zatrudniajacych powyzej 9 pracownikéw. Pozo-
state sekcje to: dziatalnos¢ cateringowa, pozostata
ustugowa dziatalno$¢ gastronomiczna, przygotowy-
wanie i podawanie napojow.

W 2021 r. nastgpita odbudowa bazy gastronomicznej
(Tabela 23). Sektor gastronomiczny cechuje duza ro-
tacja podmiotéw gospodarczych z uwagi na bardzo
silng konkurencje. W wiekszym stopniu dotyczy to ma-
tych punktdéw gastronomicznych, cho¢ zjawisko to jest
takze widoczne w grupie duzych restauracji.

Tabela 23 Liczba placéwek gastronomicznych

Wyszcze- | 5010 | 2015 | 2019 | 2020 | 2021

golnienie

ZZSta”ra' 14937| 18789| 20015| 17676| 21161
Bary 27145| 22290| 19588| 17170| 19373
Stotéwki 4509| 4183| 4585 3517 4136
Punkty ga-

strono- 23892| 23080| 28167| 26086| 29519
miczne

Razem 70483| 68342| 72355| 64449| 74189
Zrodto: GUS.

Najwazniejszym zagrozeniem dla przetrwania dla pol-
skich wiascicieli restauracji i hoteli jest wzrost cen
energii. To gtdéwnie z tego powodu podmioty z branzy
zawieszajg dziatalnosc.

Wedtug Dun & Bradstreet, w 2022 r. dziatalnos¢ za-
wiesito blisko 6,5 tys. podmiotéw gastronomicznych,
niemal trzy razy wiecej niz rok wczesniej. Jeszcze go-
rzej zapowiada sie obecny rok. W | kwartale 2023 r.
wykredlono 2,1 tys. przedsiebiorstw gastronomicz-
nych, a zarejestrowano 2,8 tys. Dynamika przyrostu
nowych bizneséw gastronomicznych na polskim rynku
spada. Na koniec 2022 r. zarejestrowanych byto 92 tys.
podmiotéw gastronomicznych. W poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego stanowi to
wzrost o0 3,0%. W latach 2020-2021 wzrost ten wynosit
3,7%.

Analitycy PMR oceniaja, ze rynek gastronomiczny w la-
tach 2022-2027 bedzie rést w tempie ponad 8,0%
rocznie, jednak ze wzgledu na efekt inflacji, realny
wzrost bedzie prawdopodobnie nizszy. Po skutkach
pandemii, wyzwaniem dla sektora jest wzrost cen
i kosztow prowadzenia dziatalnosci oraz ograniczenie
wydatkow konsumpcyjnych. Wyniki badan PMR (kwie-
cien-maj 2023 r.) wskazuja, ze z powodu wzrostu cen
73,0% badanych ograniczyto wizyty w lokalach gastro-
nomicznych, a 71,0% rzadziej zamawia positki na wy-
nos. Badani nie rezygnuja catkowicie z odwiedzania
lokali gastronomicznych, wybierajg jednak tansze lo-
kale lub ograniczajg liczbe zamawianych pozycji
z menu (rezygnuja z napojow, przystawek). Z lokali
gastronomicznych korzysta obecnie 67,0% badanych,
55,0% kupuje positki na wynos, a 53,0% zamawia po-
sitki z dowozem.

Ryzyko w wybranych sektorach gospodarki n



Wedtug analiz BOS SA udziat wydatkéw na ustugi ga-
stronomiczne w budzetach gospodarstw domowych
w latach 2021-2022 zwiekszat sie, jednak byt nieznacz-
nie nizszy niz przed pandemia. W 2022 r. gospodar-
stwa domowe przeznaczaty na ustugi gastronomiczne
4,1% swoich wydatkow, wobec srednio 3,5% w latach
2020-2021 i ok. 4,7% w latach 2018-2019.

Analitycy BOS SA przewidujg umiarkowany wzrost po-
pytu na ustugi gastronomiczne w kolejnych latach,
wspierany wzrostem dochoddw realnych i stabilng sy-
tuacja na rynku pracy oraz odbudowa ruchu turystycz-
nego. Bedzie rosto znaczenie ustug gastronomicznych
z dowozem do klienta, ktéry, wedlug raportu Stava
w 2022 r. miat warto$¢ 8,78 mld zt zblizong do po-
przedniego roku (8,8 mld zt), a w latach 2023-2024 ma
osiaggna¢ 10 mld zt. Na wyniki finansowe podmiotéw
w gastronomii bedzie takze oddziatywac spodziewana
stabilizacja cen na rynku produktéw zywnosciowych.
W koncu lipca 2023 r. w Polsce dziatalno$¢ prowadzito
9 809 turystycznych obiektow noclegowych, posiada-
jacych 10 i wiecej miejsc noclegowych, tj. o 0,4% wie-
cej niz przed rokiem. Wsrdd dziatajgcych obiektéw
najwiecej byto hoteli, pokoi goscinnych/kwater pry-
watnych, innych obiektéw hotelowych oraz osrodkow
wczasowych. Mnigjsze znaczenia miaty kwatery agro-
turystyczne, domki turystyczne, osrodki szkoleniowo-
wypoczynkowe i schroniska mtodziezowe.

Rysunek 48 Liczba hoteli w Polsce
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Z analiz BOS SA wynika, ze wptyw pandemii doprowa-
dzit do spadku liczby hoteli dziatajagcych w Polsce, za-
trzymujac trend wzrostowy z lat poprzednich (Rysunek

48). Najwiekszy spadek liczby hoteli miat miejsce na
samym poczatku pandemii — w lipcu 2020 r. dziatato
0 137 hoteli mniej niz rok wczesniej. PdzZniej liczba ho-
teli zaczeta powoli rosna¢, osiggajac w 2022 r. poziom
sprzed pandemii. Liczba miejsc noclegowych w hote-
lach wynosi 315,3 tys. wobec 286 tys. przed wybuchem
pandemii. Oznacza to, ze w okresie ostatnich trzech lat
z rynku zniknety przede wszystkim mate obiekty hote-
lowe, a rozpoczety dziatalnos¢ hotele wieksze.

Tabela 24 Struktura hoteli w Polsce - stan na 15 sierpnia
2023 r.

Katego- Liczba Udziat Liczba Udziat
ria ho- obiek- w % miejsc w %
telu tow noclego-
wych
1* 151 5.34% 8 448 3,45%
2* 577 20,42% 28 821 11,78%
3* 1513 53,54% 107 869 44,11%
4* 494 17,48% 79 878 32,66%
5* 91 3,22% 19 543 7,99%
Razem 2 826 100,0% | 244559 100,0%

Zrédto: HoReCanet.pl za wykazem obiektéw hotelarskich.

Wedtug BOS SA mimo pandemii utrzymata sie aktyw-
nos¢ inwestycyjna w sektorze, co wynikato z realizagji
projektéw rozpoczetych przed 2020 r. W latach 2020-
2022 w Warszawie otworzono 13 hoteli, a w Krakowie
10 hoteli. W okresie pandemii wstrzymano natomiast
wiele planowanych do realizacji projektow — w rezul-
tacie w 2022 r. aktywnos¢ inwestycyjna na tym rynku
wyraznie spowolnita. Produkcja budowlano-monta-
zowa w kategorii hoteli i innych obiektow turystycz-
nych obnizyta sie realnie o 15,0% r/r. W latach 2023-
2024 liczba otwaré hoteli migjskich bedzie niewielka.
W duzych miastach otwierane sa juz tylko pojedyncze
obiekty, najczesciej takie, ktérych planowe otwarcia
z roznych wzgleddéw przesuwano. Wiecej otwaré zapo-
wiadanych jest natomiast w regionach turystycznych —
zaréwno w pasie nadmorskim, jak i na potudniu Polski.

W 2023 r. spodziewany jest stopniowy wzrost aktyw-
nosci inwestycyjnej. Koniec pandemii, odbudowa ru-
chu turystycznego, a takze spowolnienie wzrostu
kosztow budowy, powinny by¢ czynnikami sktaniaja-
cymi do inwestycji na rynku hotelowym. W 2023 r. pro-
dukcja budowlana w kategorii hoteli i obiektéw tury-
stycznych wzrosta realnie w | kwartale o 40,0% r/r,
a w Il kwartale o 30,0% r/r. Liczba pozwolen na bu-
dowe obiektéw turystycznych na przetomie lat 2022
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i 2023 wyraznie wzrosta w stosunku do poziomu z IlI
kwartatu 2022 r.

Wedtug danych GUS turystyczne obiekty noclegowe
w Polsce sg Sredniej wielkosci — wedtug stanu na ko-
niec lipca 2023 r. przecietnie dysponuja prawie 81
miejscami (rok wczesniej 80). Najwiecej miejsc nocle-
gowych znajdowato sie w wojewddztwie zachodnio-
pomorskim — 146,8 tys., nastepnie pomorskim — 108,9
tys. oraz matopolskim — 99,9 tys.

Skroceniu ulega czas pobytu turystéw, nizsze sa tez
wydawane na ten pobyt kwoty. Wedtug BIG InfoMo-
nitor krétkie wyjazdy organizuje 80,0% badanych. Jed-
nak 31,0% respondentdw ogranicza koszty zwigzane z
kilkudniowymi wycieczkami, a 32,0% wydaje tyle
samo, co realnie oznacza spadek wydatkdéw. Jedynie
16,0% przeznacza wiecej na krotkie wyjazdy. Badanie
pokazato takze, ze sktonno$¢ do oszczednosci na wy-
jazdach jest nizsza niz w przypadku innych wydatkow
konsumpcyjnych — biletow do teatru lub kina albo za-
kupu ksiazek. We wspomnianym badaniu PMR tylko
26,0% badanych wskazato, ze catkowicie rezygnuje
z wyjazdow turystycznych w sytuacji wzrostu cen.

Z analiz PKO BP SA wynika, ze w catej branzy zakwate-
rowania ok. 90% przychoddéw generuja hotele. W I
kwartale 2023 r. w branzy odnotowano poprawe wy-
niku finansowego, nie tylko wobec | kwartatu br., ale
takze wobec analogicznego okresu poprzedniego
roku. Roczna dynamika przychodéw spowolnita, ale
jeszcze mocniej wyhamowat wzrost kosztow. Umozli-
wito to poprawe wyniku finansowego netto (wzrost
072,3% r/r do 331 min z}).

Wedtug analitykéw PKO BP SA perspektywy popytu na
rynku ustug hotelowych powinny sie poprawiac. Po-
nownie rosng realne dochody gospodarstw domo-
wych, poprawiaja sie nastroje konsumentéw. Sytuacja
finansowana klientéw biznesowych pogorszyta sie, ale
wraz z wiekszg skalg powrotu pracownikéw do biura
ros$nie zapotrzebowanie na spotkania biznesowe i in-
tegracyjne. Presja kosztowa w branzy moze czesciowo
ostabna¢, zarébwno w obszarze energii, jak i zywnosci.
Koszty podbije natomiast podwyzka ptacy minimalnej
oraz strukturalny niedobér podazy pracy. Udziat ptac
w kosztach ogotem hoteli wynosi ok. 30,0% i jest jed-
nym z najwyzszych w catej gospodarce.

Analitycy BOS SA przewidujg w perspektywie lat 2023—
2024 r. umiarkowany wzrost popytu na rynku hotelar-
skim w wyniku wzrostu wydatkow konsumpcyjnych, ze
wzgledu na wzrost realnych dochoddw i stabilnosé¢
rynku pracy oraz odbudowe ruchu turystycznego i or-
ganizacji imprez korporacyjnych (konferencje, spotka-
nia integracyjne, targi). Na wyniki finansowe pozytyw-
nie wptywac bedzie wzrost popytu przy ostabieniu dy-
namiki kosztow (ustug obcych i produktéw dla gastro-
nomii). Wcigz duza jest jednak dynamika cen energii
elektrycznej, a udziat jej kosztow w kosztach ogotem
wynosi 5,0%.

Wykorzystanie bazy noclegowej

W pierwszym pétroczu 2023 r. z turystycznych obiektow
noclegowych skorzystato 16,4 min oséb, o 11,7% wiecej
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Turysci kra-
jowi stanowili 80,8% (13,2 min, wzrost o 7,1% r/r),
19,2% turysci zagraniczni (3,2 min, wzrost 0 35,7% r/r).

Rysunek 49 Liczba miejsc noclegowych na 100 km? po-
wierzchni wedtug stanu na koniec lipca 2023 r.
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W pierwszym poétroczu 2023 r. 11,8 mlin turystéw sko-
rzystato z noclegdéw w hotelach (ok. 72,0%), 1,2 min
turystow nocowato w innych obiektach hotelowych
(7,3%), natomiast 0,8 min w osrodkach wczasowych
(4,9%). Najwiekszy przyrost osob korzystajacych z noc-
legébw odnotowano schroniskach mtodziezowych
(o 50,5%), szkolnych schroniskach mtodziezowych
(0 22,1%) i motelach (o0 20,5%). Mniegj turystéw skorzy-
stato z noclegéw na polach biwakowych (o 13,5%),
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w kwaterach agroturystycznych (o 8,6%), w osrodkach
kolonijnych (o 7,8%) oraz w schroniskach (o 3,2%).

W pierwszym potroczu 2023 r. udzielono 40,4 min
noclegdw (o 7,5% wiecej niz rok temu). Ponad potowa,
56,2% noclegdw, zostata udzielona w hotelach — 22,7
min. W zaktadach uzdrowiskowych udzielono 5,2 min
noclegdéw, natomiast w osrodkach wczasowych — 3,4
min noclegéw. Turystom krajowym udzielono 32,9
min noclegdw (0 4,1% wiecej niz przed rokiem),
turystom zagranicznym - 7,5 min (az o ponad
25,0% r/r wiecej). Z hoteli skorzystato 85,6% turystow
zagranicznych i 60,1% turystéw krajowych.

Rysunek 50 Liczba turystéw krajowych narastajaco
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W pierwszym pétroczu 2023 r. stopien wykorzystania
miejsc noclegowych wyniost 37,8% (wzrost o 1,6
p.p. r/r). Najlepiej wykorzystane byty miejsca w zakta-
dach uzdrowiskowych (75,9%, wzrost o 6,8 p.p.) Sto-
pien wykorzystania miejsc noclegowych w hotelach
wynidst 41,1% (wzrost o 1,5 p.p. r/r), w pozostatych
obiektach 35,3% (wzrost o0 2,0 p.p. r/r). Wykorzystanie
pokoi wyniosto 48,2% (wzrost o 3,1 p.p. r/r).

Wyniki badania ankietowego Izby Gospodarczej Hote-
larstwa Polskiego wskazaty, ze poziom rezerwacji w na
okres wakacyjny byt dobry. 44% hoteli
w czerwcu rezerwacje na lipiec ponad potowy dostep-

miato

nych miejsc, w grupie hoteli typowo wypoczynkowych
byto to ponad 80,0% hoteli, w tym 41,0% hoteli miato
zarezerwowane ponad 70,0% dostepnych miejsc (wy-
niki byty nieco lepsze niz w tym samym czasie przed
rokiem).

W czerwcu 2023 r. co trzeci hotel oceniat, ze popyt na
ustugi hotelowe w roku 2023 bedzie juz na poziomie
sprzed pandemii, 26,0% ankietowanych spodziewa sie
powrotu do stanu sprzed pandemii w 2024 r., a 41,0%
byto zdania, ze nastapi to pézniej. Oceny przedsiebior-
cow byly bardziej pesymistyczne, niz mogtyby wska-
zywac dane GUS dotyczace liczby turystéw korzystaja-
cych z hoteli.

Upadtosci i restrukturyzacje

Wedtug Coface faczna liczba niewyptacalnosci przed-
siebiorstw w sektorze zakwaterowania i gastronomii
w 2022 r. wzrosta do 105 z 92 przypadkéw w 2021 r.
(wzrost o 14,0%). Przypadki te obejmujg postanowie-
nia sgdow o upadtosci i restrukturyzacji, a takze ogto-
szenia niewyptacalnosci w Monitorze Sagdowym i Go-
spodarczym w formie nowego uproszczonego poste-
powania o zatwierdzenie uktadu. Trend wzrostowy
liczby niewyptacalnosci wzmocnit sie w 2023 r.
W pierwszych dziewieciu miesigcach w sektorze za-
kwaterowanie i gastronomia zarejestrowano 149 przy-
padkéw niewyptacalnosci, wiecej niz w catym 2022 r.
i wiecej o 109,9% r/r. Jednak w Il kwartale 2023 r.
liczba niewyptacalnosci byta wyraznie nizsza (37) niz
w pierwszych dwoch kwartatach br. (58 i 54).

Zgodnie z oceng Coface na sytuacje wptyw ma inflacja
i koszty zatrudnienia. Ponadto w obliczu inflacji kon-
sumenci ograniczajg wydatki. Praca hybrydowa réw-
niez ograniczyta spozywanie positkbw poza domem.
Dodatkowo wiele firm ogranicza budzety na szkolenia
i wydarzenia w zwigzku z pogarszajacymi sie wynikami
finansowymi. W kolejnych miesigcach sytuacja nie ule-
gnie poprawie wobec utrzymujacej sie wysokiej infla-
cji, sytuacje moze zmieni¢ obserwowany wzrost ptac
realnych.

Opodznione ptatnosci

Na koniec maja 2023 r. zalegtosci ptatnicze w sektorze
zakwaterowanie i gastronomia wedtug BIG InfoMoni-
tor wyniosty 1,88 mld zt i wzrosty w ciaggu roku
o 10,0%. Najwiecej zalegtosci przypadto na restauracje
i inne state placoéwki gastronomiczne. Znaczacy przy-
rost dtugow dotknat réwniez mobilng gastronomie.
Lepiej ksztattowata sie sytuacja w branzy turystycznej,
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w ktdrej w czasie obowigzywania ograniczen sanitar-
nych zalegtosci ptatnicze wzrosty o jedna trzecia
i przekroczyty 108 min zt, ale od 2022 r. zaczely spa-
dac. Przyczyna jest wysoka sktonnos¢ Polakéw do wy-
jazdow wypoczynkowych. Juz w 2022 r. odsetek wyjez-
dzajacych przynajmniej raz w roku, na co najmniej
dwudniowy wypoczynek, powrécit do poziomu sprzed
pandemii COVID-19.

Natomiast wedtug danych KRD, opublikowanych
w lipcu 2023 r., zalegtosci segmentu gastronomicz-
nego wynosity 313,4 min zt, w tym podmiotéw w for-
mie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej 184,3
min zt. Zalegtosci obiektéw noclegowych wynosity
54,3 min zt (1 725 podmiotéw w rejestrze), w tym ho-
teli — 33,5 min zt. Ok. 30 min zt zalegtosci przypada na
spofki, a pozostata czes$é na jednoosobowe dziatalno-

1)

2)

3)

4)

5)

6)

$ci gospodarcze.

Perspektywy i zagrozenia

Rynek ustug zakwaterowania i gastronomii powrécit do skali sprzed pandemii. Sektor korzysta z odro-
dzenia ruchu turystycznego, zmienity sie jednak w obliczu wysokiej inflacji zachowania konsumentow
(mniejsze jednostkowe wydatki, skracanie diugosci pobytéw, pdzniejsze rezerwacje). Silnigjszy wzrost
popytu zalezy od spadku inflacji i wzrostu realnych dochoddw konsumentow.

Sektor zakwaterowania i gastronomi musi sprostaé rosngcym kosztom dziatalnosci, szczegolnie energii
i ustug obcych oraz zatrudnienia, w otoczeniu niepewnej sytuacji gospodarczej i ryzyka recesji.

Po pandemicznym wzroscie, ze wzgledu na dostepnos¢ placowek gastronomicznych, ostabto tempo
wzrostu rynku dowozu jedzenia.

Niezaleznie od wskazanych powyzej uwarunkowan nalezy uwzgledni¢ w ryzyku finansowania naturalna
wysoka rotacje rynkowa, przede wszystkim w grupie matych obiektow, wynikajaca z bardzo silnej kon-
kurencji. Z tego powodu oraz ze wzgledu na wcigz niepewne otoczenie makroekonomiczne z bardzo
wysokim ryzykiem wiaze sie finansowanie inwestycji w sektorze. Na poziom tego ryzyka wptywa posia-
danie doswiadczenia w dziatalnosci w sektorze, atrakcyjnos$¢ lokalizacji, skala inwestycji oraz poziom
finansowania zewnetrznego (kredytowego).

W przypadku finansowania obiektéw w sektorze, szczegdlng uwage nalezy zwréci¢ na rozpoznanie
rynku przez potencjalnego kredytobiorce, poziom konkurencji, segment klientéw, do ktorych beda ad-
resowane ustugi, mozliwos¢ skalowania i dywersyfikowania dziatalnosci (sezonowos¢, zmiana skali dzia-
talnosci, dodatkowe ustugi).

W przypadku krajowych obiektow noclegowych dla poziomu wykorzystania obiektu istotna jest mozli-
wos¢ zapewnienia dodatkowych atrakgji, niezaleznych od sezonu turystycznego (np. baseny, kregielnie,
zabiegi kosmetyczne, wycieczki itp.) oraz swiadczenie ustug gastronomicznych na miejscu.
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Poziom ryzyka
Sredni

Perspektywa
Stabilna

Koniunktura

Wedtug GUS w handlu hurtowym utrzymuja sie niekorzystne oceny sprzedazy oraz sytuacji finansowej. Oceny

sprzedazy sg pesymistyczne, podobnie jak przewidywania oraz diagnozy i prognozy sytuacji finansowej. Firmy

zgtaszajg nadmiar zapaséw towardw. Maleja zamdwienia towaréw u dostawcow. Przedsigbiorstwa raportuja

redukcje zatrudnienia, cho¢ niewielkie.

Tylko ok. 6,0% przedsiebiorstw handlu hurtowego deklaruje, ze nie napotyka na problemy w prowadzeniu bie-

Zacej dziatalnosci. Przedsiebiorstwa zgtaszajace bariery najczesciej wskazuja na trudnosci zwigzane z niepewno-

$cig 0golnej sytuacji gospodarczej (ponad 60,0% badanych). W ujeciu rocznym w najwiekszym stopniu wzrosto
jednak znaczenie utrudnien wynikajacych z niedostatecznego popytu, natomiast najbardziej spadto odczuwanie

bariery niepewnosci ogolnej sytuacji gospodarcze;j.
Diagnozy i prognozy sprzedazy oraz sytuacji finansowej
przedsiebiorstw handlu detalicznego sa niekorzystne, zbli-
zone do zgtaszanych w sierpniu. Ankietowani sygnalizuja
nadmiar zapaséw towardw i zapowiadaja ograniczenie za-
mowien towardw u dostawcow. Mozliwe sg niewielkie reduk-
cje zatrudnienia w sektorze. Przedsiebiorcy przewidujg utrzy-
manie tempa wzrostu cen.

Przedsiebiorstwa handlu detalicznego, zgtaszajace bariery
w dziatalnosci, najczesciej wskazujg na trudnosci zwigzane
z kosztami zatrudnienia (prawie 66,0% wskazan). W skali roku
wzrosto znaczenie trudnosci wynikajacych z kosztéw zatrud-
nienia, niedostatecznego popytu, ale takze z wysokich odse-
tek bankowych. Najbardziej spadto odczuwanie bariery nie-
pewnosci ogdlnej sytuacji gospodarczej (ale i tak bariere te
raportuje ponad 55,0% badanych).

Rysunek 51 Ocena ogélnej koniunktury gospo-
darczej i prognoza koniunktury w handlu deta-
licznym (stan na koniec kwartatu, w pkt.)
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Wyniki finansowe w handlu hurtowym i deta-
licznym

W pierwszej potowie 2023 r. wyniki finansowe przed-
siebiorstw z sektora handlu hurtowego i detalicznego
byly lepsze niz rok i dwa lata temu. Przedsiebiorstwa
osiggnely wyzsze o0 9,2% r/r przychody z catoksztattu
dziatalnosci, a ich dynamika byta wyzsza od dynamiki
kosztow. Wskaznik poziomu kosztéw spadt w skali
roku o0 0,3 p.p., do 95,4%. W pierwszej potowie 2023 r.
sektor wypracowat wynik finansowy brutto na pozio-
mie 34,9 mld zt wobec 14,0 mld zt rok wczesniej. Wynik
finansowy netto osiggnat natomiast 28,8 mld zt
i wzrost o 17,7% r/r (Tabela 25, Rysunek 52).

Rysunek 52 Przychody i koszty z catoksztattu dziatalnosci
oraz wyniki finansowe netto i brutto w handlu hurtowym
i detalicznym (w min z#)
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Rysunek 53 Rentownos¢ sprzedazy, obrotu brutto i obrotu
netto w handlu hurtowym i detalicznym (w %)
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Tabela 25 Wybrane wskazniki i dane finansowe w handlu
hurtowym i detalicznym

Zmiana
r/r
[%]/p-p-

| potowa
2021

| potowa
2022

| potowa

Wyszczegdlnienie 2023

Przychody z cato-
ksztattu dziatalno-
Sci [min zi]

Koszty uzyskania
przychodéw z ca-
toksztattu dziatal-
nosci [min zt]
Wynik finansowy
brutto [mIn zt]
Wynik finansowy
netto [min zi]
Udziat liczby
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
netto w ogdlnej
liczbie przedsie-
biorstw [%]

Udziat przycho-
dow
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk
netto w przycho-
dach z cato-
ksztattu dziatalno-
Sci [%]

Wskaznik poziomu
kosztéw z cato-
ksztattu dziatalno-
Sci [%]

Wskaznik rentow-
nosci ze sprzedazy 4,0 4,5 4,8 03
[%]

Wskaznik rentow-
nosci obrotu 41 4,3 4,6 03
brutto [%]
Wskaznik rentow-
nosci obrotu netto 3,5 3,5 38 03
[%]

Wskaznik ptynno-
$ci | stopnia [%]
Wskaznik ptynno-
Sci Il stopnia [%]

Zrédto: GUS.

552 412 689076| 752136 9,2

529771 659772 717 217 8,7

22 641 29305| 34919 19,2

19284 24451 28788 17,7

80,5 81,8 77,7 -4,1

86,6 86,1 81,6 -4,5

95,9 95,7 95,4 -0,3

31,7 25,7 25,2 -0,5

86,7 78,4 771 -1.3

W poréwnaniu z czerwcem 2022 r. poprawie ulegt
wskaznik rentownosci sprzedazy, ktory wyniost 4,8%
wobec 4,5% rok temu i 4,0% w cerwcu 2021 r. W skali
roku w podobnej skali poprawity sie tez wskazniki
rentownosci obrotu brutto oraz netto. Pogorszyty sie
oba wskazniki ptynnosci (Tabela 25, Rysunek 53).
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Rysunek 54 Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujacych
zysk netto w ogolnej liczbie przedsiebiorstw oraz udziat
przychodow przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto
w przychodach z catoksztattu dziatalnosci (w %)

B udziat przychodoéw
przedsiebiorstw
wykazujacych zysk

123

1122

nettow
121 przychodach z
catoksztattu
1120 dziatalnosci

W udziat liczby
przedsiebiorstw

119

1118 wykazujacych zysk
netto w ogolnej
117 liczbie
! ' przedsiebiorstw
0 50 100
Zrédto: GUS.

W czerwcu 2023 r. udziat jednostek, zatrudniajacych
50 i wiecej pracownikdéw, w ogdlnej liczbie badanych
podmiotdéw, wykazujacych zysk netto, wynidst 77,7%
wobec 81,8% rok temu, i powrdcit do pozioméw ob-
serwowanych ostatnio w 2020 r. taczny udziat w przy-
chodach ogétem branzy tych podmiotéw wynidst
81,6% i byt nizszy o 4,5 p.p. w skali roku (Tabela 25,
Rysunek 54).

Sprzedaz detaliczna

Zgodnie z szacunkiem GUS w pierwszych trzech
kwartatach 2023 r. sprzedaz detaliczna byta nizsza
0 3,4% r/r. Byta ona nizsza niz rok temu w wiekszosci

grup,
pojazdami samochodowymi, motocyklami, czeSciami

z wyjatkiem m.in. jednostek handlujacych

(w ktorych odnotowano wzrost o 1,9% r/r). W grupie
o najwiekszym udziale w sprzedazy ogdtem, tj.

.Zywno$¢, napoje i wyroby tytoniowe”, sprzedaz
zmniejszyta sie o 4,0% r/r. Sposréd pozostatych grup
0 znaczacym udziale w sprzedazy detalicznej duze
spadki notowano w grupach ,meble, rtv, agd”
(0 13,3% r/r) oraz ,pozostate” (o 10,8% r/r), a takze
w podmiotach handlujacych paliwami statymi, ciektymi
i gazowymi (0 9,0% r/r).

Wedtug GUS sprzedaz detaliczna w cenach statych we
wrzesniu 2023 r. byta nizsza juz tylko 0 0,3% r/ri 0 0,3%
m/m. W okresie od stycznia do wrzesnia 2023r.
sprzedaz zmalata o 3,4% r/r, a dynamika wyraznie sie

poprawita. Po wyeliminowaniu sezonowosci sprzedaz
wzrosta 0 2,2% m/m.

W skali roku najwiekszy spadek (w cenach statych)
wystapit w sprzedazy odziezy i obuwia (o 16,3%).
Zmniejszenie  sprzedazy zaobserwowano réwniez
w sprzedazy prasy i ksigzek oraz pozostatej sprzedazy
wyspecjalizowanej (0 16,0%), a takze w przypadku mebili,
12,2%).

Zywnoscig, napojami i wyrobami tytoniowymi wykazaty

rtv, agd (o Przedsiebiorstwa handlujace
niewielki spadek sprzedazy (o 0,1%). Znaczacy jej wzrost
zaraportowaly za to jednostki sprzedajace pojazdy
samochodowe, motocykle, czesci (o 9,8%) oraz paliwa

state, ciekte i gazowe (0 7,5%).

Udziat sprzedazy detalicznej przez Internet (w cenach
biezacych) w sprzedazy detalicznej ogdtem w okresie
styczen-wrzesien br. wynidst 8,2% i byt mniejszy od
notowanego rok wczesniej (9,1%). Mnigjszy niz przed
rokiem byt udziat tej formy handlu m.in. w catkowitej
sprzedazy grup: .prasa, ksiazki, pozostata sprzedaz w
wyspecjalizowanych sklepach” (22,9% wobec 23,2%),
Ltekstylia, odziez, obuwie” (18,5% wobec 24,1%) oraz
.meble, rtv, agd” (16,3% wobec 17,2%).

Pandemia COVID-19 i jej nastepstwa, a takze pdzniejszy
silny wzrost cen towarow i ustug konsumpcyjnych
doprowadzity do zmian zwyczajow zakupowych
Polakow. W podejmowaniu decyzji zakupowych
znacznie wzrosto znaczenie ceny produktu. Jest to jeden
z najwazniejszych czynnikow, ktérymi kieruja sie
nabywcy podczas zakupow. Utrzymat sie popyt na
dobra

dobrami trwatymi.

podstawowe, ale spadio zainteresowanie

Takie nastawienie konsumentdw wspiera rozwdj
sprzedazy w Internecie i w sieciach dyskontowych.
Potwierdzaja to analizy Dun & Bradstreet, z ktorych
wynika, ze w 2022 r. liczba sklepow spadta o ok. 4 tys.,
do 3721 tys. z 402,6 tys. w 2014 r. W wartosciach
bezwzglednych ubywa

oraz

najszybciej sklepow

spozywczych, odziezowych sklepow

niewyspecjalizowanych i ogdlnego przeznaczenia.
Rosnie tez liczba zawieszen dziatalnosci: w 2022 r.
zrobito to ponad 9,5 tys. placéwek handlowych (wzrost
o ponad 72,0% r/r). Handel detaliczny odpowiadat za

80% wszystkich zawieszonych dziatalnosci w 2022 r.
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Z danych BIK i BIG InfoMonitor wynika jednak, ze
przedsiebiorcy, handlujacy na straganach i targowi-
skach, lepiej reguluja swoje zobowigzania w bankach
i u dostawcow. Od maja 2022 r. do maja 2023 r. suma
ich nieoptaconych w terminie zobowiazan zwiekszyta
sie mnigj niz w catym handlu. W maju 2023 r. zalegte
zadtuzenie przedsiebiorcédw zwigzanych z handlem na
targowiskach i bazarach wyniosto niemal 84 min zt, ro-
snac o ponad 4,5 min zt w skali roku, czyli o 6,0% r/r.
Analogiczne tempo wzrostu zalegtosci ptatniczych
w handlu wyniosto 10,0% r/r.

W przypadku pozostatych podmiotéw sprzedajacych
na straganach, srednio na jednego z 771 niesolidnych
dtuznikéw, przypada 33,6 tys. zt. Za to jeszcze w okre-
sie od marca 2020 r. do marca 2021 r., kwota zalegtosci
handlujacych na targowiskach i bazarach, ktérych
dziatalno$¢ ograniczyty obostrzenia sanitarne i ograni-
czenie zakupow przez konsumentdw, wzrosta o 7 min
zt. Srednia zalegto$¢ z tytutu niesptaconych zobowia-
zan kredytowych i faktur w przypadku podmiotéow
handlujacych na targach zywnoscia, napojami i tyto-
niem, wynosi 41,4 tys. zt. Zalegtosci ma 730 podmio-
tow (aktywnych, zawieszonych i zamknietych). Wsrod
handlujacych obuwiem i tekstyliami przeterminowane
zobowigzania ma 1 195 podmiotow, a przecietne za-
dtuzenie wynosi 23,3 tys. zt.

Jak wynika z badania ,Polacy na bazarach” przeprowa-
dzonego przez Quality Watch dla BIG InfoMonitor, co
najmniej raz w tygodniu kupuje u nich 4 na 10 Pola-
kéw. 16,0% ankietowanych robi zakupy na targowi-
skach nawet kilka razy w tygodniu. Tylko 14,0% kon-
sumentdw nie chodzi tam wcale, zwtaszcza wtedy, gdy
nie maja zadnych takich obiektow w okolicy. Na baza-
rze minimum dwa lub trzy razy w miesigcu jest ponad
potowa ankietowanych z kazdego pokolenia, rowniez
18-24 latkéw i 25-34 latkdw. Zdecydowanie czesciej
kupuja tez na bazarkach mieszkancy wielkich miast
(73,0%) niz wsi (46,0%).

Sprzedaz bazarowa wspiera przekonanie klientow, ze
oferuje ona towar zdrowszy i lepszy niz sieci sklepowe.
Nasila sie ono wraz z rosnaca $wiadomoscig ekolo-
giczna ludzi. Cena nie jest najwazniejszym czynnikiem,
sktaniajacym do zakupdw na bazarach i straganach.
tagodzi to odczuwana przez handlowcédw presje kosz-
towa, zwtaszcza ze w 2022 r. wznowiono pobieranie

optat targowych, ktdre byty zawieszone w okresie pan-
demii COVID-19.

Wedtug BIK i BIG InfoMonitor perspektywy przedsie-
biorcow handlujacych na targowiskach, nie sa nega-
tywne. Klienci nie zrezygnuja z zakupdéw w tych miej-
scach. Zagrozenia dla sytuacji finansowej pietrza sie
przed zadtuzonymi podmiotami, poniewaz inflacja,
i spowodowane nig wzrosty cen i kosztow dziatalnosci,
moga ich pchna¢ w spirale zadtuzenia przez naduzy-
wanie kredytu kupieckiego.

Systematycznie rozwija sie tez rynek e-commerce.
Analitycy PwC oceniaja, ze do 2027 r. wartos¢ rynku e-
commerce w Polsce wzrosnie do 187 mld zi, tj. o ponad
94 mld zt. Jednak obecna sytuacja odbija sie negatywnie
takze na tej branzy. Ponad potowa podmiotow, ktorych
gtdbwna zarejestrowang dziatalnoscig jest sprzedaz
online, ocenia swoja sytuacje jako zt3 lub bardzo zia.

Handel detaliczny przenosi sie do centréw handlowych.
Wedtug Polskiej Rady Centréw Handlowych (dalej:
PRCH), obroty najemcéw w centrach handlowych
w czerwcu 2023 r. byty 0 7,7% r/r wyzsze. Obroty wzro-
sty we wszystkich kategoriach obiektéw handlowych.
W najwiekszych galeriach (powyzej 60 tys. m? GLA —
powierzchni najmu brutto) obroty wzrosty o 8,4% r/r.
Duze obiekty (40-60 tys. m? GLA) odnotowaty wzrost
0 7,2% r/r, a $rednie (20-40 tys. m? GLA) o 4,2% r/r.
Najlepsze wyniki w czerwcu zanotowaty najmniejsze
obiekty (5-20 tys. mkw. GLA), gdzie wzrost obrotéw
najemcédw wyniost 14,5% r/r. W podziale na kategorie
handlu, najwyzsze wzrosty odnotowano w rozrywce
(kina, kluby fitness, sale zabaw, kregielnie) i gastrono-
mii (strefy gastronomiczne, food courty, restauracje,
kawiarnie, cukiernie).

Wedtug analitykéw BOS SA realne obroty w galeriach
handlowych pozostaja jednak nizsze niz przed pande-
mig. W Il kwartale 2023 r. miesieczne obroty byty real-
nie nizsze $rednio o 5,5% r/r. Byto to spowodowane
staboscig popytu konsumpcyjnego wskutek nizszych
realnych dochoddéw gospodarstw domowych w wa-
runkach wysokiej inflacji.

Czerwiec byt tez miesigcem z najwyzszg odwiedzalno-
écig, mierzong liczbag klientéw na 1 m? powierzchni
najmu, od poczatku 2023 r. W stosunku do czerwca
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2022 r. wzrost odwiedzalnosci wynidst 5,8%. Wspdt-
czynnik konwersji dla wszystkich kategorii najemcow
w centrach handlowych, czyli srednie wydatki klienta
w przeliczeniu na pojedyncza wizyte w galerii, wyniost
w czerwcu 2023 r. 0 2,0% r/r wiecej.

Wedtug PRCH niepewno$¢ odnosnie nastrojow kon-
sumentow w warunkach wysokiej inflacji i stabszej ak-
tywnosci gospodarczej stanowi jednak czynnik ryzyka
dla dalszej odbudowy odwiedzalnosci.

Perspektywy handlu detalicznego nie sg pozytywne,
cho¢ nastroje konsumentéw nie sg juz tak pesymi-
styczne, jak jeszcze kilka miesiecy temu. Pozostaja jed-
nak gorsze niz rok temu o tej samej porze i sg stabsze
od przecietnych nastrojow w dtugim okresie.

We wrzesdniu 2023 r. nastgpita ponowna poprawa na-
strojéw i przewidywan konsumentdéw. Cho¢ pozostaty
one pesymistyczne, to powrocity do poziomoéw ostat-
nio obserwowanych w potowie 2021 r., bardzo mocno
poprawity sie przewidywania dotyczace sytuacji finan-
sowej gospodarstwa domowego w kolejnych 12 mie-
sigcach. Po sierpniowym odbiciu ponownie ostabta
jednak sktonno$¢ do dokonywania waznych zakupow,
ale i tak byta najsilniejsza od poczatku 2022 r. Oczeki-
wania inflacyjne pozostaty wysokie: 68,1% ankietowa-
nych konsumentéw oczekuje wzrostu cen w kolejnych
12 miesigcach (wobec 71,2% przed miesigcem),
a 39,5% uznaje, ze wzrost ten bedzie podobny lub
szybszy od obserwowanego obecnie.

Wedtug analitykéw PKO BP SA, w Il kwartale 2023 r.
dynamika przychodéw w handlu detalicznym byta
stabsza niz wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych
w tym okresie. Udato sie jednak ograniczy¢ dynamike
kosztow dziatalnosci, co poprawito wypracowany wynik
finansowy netto o 58,7% r/r. Rentownos$¢ sprzedazy
netto wzrosta o 16 pp. r/r, do 54%. Gtdwnym
czynnikiem, wspierajgcym wzrost kosztéw, sa podwyzki
wynagrodzen jako skutek podwyzek ptac minimalnych.
Udziat ptac w przychodach przekroczyt juz 9,0%.

Zgodnie z oceng PKO BP SA na sytuacje handlu
detalicznego majg wplyw przede wszystkim wyniki
niewyspecjalizowanych sklepow (dyskonty,
supermarkety, hipermarkety), ktorych udziat
w przychodach branzy w Il kwartale 2023 r. wynidst

55,0%. Znaczny udziat w przychodach dziatu maja tez

wyspecjalizowane sklepy. Z przywotanych przez PKO BP
SA danych firmy Nielsen wynika, ze wzrost sprzedazy
zywnosci w skali roku notuja wszystkie formaty:
dyskonty, duze supermarkety, hipermarkety oraz sklepy
Sposrod matego formatu
w najtrudniejszej sytuacji znajdujg sie najmnigjsze

matoformatowe.

sklepy o powierzchni ponizej 40 m2.

Zgodnie z prognoza PKO BP SA poprawa nastrojow
konsumenckich i wzrost realnych wynagrodzenh bedzie
pozytywnie oddziatywa¢ na wysokos¢ dokonywanych
zakupéw. Jednak dopiero koniec roku moze przynies¢
odbicie sprzedazy detalicznej. Mimo obnizajacej sie
inflacji i zwigkszenia realnych dochodéw konsumenci
szukajg oszczednosci podczas zakupdw. Ograniczenia
wydatkdw w najwiekszym stopniu sg odczuwane przez
sklepy z prasa i ksigzkami, salony meblowe, agd i rtv.

Analitycy BOS SA ocenili natomiast, ze w latach 2023-
2025 odwiedzalnos¢ centréw handlowych powinna
rosng¢. Wzrost odwiedzalnosci bedzie umiarkowany
i nie przekroczy 5,0% r/r. Jednoczesnie oczekiwana
poprawa dochoddéw rozporzadzalnych gospodarstw
domowych i konsumpcji powinna sprzyja¢ poprawie
realnych obrotéw w centrach handlowych.

Sprzedaz hurtowa

Wedtug GUS sprzedaz hurtowa (w cenach biezacych)
w przedsiebiorstwach handlowych w okresie styczen—
wrzesien 2023 r. byta o 154% r/r nizsza, w tym
w przedsiebiorstwach hurtowych zmniejszyta sie
0 21,6% r/r. Wérdd grup o znaczacym udziale w sprze-
dazy hurtowej gteboki spadek sprzedazy notowano
w grupie potprodukty i odpady pochodzenia nierolni-
czego oraz ztom (0 41,1% r/r). Spadek sprzedazy no-
towano takze w grupie narzedzia technologii informa-
cyjnej i komunikacyjnej, maszyny, urzadzenia i dodat-
kowe wyposazenie (0 11,0% r/r).

We wrzesdniu 2023 r. sprzedaz hurtowa w przedsiebior-
stwach handlowych spadta w skali roku 0 22,7%, w tym
w przedsiebiorstwach hurtowych — o 28,8% (przed ro-
kiem wzrost odpowiednio o0 38,2% i 0 39,7%).

Z analiz PKO BP SA wynika, ze w Il kwartale 2023 r.
przychody handlu hurtowego obnizyty sie o 0,2% r/r.
Ograniczenie kosztéw dziatalnosci o 0,9% r/r przyczy-
nito sie do wzrostu wyniku finansowego o 17,6% r/r,
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co pozytywnie odbito sie na rentownosci sprzedazy
netto. O sytuacji handlu hurtowego ogétem decyduje
gtéwnie kondycja finansowa pozostatej wyspecjalizo-
wanej sprzedazy hurtowej, obejmujacej sprzedaz m.in.
paliw, metali, rud metali, drewna, wyrobow chemicz-
nych (niemal 5 przychoddéw dziatu, spadek przycho-
déw o 25,0% r/r, zmniejszenie zysku netto 0 40,0% r/r).

Sprzedaz hurtowa w cenach biezacych w Il kwartale
2023 r. obnizyta sie o ok. 18,0% r/r. Spadek w najwiek-
szym stopniu dotyczyt hurtu pétproduktami i odpa-
dami pochodzenia ztomem
(0 47,0%

(020,0% r/r). Sposrod grup o znaczacym udziale

nierolniczego oraz
r/r) oraz hurtu niewyspecjalizowanego

w sprzedazy hurtowej wzrosta sprzedaz wyrobow ty-
toniowych, zywnosci oraz napojow.

Analitycy PKO BP SA prognozuja, ze sprzedaz hurtowa
w cenach biezacych jeszcze spadnie. Na ostabienie sy-
tuacji finansowej hurtowni wplyw beda wywieraty
mniejsze zamdwienia ze strony przetwérstwa przemy-
stowego (odwrécenie cyklu zapaséw) i budownictwa
(spowolnienie inwestycji) i zwigzane z tym mniejsze
zakupy potproduktéw, materiatdéw i towarow w hur-
towniach, a takze nizsze srednie ceny. Druga potowa
roku moze jednak przynies$¢ poprawe sytuacji w prze-
mysle, a co za tym idzie wzrost nowych zaméwien ze
strony kontrahentéw. Z uwagi na zgromadzone w ma-
gazynach zapasy surowcow, potproduktow, towardw,
nie od razu przetozy sie to na zwiekszenie przez nich
zakupow w hurtowniach.

Upadtosci i restrukturyzacje

Wedtug raportu Coface na temat niewyptacalnosci
przedsiebiorstw w Polsce, taczna liczba niewypfacal-
nosci przedsiebiorstw w handlu hurtowym w pierw-
szych dziewieciu miesigcach 2023 r. wyniosta 275 przy-
padkow, co oznacza wzrost o 87,1% r/r. W handlu de-
talicznym odnosna liczba wzrosta o 138,2% r/r, do 405
przypadkdw. taczna liczba niewyptacalnosci w handlu
siegnefa 907, co oznaczato wzrost o 117,5% r/r. Przy-
padki te obejmuja postanowienia saddéw o upadtosci
i restrukturyzacji, a takze ogtoszenia niewyptacalnosci
w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym w formie no-
wego uproszczonego postepowania o zatwierdzenie
uktadu.

Zgodnie z oceng Coface, trwate problemy z regulowa-
niem zobowigzan przez detalistéw nasility sie w I
kwartale br., nieco mniej niewyptacalnosci odnoto-
wano wsréd hurtownikéw. Jednak rozdrobniona struk-
tura sektora handlowego, duza konkurencja cenowa
ze strony krajowych i miedzynarodowych sieci deta-
licznych powodujg presje na wzrost liczby ogtoszen
niewyptacalnosci wérdd drobnych dystrybutorow. Jed-
noosobowe dziatalnosci stanowity 78,0% niewyptacal-
nosci w handlu, a do tej liczby trzeba doda¢ przedsie-
biorcéw zawieszajacych dziatalnos¢ poprzez wyreje-
strowanie z CEIDG. W pierwszym pdtroczu 2023 r. byto
to ok. 110 tys firm, najwiecej wtasnie z branz budow-
lanej i handlowe;.

Wedtug Coface, pozytywnym prognostykiem dla
branzy handlowej jest malejaca inflacja i realny wzrost
wynagrodzen. Wrzesniowe odczyty wskaznikéw ko-
niunktury konsumenckiej potwierdzajg poprawiajgce
sie nastroje. Trwaty charakter tej poprawy przyczyni sie
do poprawy koniunktury w handlu.

Opodznione ptatnosci

Zgodnie z badaniem Skaner MSP, wykonanym dla BIG
InfoMonitor wéréd 500 mikro, matych i Srednich pod-
miotéw, w handlu nastapit bardzo silny wzrost odsetka
przedsiebiorcédw wskazujacych na opdznienia w termi-
nowym sptywie pfatnosci. Terminowos$¢ sptaty zobo-
wigzan w handlu jest najgorsza w catej gospodarce.

Rysunek 55 Odsetek podmiotéw w handlu z naleznosciami
przeterminowanymi o ponad 60 dni
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Zrédto: BIG InfoMonitor.

W okresie od korica maja 2022 do konca maja 2023 r.
opoznione o min. 30 dni raty kredytéw oraz zgtoszone

Ryzyko w wybranych sektorach gospodarki



do Rejestru Dtuznikéw BIG InfoMonitor nieoptacone
faktury na min. 500 zt wzrosty w handlu o 10,0%, do
8,66 mid zt.

Niepokojacy jest szybki wzrost zalegtosci ptatniczych
na rynku e-commerce. Przeterminowane zadtuzenie
podmiotéw handlujacych przez Internet przez rok
wzrosto niemal dwa razy bardziej niz w catym handlu
detalicznym, bo o 22,0% r/r, i na koniec sierpnia
2023 r. przekroczyto 400 min zt (wzrost o 73 min zt r/r).
Liczba niesolidnych dtuznikéw nieznacznie spadta
(0 256 firm) do 4,9 tys. Srednia zalegtoé¢ z tytutu zo-
bowigzan pozakredytowych wynosi niemal 22 tys. zi,

a w przypadku zalegtosci kredytowych jest to ponad
176 tys. zt.

Pogorszenie sytuacji pfatniczej podmiotéw z tej
branzy wynika ze stabszej aktywnosci konsumentow
w warunkach wysokiej inflacji i stabszej koniunktury
gospodarczej. Sytuacje pogarsza fakt, ze kanatem in-
ternetowym sprzedawane sg w wiekszosci te produkty,
ktore nie stanowiag artykutdbw pierwszej potrzeby.
W rezultacie, jak wynika z raportu Dun & Bradstreet,
sytuacja 67,0% e-sklepdw jest staba, a 8,3% — bardzo
zta. W dobrej i bardzo dobrej sytuacji finansowej jest
niespetna 25% sklepdw internetowych.
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Perspektywy i zagrozenia

W handlu hurtowym utrzymuja sie niekorzystne oceny sprzedazy oraz sytuacji finansowej. Oceny sprze-
dazy sg pesymistyczne, podobnie jak przewidywania oraz diagnozy i prognozy sytuacji finansowe;j.
Przedsiebiorstwa zgtaszajace bariery najczesciej wskazuja na trudnosci zwigzane z niepewnoscig ogélnej
sytuacji gospodarczej. W ujeciu rocznym w najwiekszym stopniu wzrosto jednak znaczenie utrudnien
wynikajacych z niedostatecznego popytu.

Diagnozy i prognozy sprzedazy oraz sytuacji finansowej przedsiebiorstw handlu detalicznego sa nieko-
rzystne. Przedsiebiorstwa sygnalizujg nadmiar zapasow towardw i zapowiadajg ograniczenie zamdwien
towaréw u dostawcodw. Podmioty zgtaszajace bariery w dziatalnosci, najczesciej wskazuja na trudnosci
zwigzane z kosztami zatrudnienia. W skali roku wzrosto znaczenie trudnosci wynikajacych z kosztow
zatrudnienia, niedostatecznego popytu, ale takze z wysokich odsetek bankowych.

Sprzedaz internetowa byfa gtdwnym beneficjentem ograniczen sanitarnych i ograniczen mobilnosci,
nakfadanych podczas pandemii COVID-19. Ucierpiaty jednak mate, lokalne sklepy. Najszybciej ubywa
sklepdw spozywczych, odziezowych oraz sklepédw niewyspecjalizowanych i ogdélnego przeznaczenia. Rosnie
tez liczba zawieszen dziatalnosci. Handel detaliczny odpowiadat za 80,0% wszystkich zawieszonych
dziatalnosci w 2022 r.

W stabilnej sytuacji jest sprzedaz bazarowa. Wspiera ja przekonanie klientéw, ze sprzedawcy na bazarach
oferujg towar zdrowszy i lepszy niz sieci sklepowe. W trudnej sytuacji finansowej sg te podmioty, ktére
zadtuzyly sie podczas pandemii COVID-19, poniewaz inflacja, i spowodowane nig wzrosty cen i kosztow
dziatalnosci, moga ich pchnac w spirale zadtuzenia przez naduzywanie kredytu kupieckiego.

Systematycznie rozwija sie tez rynek e-commerce. Analitycy PwC oceniaja, ze do 2027 r. wartos¢ rynku e-
commerce w Polsce wzrosnie do 187 mld zt, tj. o ponad 94 mld zt. Jednak obecna sytuacja i ograniczenie
wydatkow przez konsumentéw odbija sie negatywnie takze na tej branzy.

Handel detaliczny przenosi sie do centréw handlowych. Rosng w nich obroty handlowe i odzwiedzalnosc.
Niepewno$¢ odnosnie nastrojow konsumentow w warunkach wysokiej inflacji i stabszej aktywnosci
gospodarczej stanowi jednak czynnik ryzyka dla dalszej odbudowy odwiedzalnosci centréw handlowych.

Na ogodlng sytuacje handlu detalicznego majg wplyw przede wszystkim wyniki niewyspecjalizowanych
sklepdw (dyskonty, supermarkety, hipermarkety). Te podmioty nie musza odczu¢ negatywnych skutkoéw
dekoniunktury, moga bowiem podja¢ walke konkurencyjna o klienta i wywrze¢ presje na obnizke marz

przez dostawcéw.
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Poczatek roku przynidst spadek sprzedazy hurtowej. Tendencja ta utrzyma sie w kolejnych miesigcach. Na
ostabienie sytuacji finansowej hurtowni wplyw beda wywieraly mniejsze zamdwienia ze strony
przetwdrstwa przemystowego i budownictwa, a takze nizsze Srednie ceny. W trudnej sytuacji znajda sie
hurtownie materiatéw budowlanych, ktdre zaopatrzyty magazyny po wysokich cenach.

Wysoka inflacja stanowi najwieksze bezposrednie zagrozenie dla dystrybutoréw o niewielkiej skali
dziatalnosci. Wéréd niewyptacalnych podmiotow handlowych dominuja mali przedsiebiorcy, problemy
napotykaja jednak takze wieksze podmioty. W ostatnich miesigcach niewyptacalnos¢ ogtosili dystrybutorzy
z segmentu dobr rtv i agd, urzadzen i narzedzi, nawozow, nabiatu.
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MAPA RYZYKA WYBRANYCH DZIALOW GOSPODARKI
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