SPOLDZIELCZY
System Ochrony SGB




Spis tresci

L 20 2 3 L T O USSP 2
ProdukCja PSZEICY .........cooiiiiiiiiiieeiee ettt ettt et e ettt e st e e s bt e e sttt e sabee e steesabee e nbeesnteessteesabeeesneeanteeeneeeeareenn 2
ProduKCja WICPIZOWINY ........ccccoiiiiiiiiiiiiiie ettt ettt e et e e tbeesbeeetbeeesseeesseessseeassseaasseeessseessseeassseenssesensenn 4
ProdukCja WOROWIILY ........cccooiiiiiiiiiieiiecee ettt e ettt e et e e tveesabe e e bbeesssee e sseessbeeessaeaasseeessseessseesssaeensseesnsennn 6
ProdukCja drobitl...........coooiiiiiie ettt e et e et e e et e e e bt e e st e e bt e e nteesbeeenateeentaeeanteeeareenn 8
Produkeja MIEKA ..ottt e ettt et e st e e bt e e s bt e e tb e e e nteeebteeeabeeeteeeenteeeneeennres 10

PRZETWORSTWO PRZEMYSEOWE ...........coooomiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeee e 12
Produkcja artykulow spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych..............cccoovvviiiiiiniiiniinieneeeeeeeeen, 12
Produkcja metalowych WyrobOw OtOWYCH ..........c.oooviiiiiiiiiiiicceeee et s 14

TRANSPORT I GOSPODARKA MAGAZYNOWA ...ttt ettt ettt se st e sesseeneesseeneeneas 16
TIANSPOIT AIOBOWY ......ooiiiiiiiiiiieiieecie e cite et e et e et e e stteeetteestbeeesseeesssaeasseeessseaassaeassseesssaeassseasssasassseessseesssaeansseenssenan 16

BUDOWNICTWO ...ttt ettt e h ettt et e bt bt et e bt e ht et e eh e et e et e ea e e bt sbe et e abesbeenseebeentenseeneennes 19
Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych...............ccoccoooiiiiiiiiiniininnnceee, 20
Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow niemieszkalnych...................ccccoooiiiiiiiiiinic e, 22

ODIEKEY DEUIOWE .........ooiiiiiiie ettt ettt et e st e ettt e s bt e e ateesabeesasbessnseesasteesaseesnseesnseesaseenn 22
ODIEKEY MAGAZYMIOWE .......cccueiiiiiiiiiieiiie ettt ettt e st e et e e e bt e sbte e tteesabeessteesabeesnstesanseesnseeesnseesnseesanseesaseean 24
ODIEKLY MANAIOWE..........c.ooiiiiiieii ettt et e et e e e be e e bt e e sabeeestbeessbeesssseessaeessseessseessseeenssaesnseean 26
Roboty zwigzane z budowa drog i aUtOStrad.................ooooiiiiiiiiiiicecee et e 28

ZAKWATEROWANIE I GASTRONOMIA ........oouiiiiiii ettt ettt sttt bt et be st et beeanes 29
Hotele i podobne obiekty ZQKWaterOWaNIA ...............ccciiiiiiiiiiiicciee et ete e sb e e e be e e abaeenreeeenas 29
Restauracje i inne stale placOwki gastronomiCZne....................cccvviiiiiiiiiiieiiicciie e e ebe e 31

HANDEL HURTOWY I DETALICZINY ...ttt ettt sttt sttt ettt ettt et sbtetesbesatetesbeetenbeeneenees 33
) WA BV A 11U 11} USRS 33
SPrzedaz detaliCZNA ................c.oooiiiiiiiiicie ettt et e et e et e e eteeesabeessseeetbeeeasaeetaeeasbaeebaeeasbeeenraeenraeenraean 35

MAPA RYZYKA WYBRANYCH DZIALOW GOSPODARKI ...........cocooovviiiieiieieeeeeeeeeeeeeeeeee e 37




ROLNICTWO

Produkcja pszenicy

e Wedlug wrzesniowej prognozy Organizacji Narodow
Zjednoczonych ds. Wyzywienia i Rolnictwa (FAO)
produkcja pszenicy w sezonie 2024/2025 wyniesie 791,4
min t, 0 2,3 mln t wigcej niz w prognozie z czerwca.

e Zgodnie z pazdziernikowym przegladem Departamentu
Rolnictwa Standéw Zjednoczonych (USDA) produkcja
pszenicy w sezonie 2024/2025 ma osiaggng¢ 794 min t.

e Poprawa prognoz wynika z lepszych od pierwotnych
oczekiwan zbiorow w Stanach Zjednoczonych, w ktérych
juz niemal zakonczyly si¢ zniwa. Produkcja okazata si¢ tez
wyzsza od prognoz w Chinach, Australii i Argentynie.

o Gorsze od wstepnych oczekiwan zbiory spodziewane sg za
to w krajach UE, z uwagi na nadmierne opady, a takze
w Rosji, z uwagi na susze przeplatane przymrozkami.

e Jednostka Komisji Europejskiej (KE), monitorujgca
uprawy (MARS), wskazata, ze — dzicki warunkom
meteorologicznym dla upraw — zbiory pszenicy majg
wynie$¢ w Polsce w 2024 r. 5,18 t/ha wobec 5,38 t/ha
w 2023 r.15,10 t/ha $redniej pigcioletniej (wzrost 0 2,0%).

e Wedlug MARS nadmierne opady w czerwcu i lipcu w
potnocnych regionach opoéznily rozwodj zb6éz w UE,
podobnie jak nadmiernie suche warunki na potudniu.

e Glowny Urzad Statystyczny (GUS) ocenit, ze zbiory zbo6z
podstawowych z mieszankami zbozowymi wyniosg 25,6
min t w 2024 r., tj. o ok. 4,0% r/r mnie;.

o Niekorzystny wplyw na ksztaltowanie si¢ produkcji
ro$linnej w biezagcym roku mialy notowane w drugiej
polowie kwietnia przymrozki, niedobor opadow deszczu
w drugiej potowie kwietnia i w maju, lokalnie wystepujace
w czerwcu 1 lipcu burze, gradobicia i nawatnice.

e Wedlug Zintegrowanego Systemu Rolniczej Informacji
Rynkowej Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi
(ZSRIR MRiRW) cena pszenicy konsumpcyjnej na koniec
wrzesnia 2024 r. wyniosta 895 zt/t i byla nizsza o 8,1% /1.
W poréwnaniu z analogicznym okresem sprzed dwdch lat
byla nizsza o 41,2%.

e [zba Zbozowo-Paszowa ocenita, ze silna konkurencja
w eksporcie ze strony krajow Basenu Morza Czarnego,
wyhamowata zwyzke¢ cen na rynkach miedzynarodowych.
Naplyw tanszej pszenicy ze Wschodu z nawigzka
zniwelowal oddziatywanie nizszych od prognoz zbioréw
we Francji i Niemczech.

e Ceny pszenicy na rynkach $wiatowych cechuje znaczna
zmienno$¢. Obecnie trwa wyczekiwanie na kolejne
aktualizacje prognoz zbiorow pszenicy przez gtownych
producentow.

Prognozy Swiatowej produkcji i zapaséw pszenicy
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Zrédto: FAO.

Produkcja pszenicy wsrod najwiekszych jej
producentow w UE

Wyszczegoblnienie Produkcja z hektara w t
2023 | 2024 |Srednia pigcioletnia
UE 5,59 | 547 5,64
Francja 7,28 6,14 7,21
Niemcy 7,43 7,27 7,50
Polska 5,38 | 5,18 5,10

Zrédio: MARS.

Powierzchnia, plony i zbiory pszenicy w 2024 r.

Powierz- Dynamika t/r
X Plony .
chnia 41 Zbiory

Wyszczegblnienie | uprawy haw | W mln plonow | zbiorow

w min t

dt
ha
Pszenica ozima 22| 52,5 11,6 96 93
Pszenica jara 02| 41,2 0,7 102 105
Pszenica ogotem 2,4 51,7 12,3 96 94
Zrédto: GUS.

Srednia miesieczna cena skupu pszenicy
konsumpcyjnej (zl/t) od stycznia 2020 r. do wrzesnia
2024 r.
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Zrédio: ZSRIR MRiRW.




e Wedlug wstepnych danych Ministerstwa Finansow  Polski handel zagraniczny ziarnem pszenicy (w min t)
w okresie od stycznia do sierpnia 2024 r. wyeksportowano

z Polski 3,8 min t ziarna pszenicy (ponad 55,0% eksportu o0
zb6z i produktow zbozowych), mniej o ok. 20,0% r/r. 5.0 4,8
e Ziarno pszenicy sprzedawano gtownie do Niemiec (836
tys. t, ok. 23,5% eksportu tego ziarna), do Nigerii (705 4,0 38
tys. t, 20,0% eksportu), do Angoli (223 tys. t, 6,3%) oraz
Kamerunu (184 tys. t, 5,2%). Potowa eksportu polskiego 3,0
ziarna pszenicy trafita do Afryki.
e Polska pszenica jest wypychana z tradycyjnych rynkow, 20
bedacych odbiorcami rodzimego zboza, przez tansza 1.0 0.6
pszenicg z Rosji i Ukrainy. Mozliwo$ci eksportu ziarna sg 0.4
obecnie ograniczone. 0,0 - I
e Import ziarna zboz byl mniejszy niz rok temu. Do jego -VIII 2023 -V 2024
ograniczenia przyczynit si¢ zakaz importu zboz z Ukrainy, ® Eksport  ® Import
wprowadzony od 15 kwietnia 2023 r. przez Polske. Zrédto: ZSRIR MRiRW.

e Wedlug KOWR w sierpniu 2024 r. krajowi producenci dostarczyli do skupu 817 tys. t zboz podstawowych
z mieszankami, o 30,0% mniej niz miesiagc weczesniej 1 0o 50,0% mniej niz przed rokiem. W strukturze skupu
pszenica stanowila 65% (532 tys. t). W okresie dwoch miesiccy sezonu 2024/2025, tj. (lipiec-sierpien),
w odniesieniu do porownywalnego okresu sezonu 2023/2024 skup pszenicy zmniejszyt si¢ o 18,0%, do 1,2 min t.

e Credit Agricole Bank Polska ocenia, Ze ceny pszenicy wyniosga w Polsce ok. 90 zI/dt na koniec 2024 r. i ok. 95 zl/dt
na koniec 2025 r. Glownymi czynnikami ryzyka dla tej prognozy sa warunki agrometeorologiczne wsrod
kluczowych swiatowych producentdéw i eksporteréw zboz.

e PKO Bank Polski prognozuje, ze przeci¢tna cena skupu pszenicy w IV kwartale 2024 r. pozostanie na podobnym
poziomie, co przed rokiem, ale juz poczatek 2025 r. przynie$¢ moze wzrost cen, szybszy, niz wskazywalby na to
S€ZONowy wzorzec, m.in. z uwagi na mniej optymistyczny bilans gldownych zbdz na §wiatowych rynkach. Ryzykiem
dla cen pozostaja uwarunkowania geopolityczne i pogodowe.

e Wedlug KOWR s$wiatowy rynek do konca sezonu 2023/2024, jak rowniez w nastgpnym sezonie, pozostanie pod
wptywem duzej podazy ziarna zbdz, zwlaszcza ze strony Rosji i Ukrainy, i to pomimo obnizenia zbioréw w obu
tych krajach. Dodatkowo istotny wptyw na ceny bgda miaty informacje o kondycji zasiewoéw zb6z na $wiecie oraz
prognozy ich zbioréw w 2024 r. Globalny rynek pozostanie wrazliwy na niepokojace sygnaty dotyczace pszenicy.
Kierunki zmian cen na glownych gietdach swiatowych begda mialy istotny wptyw na sytuacje cenowa w kraju.

Poziom ryzyka Perspektywa
Wysoki Stabilna




Produkcja wieprzowiny

o Wedlug biezacej prognozy USDA produkcja wieprzowiny Globalna produkcja wieprzowiny w min t
w 2024 r. ma wynie$¢ 115,6 mln t malejac o 0,6% t/r.
Spadek produkcji w skali roku wynika z nizszej produkcji
w Chinach (56 mln t wobec 58 mIn t w 2023 r.), ktorej nie 50

zrekompensujg wzrosty produkcji w krajach w UE 40

(o 1,7% r/r), Brazylii (o 4,2% r/r), Rosji (0 2,5% r/r)

i Stanach Zjednoczonych (o 2,8% 1/r). 30 | =2020
SN

60

e Wedlug danych KE w 2023 r. nastapit spadek liczebnosci m2021
§win ogotem w UE (o 0,6%, do 133,6 mln szt.), ale  2° 2022
pogtowie loch hodowlanych wzrosto o0 1,6%, do 10,6 mln 2023
szt., po trzech latach znaczacych spadkow. Zwigkszyla si¢ II II meze 2004
rowniez liczba prosiat (0 2,9%), do 40,7 mln szt. 0

e Wedlug danych Eurostatu w I kwartale 2024 r. uboj swin s 0&0‘@ \@\5’\@

w UE wyniost ponad 5,4 mln t i byt 0 0,3% r/r wigkszy. (\.)@Q @%@
KE ocenia, ze nie wplynie to negatywnie na produkcje @;@s ?°

w 2024 r., ktéra ma w calej UE wynies¢ 20,7 mln t, °

zaledwie 0 0,5% mniej niz w 2023 r. Zrodto: USDA.

e Z oszacowan GUS wynika, ze poglowie $win w czerwcu Poglowie $win w czerwcu 2024 r. w Polsce

2024 r. liczyto 9,1 min szt., malejac o 3,2% r/r. Wzrost o V12024 | VI 2023 [XII 2023
. . . Wyszczegoblnienie _ -

poglowia odnotowano tylko w grupie trzody chlewnej na | tys.szt. | =100 | =100

chéw o wadze 50 kg lub wigcej (w tym loch). Swinie 9132,0 96,8 93,5

Prosieta o wadze do 20 kg 1981,0 98,3 98,7

e W poréwnaniu ze strukturg poglowia trzody chlewnej Warchlaki o wadze od 20
rejestrowang na poczatku czerwca 2023 r. w 2024 1. |kg do 50 kg 26739 93,1 94,3

zwigkszyl si¢ udzial prosiat (o 0,3 p.p., do 21,7%) oraz |Trzoda chlewna na ubdj o

swin na chow (o 1,2 p.p., do 7,6%). Zmniejszyt si¢ V:adze.i.() kg i wigcej 3783,5 95,8 89.0
natomiast udziat warchlakow (o 1,1 p.p., do 29,3%) (tuczniki) ’

; . . Trzoda chlewna na chow o 693.6 115.4 1028
i trzody chlewnej na ubdj (o0 0,4 p.p., do 41,4%). wadze 50 kg i wiccej , , ’

e Import zywej trzody chlewnej wyniost 4,0 min szt. Zprodio: GUS.
w pierwszej potowie 2024 r. i byt 0 13,4% r/r wyzszy.

* W konsekwencji wzrostu pogtowia, w okresie od stycznia  Relacja cen skupu zywca wieprzowego do cen zyta na
do maja 2024 r. zwickszyly sie takze dostawy zywca do  targowiskach od sierpnia 2021 r. do wrzesnia 2024 r.
ubojni. Uboje $wifi wyniosty 806 tys. t w wadze bitej w Polsce
cieplej, 0 9% wiecej niz przed rokiem. 10

e Wzrost ubojow przemystowych swin przyczynit si¢ do
poprawy wynikow w eksporcie. W okresie od stycznia do
kwietnia 2024 r. wedtug KOWR za granicg¢ sprzedano 205
tys. t zywca, migsa, przetworow i thuszczéw wieprzowych,
o 3,7% rt/r wigcej. Najwickszy udzial w sprzedazy 7
zagranicznej miato migso (57,0%), ktorego sprzedano 109
tys. t, 0 8,0% r/r wigcej. Odbiorcg okoto 75,0% migsa 6
wieprzowego byly kraje UE, gtownie Niemcy (11 tys. t).

e Wedlug GUS we wrzesniu 2024 r. za zywiec wieprzowy
w skupie ptacono 7,18 zt za kg, tj. o 1,3% wiecej niz przed 4
miesigcem ale o 14,2% mniej niz rok temu. Z kolei cena
zyta w obrocie targowiskowym (84,73 zt za dt) wzrosta
0 5,4% m/m i spadta o 10,7% w skali roku, co od polowy
2023 r. utrzymato wysoka atrakcyjnos$¢ produkcji migsa.

BT
€, %, Gﬁ)%
2T R

Zrodto: GUS.




e Zywiec wieprzowy tanieje zarowno w EU, jaki i w Polsce.
Na koniec wrzesnia Srednio w UE za $winie rzezne klasy
E dostawcom ptacono 204,52 euro/100 kg masy
poubojowej schtodzonej, o ok. 0,2% m/m mniej
10 9,5% 1/r mnie;j.

e Od lutego 2024 r. zarbwno w UE, jak i w Polsce, ceny
skupu trzody chlewnej rosty. Pozostaly jednak nizsze niz
w II 1 III kwartale 2023 r. Jednak juz w czerwcu ceny
ponownie spadty. Spadki nie byly jednak tak gtebokie, jak
w przypadku cen pasz, co — mimo nizszego poziomu cen
migsa — wspierato optacalnos¢ chowu swin.

e Nadal utrzymuje si¢ stan zagrozenia chorobg
afrykanskiego pomoru $§win (ASF). Wedlug stanu na 9
wrzesnia Glowny Inspektorat Weterynarii zarejestrowat 42
ogniska ASF u swin. W calej UE bylo 245 takich ognisk.
Jednoczesnie w Polsce wykryto 1 329 ognisk tej choroby
u dzikow, a w calej UE — 4 563.

e Ponad potowa zidentyfikowanych ognisk skupita si¢
w Wielkopolsce (w powiatach poznanskim, obornickim,
czarnkowsko-trzcianeckim,  pilskim,  gnieznienskim,
wagrowieckim i szamotulskim). Chorobg zidentyfikowano
tez w wojewddztwie warminsko-mazurskim, lubelskim,
mazowieckim, pomorskim i zachodniopomorskim.
W wyniku likwidacji ognisk ubito ponad 16 tys. Swin.

e Walce z ASF ma by¢ m.in. poswigcona nowa strategia dla
rynku wieprzowiny. Ma ona zosta¢ wypracowana przez
Krajowag Rad¢  Wieprzowiny w  porozumieniu
z Ministerstwem Rolnictwa i Rozwoju Wsi. Naczelnym
celem strategii ma by¢ odbudowa poglowia trzody
chlewnej w Polsce. Zakonczenie prac nad dokumentem ma
nastapi¢ w 2025 r.

Srednie ceny zakupu trzody chlewnej w Polsce i w UE
—Kl. E (euro/100 kg, tygodnie) od stycznia do wrze$nia
2024 r.
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----- UE (2024) - = === Polska (2024)
Zrodto: ZSRIR MRiRW

Obszary objete ograniczeniami w wyniku
stwierdzonych przypadkow afrykanskiego pomoru
swin w Polsce w 2024 r.

M Obszar objety ograniczeniami I O Obszar objety
ograniczeniami II B Obszar objety ograniczeniami II1

@ Ogniska ASF u $win
Zrodto: Gtowny Inspektorat Weterynarii.

o Wedhlug Credit Agricole Bank Polska, w III kwartale 2023 r. nastgpit punkt zwrotny na rynku trzody chlewne;.
Kolejne kwartaty, po uwzglednieniu sezonowos$ci, przyniosa spadek cen skupu wspierany przez stopniowa
odbudowe pogtowia §win w UE ze wzgledu na wysokg optacalnos¢ produkcji, warunkowang spadkiem cen pasz.
Minimum cenowe na rynku trzody chlewnej ma zosta¢ osiagnigte w I kwartale 2025 r., a nastepnie ceny zaczng

stopniowo rosng¢, czemu sprzyjaé bedzie oczekiwane ozywienie popytu. Glownymi czynnikami ryzyka sa: dalsze
rozprzestrzenianie si¢ ASF w Europie, a takze tempo odbudowy poglowia trzody chlewnej w UE. Cena skupu
zywca wieprzowego w Polsce na koniec 2024 r. wyniesie ok. 6,10 zt/kg oraz 6,90 zt/kg na koniec 2025 1.

e Z prognoz przedstawionych przez PKO Bank Polski wynika, Zze roczna dynamika cen skupu trzody chlewnej

utrzyma si¢ na niezmienionym poziomie do konca pierwszej potowy 2025 r. Podwyzki nastgpig w drugiej potowie
przysztego roku wskutek drozejacych pasz i wzrostu krajowego popytu.

Poziom ryzyka
Sredni

Perspektywa
Stabilna




Produkcja wolowiny

e Wedlug kwietniowej prognozy USDA  produkcja Globalna produkcja wolowiny w min t
wolowiny w 2024 r. ma wynies¢ 60,4 mln t i nie zmieni si¢
znaczaco w porownaniu z 2023 r. Spadek produkcji
w Stanach Zjednoczonych i UE zostanie zniwelowany
przez jej wzrost w Australii, Brazylii, Chinach i Indiach.

e Jak wskazuje KOWR, w UE spadek produkcji zywca “
2

25

20

wotowego utrzymuje si¢ od 2018 r. i jest determinowany
stopniowym ograniczaniem poglowia bydta. W grudniu
2023 r. poglowie to w UE wyniosto 73,8 min szt. i bylo 1
0 1,3% 1/r nizsze oraz o 6,6% nizsze niz w grudniu 2017 r. ||
: &

0
SN

o

e KE prognozuje, ze produkcja wotowiny w 2024 r. kolejny,
piaty juz rok z rzedu, bedzie nizsza i spadnie do 6,4 min t,
a skala spadku wyniesie 0,5% r/r. Spodziewany jest tez 0

W

dalszy spadek konsumpcji tego migsa w krajach UE.
Wysoki poziom cen sprawia, ze europejska produkcja nie o
wytrzymuje konkurencji na rynkach zagranicznych, za to
kraje UE sg atrakcyjne cenowo dla zagranicznego migsa. &

Qd
& S R p
V)
)

e Na produkcje w UE negatywnie wptywa wzrost kosztow
produkcji, ograniczony popyt na wolowing oraz wymogi

m2020 ®m2021 =2022 m2023 mcze 2024

regulacyjne i problemy z sukcesja w gospodarstwach. Zrodto: USDA.
e Z oszacowan GUS wynika, ze w czerwcu 2024 r. poglowie Poglowie bydla w grudniu 2023 r. w Polsce
bydta byto o 0,4% nizsze niz przed rokiem. W poréwnaniu . V12024 | VI2023 | XII2023
. . Wyszczegdlnienie _ _
ze strukturg poglowia, rejestrowang w czerwcu 2023 r., tys. szt. =100 =100
spadt silnie udziat poglowia cielat (0 0,5 p.p., do 29,7%).  [Bydlo 6335.9 99,6 101,1

Cieleta w wieku

e Ozywiony popyt zagraniczny na krajowg wolowine ponizej 1 roku 1 881,6 101,4 101,0

spowodowal, ze w Polsce od poczatku 2024 r. rosnie liczba [ Miode bydio w

sztuk bydta dostarczana do ubojni. Od stycznia do lipca, |wieku 1-2 lat 1 6408 98,2 18,1
wedlug GUS, uboje przemystowe bydla wyniosty 729,3 |Bydlo wwicku2lati| 813,5 99,3 97,5
tys. t w wadze zywej i byly o 23,9% wigksze niz w tym W;f:;in Krowy 23356 99.9 973
samym okresie 2023 r. 7rdto: GUS.

* Z analiz KOWR wynika, ze niewielka konsumpcja Uboje przemystowe w Polsce od stycznia do lipca —
krajowa wotowiny jest jednym z czynnikdw sprzyjajacych bydlo ogolem (w tys. szt.)
eksportowi tego migsa. Przy rocznej krajowej produkcji 30
wynoszacej 500-570 tys. t (w wadze bitej cieptej), okoto 12310
80-90% wolumenu produkcji znajduje nabywcow za
granica. 1200

e W okresie od stycznia do sierpnia 2024 r. z Polski

1092,4

wyeksportowano 259,8 tys. t bydla Zzywego oraz 90 10778

produktéw wotowych i cielecych (mniej 0 6,0% r/r). Ponad 1050,9
90% eksportu stanowito mi¢so, a jego odbiorcami byly 086.1
gtownie kraje UE, m.in.: Wtochy, Niemcy, Hiszpania 1000 ’

i Holandia. Od poczatku 2024 r. wzr6st jednak, i to az o 2/3

w skali roku, eksport na rynki pozaunijne, gtownie do 900
Turcji, ktéra stata si¢ drugim pod wzglgdem wielkosci
odbiorcg polskiego migsa

&N ; 800
o Wedmg GUS we wrzesniu br. cena zywca W(?lowego 2020 2021 2022 2023 2024
w skupie (10,49 zt za kg) byta wyzsza o 1,0% m/mio 5,1%
w skali roku. Zrodto: GUS.




e Wedlug KOWR od poczatku 2024 r. ceny zakupu bydla  Srednie ceny zakupu bydia ogélem w Polsce (z/t, masa
rzeznego, zarowno w UE, jak i w Polsce, stopniowo rosna, poubojowa schlodzona)

ale sg nizsze, niz rok temu. Jednoczes$nie ceny na rynku 24000
krajowym sg nieco nizsze, niz w UE, co stymuluje eksport. 55 9o
e Stabilna cena skupu bydta, wynoszgca ponad 10 zt za

20 000
kilogram wagi zywej, przy taniejacych paszach dodatkowo
. . .. . 18 000
poprawi optacalnos¢ produkcji na rynku krajowym.
16 000

e W zwigzku z ograniczong podaza wotowiny w UE
i prognozami spadku produkcji ceny beda si¢ utrzymywaé 14 000
na podwyzszonym poziomie, co bedzie nadal ostabia¢ 12000 ———_ _— ———
konsumpcj¢ i konkurencyjno$¢ unijnego eksportu, jednak 40

ozywienie gospodarcze bedzie stymulowaé popyt sty  mar  maj lip wrz lis
wewnetrzny. —2020 2021 2022 2023

Zrodto: ZSRIR MRIiRW.

2024

e Z prognoz Credit Agricole Bank Polska wynika, Ze na stabilno$¢ cen skupu bydla wptywa ograniczona podaz
zywca. Nastepowac bedzie jednak stopniowa odbudowa poglowia bydta w UE, wywotana wysoka optacalnoscia
produkcji. Jednak obnizki cen nie beda wysokie, poniewaz ograniczy je silniejszy popyt na wotowing, wspierany
ozywieniem gospodarczym w strefie euro. Zgodnie z szacunkami analitykéw Credit Agricole Bank Polska, cena
skupu bydta w Polsce na koniec 2024 r. wyniesie ok. 10,20 zt/kg oraz 10,60 zt/kg na koniec 2025 .

e Malejaca produkcja wolowiny w UE moze stworzy¢ miejsce na rynku unijnym dla polskich producentow. Moze to
wesprze¢ polskich hodowcow i1 zwigkszy¢ wpltywy z eksportu, zwlaszcza ze polscy producenci nie eksportujg juz
produktoéw do dalszego przetworzenia (pottusze), a gotowe produkty wysoko przetworzone.

Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Stabilna




Produkcja drobiu

Wedhlug prognozy USDA produkcja migsa drobiowego
w 2024 r. ma wynie$¢ 104,2 mln t i bedzie o0 0,6% r/r
wyzsza, przy rownoczesnym wzroscie konsumpcji o 0,5%,
do 101,8 min t. Spadek produkcji drobiu w Chinach,
wywolany rozprzestrzenianiem si¢ wirusa Wwysoce
zjadliwej grypy ptakow (HPAI) w tym kraju, zostanie
skompensowany wzrostem wynikow w Brazylii, Stanach
Zjednoczonych, Egipcie, Meksyku i Argentynie.

KE szacuje, ze w 2024 r. produkcja drobiu na rynku
unijnym zwig¢kszy si¢ o okoto 4,0% 1/r, do 13,9 min t, przy
wzroscie konsumpcji o 0,8% 1/r, do 12,6 min t. Wzrostowi
produkcji sprzyja spadek cen pasz, utrzymujacy si¢ popyt
na mig¢so drobiowe, mniejsza intensywnos¢ wystepowania
wirusa ptasiej grypy (HPAI) w poréownaniu z latami
poprzednimi.

Prawdopodobienstwo ~ wystgpowania  ognisk  HPAI
w Polsce pozostaje wysokie.

W 2024 r. w Polsce do potowy wrzesnia stwierdzono
lacznie 26 ognisk HPAIL kLacznie utrzymywane bylo
w nich ponad 581 tys. szt. drobiu. Byly one gtownie
zlokalizowane ~w  wojewodztwie  wielkopolskim
1 warminsko-mazurskim.

W kwietniu 2024 r. Polska odzyskata status kraju wolnego
od HPAI. Dzigki temu we wrze$niu 2024 r. Republika
Kirgiska zniosta wprowadzony zakaz importu do
Kirgistanu towaréw drobiowych z wojewodztwa
kujawsko-pomorskiego, lodzkiego, lubelskiego,
wielkopolskiego, dolnoslaskiego, lubuskiego, opolskiego,
warminsko-mazurskiego, zachodniopomorskiego.
Réwniez we wrze$niu wladze izraelskie powiadomity
o zniesieniu zakazu wysytki na rynek izraelski jaj, mi¢sa
drobiowego 1 podrobow drobiowych oraz ptakow
i materiatu genetycznego drobiu, ktore pochodzg z terendw
wolnych od zakazen wysoce zjadliwg grypa ptakow.

Od poczatku 2024 r. nastgpuje wzrost produkcji migsa
drobiowego. Wedhug danych GUS w okresie od stycznia
do sierpnia 2024 r. krajowy skup zywca drobiowego,
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2023 r., zwigkszyt
si¢ 0 9,0%, do ponad 2,4 min t i stanowit 58,0% wolumenu
dostaw. Produkcje stymuluje obnizka cen pasz.

Cena w skupie kurczat brojleréw od poczatku 2024 r.
systematycznie ro$nie. Sprzyja temu wysoki krajowy
popyt na migso drobiowe, ktore jest tansze od pozostatych
rodzajow migs. Wzrost cen wspiera tez silny popyt
eksportowy na rynku UE i rynkach pozaunijnych.

Wedhug GUS, we wrzesniu 2024 r. cena skupu drobiu
rzeznego (5,56 zt za kg) byta 0 0,6% m/m wyzsza, malejac
przy tymo 2,1% 1/r.

Globalna produkcja drobiu w min t
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Zrodlo: USDA.

Aktywne i wygaszone ogniska ptasiej grypy u drobiu
w Polsce w 2024 r.

Zrodto: Gtowny Inspektorat Weterynarii.

Srednie miesieczne ceny skupu kurczat typu brojler
w Polsce (zV/kg)
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* Z informacji ZSRIR MRiRW wynika, ze w pierwszych Eksport miesa drobiowego i podrobéw oraz drobiu

siedmiu miesigcach 2024 r. nastgpit szybki wzrost zywego od stycznia do lipca (tys. t)
polskiego eksportu produktéw drobiowych (0 9,5% r/r,do | g0
1 054 tys.t), cho¢ w ujeciu wartosciowym w ziotych | ¢ 1054

nastapil spadek o 3,8% r/r. Sprzyjat temu popyt na migso | 44
drobiowe, zar6wno w UE, jak i na rynkach pozaunijnych,

a takze konkurencyjnos$¢ cenowa .kraj ov&.lej oferty. i gig LVII 2023 1.
e W strukturze ?soﬁymentowej kraj owe.go eksportu 980 03 VI 2024 1
produktow drobiowych dominowalo migso, ktorego 960
sprzedaz zagraniczna wyniosta 98,9% eksportu. 040
e Glownymi kierunkami eksportu byly kraje UE — Niemcy 920
(180,7 tys. t), Francja (105,5 tys. t), Holandia (97,4 tys. t).
Poza UE najwiecej migsa wyeksportowano do Wiclkiej 900
Brytanii (106,8 tys. t). Zrodto: ZSRIR MRiRW.
e Krajowa Izba Producentow Drobiu i Pasz (KIPDiP) §rednia tygodniowa cena jaj w UE (w EUR za 100 kg)
poinformowala, ze szacowana wylegami pisklat obecna od 6 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia 2024 r.

populacja towarowych kur nieSnych jest niewystarczajagca ¢
w stosunku do potrzeb rynku. Od poczatku 2024 r. do 260

konca lipca na rynku pojawito si¢ 19 min mtodych kur, 240
220

. . .. 200
Konsekwencja bedzie wzrost cen jaj. 180

podczas gdy w minionych latach bylo to 21-25 min szt.

KIPDiP ocenia, ze producenci jaj nie inwestuja, poniewaz 160
obawiaja si¢ niestabilnych przepisow, obostrzen 140

. . . .. 120
zwigzanych z produkcjg drobiu, obaw o rozprzestrzenianie 100
si¢  grypy pjcakow. Rosng tez koszty produkcji @3’2 % 2 o& % c% @3’2 % 2 % % oé o& o% %
wskutek rozwoju  alternatywnych ~ metod  chowu 2NN % i‘% SRR R e

i rezygnacji z hodowli klatkowe;. )
Zrédto: ZSRIR MRiRW.

PKO Bank Polski ocenia, ze przecigtna cena skupu drobiu w IV kwartale 2024 r. bedzie wyzsza nawet o 5,0% 1/1,
apoczatek 2025 r. przyniesie utrzymanie dynamiki na dodatnim poziomie. Wzrosty cen zbdz mogg podnies¢ koszty
chowu, co ograniczy optacalno$¢ i zahamuje wzrost podazy podaz. Relacja cen zywca i paszy utrzyma si¢ jednak

na poziomie powyzej $redniej wieloletniej.

Wedhug Credit Agricole Bank Polska w kierunku obnizenia cen oddzialuje wzrost produkcji drobiu wsrdd jego
gléwnych unijnych producentéw wskutek wysokiej optacalnosci hodowli w nastepstwie niskich cen pasz.
Jednoczesnie w 2024 r. nie doszlo do istotnych strat w bazie produkcyjnej zwigzanych z wystepowaniem ptasiej
grypy w UE. Dlatego tez Credit Agricole Bank Polska prognozuje, ze cena skupu drobiu na koniec 2024 r. wyniesie
ok. 4,80 zt/kg i ok. 4,70 zl/kg na koniec 2025 r. Na podwyzszonym poziomie pozostang ceny skupu jaj w UE.
Wynika to z ich ograniczonej podazy, bedacej efektem transformacji sektora produkcji jaj, polegajacej na
zastepowaniu chowu klatkowego chowem bezklatkowym. Dlatego tez cena skupu jaj klasy M na koniec 2024 r.
wyniesie ok. 48 zl/100 sztuk oraz ok. 52 zl/100 sztuk na koniec 2025 r.

Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Pozytywna




Produkcja mleka

Wedtug prognozy Organizacji Narodow
Zjednoczonych ds. Wyzywienia i Rolnictwa (FAO)
globalna produkcja mleka w 2024 r. wyniesie 979
mln t, o 1,4% 1/r wigcej. Liderem $wiatowej produkcji
pozostanie Azja, w ktorej odnotowuje si¢ wzrost
poglowia i rozwoj farm mlecznych.

KE zaktada, ze sprzyjajace warunki meteorologiczne
wraz z malejacymi cenami pasz przeloza si¢ na wzrost
produkcji mleka w UE w 2024 r., mimo zakladanego
spadku poglowia kréw o 0,3% r/r. Przewidywana jest
stabilizacja cen mleka po obnizce z rekordowo
wysokich pozioméw, odnotowanych w 2022 r., oraz
utrzymanie konsumpcji produktow mleczarskich na
podobnym poziomie do lat ubiegtych.

Wedhug prognoz KE unijna produkcja mleka wyniesie
w 2024 r. 154,3 min t, co oznacza wzrost 0 0,5% r/r.
Prognozowana w 2024 r. redukcja poglowia krow
wUE (do 19,4 mln szt.) ma zosta¢ zniwelowana
dalszym wzrostem wydajno$ci mlecznej (do 7 812
kg/szt.). W efekcie unijne dostawy mleka do skupu
w 2024 r. moga wzrosna¢ o 0,5%, do 145,4 min t.

Wedlug KOWR od wejscia Polski do UE w 2004 r. do
konca 2023 r. skup mleka wzrost w kraju o okoto
60,0%. Wzrostowi towarzyszyla rosngca wydajnosc
mleczna krow, ktora w 2023 r. osiggneta 7 tys. 1.

W 2024 r. podaz mleka surowego do skupu na rynku
krajowym utrzymuje si¢ na poziomie wyzZszym niz
przed rokiem. Laczny skup mleka w pierwszych osmiu
miesigcach 2024 r. wyniost 8,9 mld 1 i byt wyzszy
05,0% 1/r.

Od sierpnia 2024 r. trwa wzrost cen skupu mleka. Do
wzrostu cen przyczynito si¢ m.in. drozenie produktéw
mleczarskich na §wiecie. Wedtug GUS we wrzesniu br.
za hl mleka ptacono w skupie 208,36 z1, tj. 0 3,9% m/m
wiecej, i 0 10,6% wigcej niz we wrzesniu 2023 r.

Polska jest trzecim (po Niemczech 1 Francji)
producentem mleka w UE. Produkcja krowiego mleka
surowego jest wicksza od zapotrzebowania rynku
wewnetrznego, co stwarza mozliwo$¢ eksportu: Polska
jest piatym eksporterem mleka w UE. Okolo 1/3
produkcji jest sprzedawana za granicg.

Wedlug wstepnych danych w pierwszych o$miu
miesigcach 2024 r. z Polski wywieziono 1 156 tys. t
produktéw mleczarskich, z czego 583 tys. t surowego
mleka 1 $mietany. Wartos¢ w zlotych sprzedazy
surowego mleka i $mietany wzrosta o 7,0% 1/,
a wolumen sprzedazy powickszyt si¢ o 3,4% 1/r.

Globalna produkcja mleka w min t

1000
978,5
980
965,2
960 951,6
940
920
900
2022 2023 2024
Zrédto: FAO.
Produkcja mleka w UE
Wyszczegdlnienie 2020 | 2021 | 2022 | 2023 |2024"
Poglowie kréw (mln szt.) | 20,2| 19,9] 19,8 19.4| 19,4
Wydajno$¢ mleczna 7484|7578 7611| 7749|7812
(kg/szt.)
Produkcja mleka (mInt) | 154,0] 153,6] 153,2] 153,7| 154,3
* prognoza

Zrodho: Komisja Europejska.
Srednie wazona cena netto skupu mleka o standardowych
parametrach (z}/100 kg)
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Zrodto: ZSRIR MRiRW.

Polski eksport surowego mleka i §mietany
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Zrodto: ZSRIR MRiRW.
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e Wedlug Credit Agricole Bank Polska podaz mleka wsrod gtdéwnych swiatowych eksporteréw produktow mlecznych
jest dos¢ niska, a z drugiej strony staby pozostaje globalny popyt na produkty mleczne. Sprzyja to stabilizacji cen
mleka. Dlatego tez cena skupu mleka w Polsce osiggneta juz swoje minimum lokalne i w najblizszych kwartatach
bedzie ksztattowaé si¢ w tagodnym trendzie wzrostowym. Na koniec 2024 r. ma ona wynie$¢ ok. 220 zt/hl, a na
koniec 2025 r. ok. 230 zV/hl.

Credit Agricole Bank Polska ocenia, ze czynnikiem oddzialujacym w kierunku pogorszenia konkurencyjnosci
cenowej polskiego mleczarstwa jest niewystarczajacy wzrost krajowych dostaw mleka. Nierownowaga ta poglebia

si¢ nie tylko ze wzglgdu na szybszy wzrost krajowego spozycia mleka od jego produkcji, ale rowniez z uwagi na
rosngce moce wytworcze firm wyspecjalizowanych w przetworstwie mleka. Dlatego, jezeli nie dojdzie do
zwigkszania pogtowia bydla mlecznego oraz wydajnoSci mlecznej przez gospodarstwa pozostajagce na rynku,
nastapi spowolnienie wzrostu podazy mleka w Polsce. Bedzie to prowadzi¢ to do zmniejszenia nadwyzek
eksportowych na krajowym rynku mleka, a w konsekwencji rowniez nasilenia presji na relatywny wzrost cen skupu
mleka.

¢ Natomiast PKO Bank Polski szacuje, ze przecigtna cena skupu mleka w Polsce w IV kwartale 2024 r. bedzie wyzsza
0 6,0-10,0% 1/, a dynamika cen na poczatku 2025 r. utrzyma si¢ na lekko dodatnim poziomie. Wzrost bedzie
wspiera¢ stabsze tempo wzrostu produkcji m.in. na rynku UE. Moze tez dojs¢ do ujawnienia si¢ efektu popytowego
pod wplywem wyzszych realnych ptac i rosnacych dochodow rozporzadzalnych konsumentow.

Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Stabilna
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PRZETWORSTWO PRZEMYSEOWE

Produkcja artykuléw spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych

e Zgodnie z rejestrem REGON wedlug stanu na
wrzesien 2024 r. produkcj¢ artykutow spozywczych,
napojow i wyrobow tytoniowych prowadzito 31,5 tys.
przedsigbiorstw, z czego najwigcej przypadto na
produkcje artykutéw spozywczych (95,0%). Jedynie
30 przedsiebiorstw pochodzito z sektora publicznego.

W strukturze przedsigbiorstw przewazaly osoby
fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg (17,7
tys.). Jedynie 211 podmiotéw zatrudnialo powyzej
250 o0sdb, a 26,2 tys. z nich zatrudniato mniej niz 10
0s0b. Najwigcej podmiotéw zajmowalo si¢ produkcja
pieczywa i wyrobow ciastkarskich.

e W pierwszych trzech kwartatach 2024 r. we
wskazanych branzach zarejestrowano lacznie 1 186
nowych podmiotdéw, z czego az 1 133 w produkcji
artykutow spozywczych. 757 podmiotow otworzyly
osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza,
a 377 podjeto dziatalnosé spolki
z ograniczong odpowiedzialno$cig.

w formie

Wedlug PKO Banku Polskiego rentownos$¢ branzy

w II kwartale 2024 r. pogorszyla si¢ w skali roku,

pozostatla jednak wysoka i lepsza od S$redniej

w przetworstwie  przemyslowym. Niskie ceny

surowcOw wspieraly marze, szczegdlnie w produkcji

podstawowych produktow rolnych. Negatywny
wplyw na spadek przychoddéw miata nizsza sprzedaz
eksportowa, b¢dgca m.in. efektem aprecjacji ztotego.

e Najwiekszy udzial we wzroScie kosztow branzy
spozywczej ogotem miaty firmy produkujace kakao,
czekolady 1 wyroby cukiernicze. Odnotowano za to
wyrazng poprawe sytuacji w przetworstwie mleka.
Odbicie cen na rynku produktow mleczarskich
pozwolito na wzrost przychodow.

e Ogodlny wskaznik koniunktury w produkcji artykutow
spozywczych, napojow 1 wyrobow tytoniowych
wyniost we wrze$niu 2024 r. 5,3 pkt. Ksztattuje si¢ na
dodatnim poziomie nieprzerwanie od sierpnia 2023 r.

e Biezacy portfel zamoOwien oceniany jest niemal

neutralnie, cho¢ jego prognozy sa silnie pozytywne.

Przedsigbiorcy z branzy pozytywnie oceniajg
produkcje, a negatywnie - biezaca sytuacje
finansow3.

e Jako glowne bariery w prowadzonej dziatalnoSci
przedsicbiorcy wymieniaja niedostateczny popyt,
brak wykwalifikowanych pracownikéw, ale przede
wszystkim wskazuja na wysokie koszty zatrudnienia,
niestabilne przepisy i wysokie obcigzenia podatkowe.

Podmioty gospodarki narodowej w produkcji artykuléw
spozywczych, napojéw i wyrobow tytoniowych,
zarejestrowane w rejestrze REGON

Produkcja I kw. | III kw. | Zmiana
2023 r. | 2024 r. r/r
artykuldw spozywczych 29764 | 29800 0,1%
napojow 1585 1562 -1,5%
wyrobow tytoniowych 68 67 -1,5%
Zrédto: GUS.

Charakterystyka produkeji artykuléw spozywczych w
podmiotach zatrudniajacych powyzej 10 oséb

Podmioty o Liczba | Pracow- | Zysk | Strata
liczbie Okres |jednos-| nicy netto | netto
pracujacych tek | (w tys.) mld zi
10-49 06.2024 736 19,2 0,6 0,1
10-49 06.2023 765 19,9 0,7 0,1
50-249 06.2024 749 87,7 2,5 0,5
50-249 06.2023 765 87,8 3,2 0,5
250 1 wigeej | 06.2024 262 200,7 7,3 0,5
2501 wigeej | 06.2023 271 200,1 6,7 0,7

Zrodto: GUS.

Podstawowe wskazniki finansowe w produkeji artykuléw
spozywczych w podmiotach zatrudniajacych powyzej 10
0sob (w %)

Okres | Udzial Wskazniki
Podmioty o liczby . rentf) W ply,nt
liczbie [-)Od'- pozio- nosci | nosci
pracujacych miotow | mu }(osz- spr?eda- ﬁnar.l-
zysko- | tow zy sowej I
wnych brutto |stopnia
10-49/06.2024 76,5 93,3 6,6 45,5
10-49/06.2023 76,1 93,4 6,8 36,2
50-249(06.2024 78,4 94,7 5,4 31,2
50-249/06.2023 79,5 93,1 7,2 26,9
250 1 wigeej|06.2024 84,0 93,7 6,7 36,1
250 1 wigeej|06.2023 77,5 94,4 6,1 26,0

Zrodto: GUS.

Ogolny wskaznik koniunktury w produkcji artykuléw
spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych od wrzesnia
2020 r. do wrzesnia 2024 r.
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Zrédto: GUS.
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e Wedlug KOWR w okresie od stycznia do marca  Struktura towarowa polskiego eksportu rolno-spozywczego
2024 r. dostawy do krajow UE wygenerowaly warto$¢ w I kwartale 2024 r. (w mld euro)

9,3 mld euro (40 mld zt, spadek 0 4,0% r/r). Glownym .« Mieso, przetwory i zywiec

partnerem handlowym Polski pozostaly Niemcy. . b -
Eksport do tego kraju wynidst 3,2 mld euro i byt " Z1amo zb0Z 1 przetwory ’ 2,5
0 5,0% r1/r mniejszy. Udzial rynku UE w eksporcie Tytot i wyroby tytoniowe
. L . ., o
zywnosci z Polski wyniost 73,0%. « Cukier i wyroby cukiernicze
e Do krajéw pozaunijnych wyeksportowano w tym

czasie produkty rolno-spozywcze o wartosci 3,4 mld " Produkty mleczne 0.8
euro (14,7 mld zt, wzrost o 1,0% 1/r). Eksportowano Ryby i przetwory
przede wszystkim: migso, produkty mleczne, 0.9 ,6

= Pozostate ’

1,0
1,3

pieczywo i wyroby piekarnicze, zboza. Najwickszymi
pozaunijnymi  odbiorcami  artykutéw  rolno-
spozywczych z Polski byly Wielka Brytania, Ukraina
oraz Stany Zjednoczone. Zrédto: KOWR.

e PKO Bank Polski ocenia, ze Il kwartat 2024 r. byt prawdopodobnie ostatnim kwartatem, w ktorym roczna dynamika
przychodow w produkcji artykulow spozywczych byta ujemna. Ceny produktow rolno-spozywczych w relacji
rocznej zaczng rosngc. Stabsze od oczekiwan zbiory zb6z na §wiecie oraz negatywne efekty przymrozkow w Polsce
mogg wspiera¢ podwyzki cen. Podwyzki wynagrodzen, w tym ptacy minimalnej, b¢da jednak zwigksza¢ koszty
dziatalnosci. Sytuacja branzy zalezy od odbudowy popytu konsumenckiego, jednak mimo pewnego spadku
rentownosci na przetomie 2024 i 2025 roku pozostanie dobra.

e Powodem malejgcej rentownosci jest koniec tarczy antyinflacyjnej na energi¢ i zwigzana z tym podwyzka kosztow
prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej. Wprowadzenie usprawnien produkcji jest kluczowe dla redukcji kosztow,
poprawy efektywno$ci energetycznej i zminimalizowania wplywu na $rodowisko, szczegolnie w konteksScie

wymogow unijnych Europejskiego Zielonego Ladu.

Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Stabilna
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Produkcja metalowych wyrobéw gotowych (z wylaczeniem maszyn i urzadzen)

e Zgodnie z rejestrem REGON wedlug stanu na
wrzesien 2024 r. produkcje metalowych wyrobow
gotowych prowadzito 66,0 tys. przedsigbiorstw,
z czego najwiecej przypadto na obrobke mechaniczng
elementéw metalowych oraz produkcje konstrukcji
metalowych i ich czgsci.

o W strukturze przedsigbiorstw przewazaly osoby
fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza (51,5
tys.) 1 spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscig (8,8
tys.). 120 podmiotéw zatrudniato powyzej 250 o0sob,
a 61,9 tys. z nich zatrudnialo mniej niz 10 0sob.

e W pierwszych trzech kwartatach 2024 r.
zarejestrowano tacznie 3 948 nowe podmioty, z czego
wigkszo$¢ w obrobce mechanicznej elementow
metalowych. 3,3 tys. podmiotéw otworzyly osoby
fizyczne prowadzace dziatalnos$¢ gospodarcza, a 567
podjeto dziatalno$¢ w formie spdtki z ograniczong
odpowiedzialnos$cig.

e PKO Bank Polski szacuje, ze w IV kwartale 2023 r.
przychody dzialu spadly o 10,0% r/r, ale utrzymano
rentowno$¢ sprzedazy brutto na poziomie 5,1%.

e Branza charakteryzuje si¢ wysokim udziatem
sprzedazy eksportowej (47,5%), w ktorej dominuje
produkcja zbiornikow, cystern 1 pojemnikoéw
metalowych. W 2023 r. silnie wzrdst tez eksport broni
i amunicji (0 53,0%), i to w tym sektorze w ubieglym
roku odnotowano jedng z wyzszych rentownoS$ci
sprzedazy (19,0%).

e Wsparciem dla branzy jest dobra sytuacja w branzy
motoryzacyjnej 1 rozwijajaca  si¢
inwestycyjna, w tym w zakresie OZE.

aktywnos¢

e Ogoblny wskaznik koniunktury w produkcji wyrobow
gotowych z metali z wylgczeniem maszyn i urzadzen
wyniost we wrzesniu 2024 r. -9,3 pkt. 1 byl najgorszy
od grudnia 2023 .

e Producenci z analizowanego dzialu negatywnie
oceniaja biezacy portfel zamowien oraz obecna
produkcje i sytuacje finansowa. Ankietowani nie
przewiduja poprawy ogoblnej sytuacji
przedsigbiorstwa.

e Przedsigbiorcy dotkliwie odczuwaja niedostateczny
popyt swoje  wyroby oraz niedobor
wykwalifikowanych pracownikow. Najsilniejsza

na

barierg dziatalno$ci sg jednak jej koszty, obcigzenia
podatkowe, ogoblnej sytuacji
gospodarczej.

niepewnos$¢

Podmioty gospodarki narodowej w produkeji metalowych
wyrobow gotowych, zarejestrowane w rejestrze REGON

Wyszczegélnienie Il kw. | HIkw. | Zmiana
ysreres 2023r. | 2024r. rir
produk’CJa metalowych 65 619 66040 0.6%
wyrobow gotowych

Zrodto: GUS.

Charakterystyka produkeji metalowych wyrobow gotowych
w podmiotach zatrudniajacych powyzej 10 oséb

Podmioty o Liczba | Pracow- | Zysk | Strata
liczbie Okres (jednos-| nicy netto | netto
pracujacych tek | (w tys.) mlid z}
10-49 06.2024] 1110 27,0 0,6 0,2
10-49 06.2023| 1035 25,4 0,7 0,1
50-249 06.2024 873 97,6 1,7 0,5
50-249 06.2023 889 99,1 3,0 0,4
250 1 wigee] | 06.2024 186 96,2 3,0 0,6
250 1 wigeej | 06.2023 184 96,6 3,0 0,7

Zrodto: GUS.

Podstawowe wskaZniki finansowe w produkcji metalowych
wyrobow gotowych w podmiotach zatrudniajacych powyzej
10 os6b (w %)

Okres | Udzial Wskazniki

Podmioty o liczby . rentf) W ply,nt

liczbie POd,' pozio- nosci nosci
pracujacych miotow | mu }(osz- spr%eda- ﬁnal}-
zysko- tow zy sowej 1

wnych brutto |stopnia
10-49 06.2024 64,0 92,9 6,8 53,5
10-49 06.2023 72,4 90,7 9.4 50,4
50-249 06.2024 68,3 94,7 5,4 40,5
50-249 06.2023 77,8 89,9 9,5 33,7
250 i wiecej |06.2024 74,2 92,8 6,4 42,9
250 i wiecej [06.2023 81,0 93,2 7,3 37,3

Zrodlo: GUS.

Ogolny wskaznik koniunktury w produkcji wyrobow
gotowych z metali od wrzesnia 2020 r. do wrze$nia 2024 r.

gru22——

Zrodlo: GUS.
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e PKO Bank Polski ocenia, ze w II kwartale 2024 r.

Zmiany cen metali i wyrobow gotowych z metali

nastgpitlo wyrazne pogorszenie rentownosci branzy,
ito zarowno w ujeciu kwartalnym, jak i rocznym.

Branza charakteryzuje si¢ wysokim udziatem

sprzedazy eksportowej (47,0%), w ktorej dominuje
segment produkcji zbiornikow, cystern i pojemnikow
metalowych.

Duzial mar 24 cze 24 wrz 24
m/m r/'r m/m r/r m/m r/r
PrOduija 0 0 0 0 0 0
metali 0,4%]-15,0%| 0,1%]| -9,6%| -0,5%| -6,2%
Produkcja
wyrobow z 0,0%| -7,9%| -0,2%| -6,5%| 0,2%| -5,3%
metali

e Dobre wyniki odnotowano w produkcji metalowych Zrédto: GUS.

elementow stolarki budowlanej i w produkcji

opakowan z metali. Natomiast gorsze wyniki Notowania miedzi od stycznia 2023 r. do wrzes$nia 2024 r. na
gieldzie LME (USD/t)

osiggni¢to w budowie konstrukcji metalowych, co
wigze si¢ ze spowolnieniem w budownictwie
kubaturowym i1  przemystowym. Pogorszenie
rentownosci  obserwowano tez w  produkcji
zbiornikoéw, cystern i pojemnikow metalowych.

e Elementem kosztotworczym bedg drozejgce metale
przemystowe. Wzrost cen nastepuje pod wpltywem
optymizmu zwigzanego z chinskim pakietem
stymulacyjnym dla gospodarki (obnizki
podstawowych stop procentowych i dodatkowe tanie
finansowanie dla bankéw) 1 spodziewanymi
kolejnymi obnizkami stopy funduszy federalnych
w Stanach Zjednoczonych.

WWW

lip'23

paz '23

sty '24

ﬂ“

\'Ww% MWM

sty '23 lwi '23

Zrédto: bankier.pl.

kwi 24

11000,00
OO0,00

"‘ 9000 00
8000,00

7000,00
lip'24

e PKO Bank Polski ocenia, ze producenci metalowych wyrobdéw gotowych nie przejawiaja optymizmu i spodziewaja

si¢ zblizonej sytuacji w najblizszym czasie. Widoczny jest negatywny wplyw wzrostu plac, ktory coraz czesciej
zglaszany jest jako jedna z barier prowadzenia dzialalnosci, a udziat wynagrodzen w przychodach zbliza si¢ do

20,0%.

e Wyniki branzy w catym 2024 r. bedg stabsze w poréwnaniu z 2023 r. Kluczowa dla koniunktury bedzie poprawa
sytuacji na rynkach zagranicznych, a takze zwigzane z nig ozywienie w polskim budownictwie i przemysle,
wspierane projektami finansowanymi z Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (KPO)

1 obnizeniem kosztéw finansowania w 2025 r.

Poziom ryzyka
Wysoki
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TRANSPORT I GOSPODARKA MAGAZYNOWA

Transport drogowy

e Zgodnie z rejestrem REGON wedlug stanu na
wrzesien 2024 r. drogowy transport towarOw
wykonywato 142,3 tys. przedsi¢biorstw. Jedynie 53
przedsiebiorstwa pochodzity z sektora publicznego.

o W strukturze przedsi¢biorstw przewazaly osoby
fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg (112
tys.) i spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
(20,2 tys.). Dominowatly podmioty mate,
zatrudniajgce mniej niz 10 0séb (138,9 tys.), jedynie
341 podmiotow zatrudniato powyzej 49 0sob.

e W pierwszych trzech kwartalach 2024 r.
zarejestrowano tacznie 6 549 nowych podmiotow,
zczego niespetna 5,0 tys. o0sob fizycznych
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, a 1477
w formie spoiki z ograniczong odpowiedzialno$cig.

e Staba koniunktura wpltyngta na wyraznie gorsze
w ujeciu rocznym wskazniki ekonomiczne w skali
roku w pierwszym poétroczu 2024 r., spadt zysk netto
1 udzial podmiotéw zyskownych, wzrosta strata
netto. Pogorszyly si¢ wskazniki poziomu kosztow
i rentowno$ci. Podmioty mniejsze radzity sobie
lepiej w trudnym otoczeniu makroekonomicznym.

e W pierwszej polowie 2024 r. w transporcie
1 gospodarce magazynowej koszty  rosly
w szybszym tempie niz przychody, o 5,7% t/r
(przychody — o 3,6%).

e O prawie 12 p.p. spadt udziat liczby przedsigbiorstw
wykazujacych zysk netto w ogodlnej liczbie
przedsigbiorstw (z 78,0% do 66,3%). W transporcie
drogowym dla podmiotéw zatrudniajacych powyzej
9 0s0b wskaznik ten spadt z 77,0% do 64,2%.

e Wskazniki rentownosci sprzedazy brutto spadty dla
catego sektora z 5,1% do 3,0%, a dla transportu
samochodowego z 5,7% do 2,5%.

e Wynik finansowy netto wyniost w pierwszej potowie
2024 r. 49 mld zt (w analogicznym okresie
poprzedniego roku byto to 6,7 mld zt).

e Wskaznik poziomu kosztéw pogorszyt sie z 93,1%
do 95% dla calego sektora, a dla transportu

samochodowego podnidst si¢ nieznacznie, bo
z97,0% do 97,1%.
e Ponad 87,0% tadunkéw przewozonych jest

transportem samochodowym, a 50,0% — zarobkowo.
Tylko ok. 24,0% zarobkowych przewozow realizuja
przedsicbiorstwa

transportowe zatrudniajace

powyzej 9 osdb.

Podmioty gospodarki narodowej w transporcie,
zarejestrowane w rejestrze REGON

Wyszczegélnienie M Kw. | MUKw. | Zmiana
y g 2023 r. | 2024r. r/r
Transport i gospodarka 240292 | 239 581 -0,3%
magazynowa
Transport drogowy towarow | 43 111 | 142 266 -0,6%
— zargjestrowane
Transport drogowy towardw 6 667 6 549 -1,8%
— nowe
Zrodto: GUS.

Podstawowe wskazniki finansowe w transporcie drogowym
towarow (w %)

Udzial Wskazniki
Podmioty o liczby pozio- rent,0 W ply’nj
.. pod- nosci nosci
liczbie Okres O mu
. miotow sprzeda-| finan-
pracujacych kosz- . .
zysko- 6w zy sowej I
wnych brutto | stopnia
10-49 06.2024 66,0 95,3 3,9 31,1
10-49 06.2023 76,0 92,1 6,6 36,5
50 i wigcej 06.2024 60,7 97,6 2,1 23,8
50 i wigcej 06.2023 78,7 94,1 5,4 22,1
Zrédto: GUS.
Charakterystyka transportu drogowego towarow
Podmioty o Liczba| Pracow- | Zysk | Strata
liczbie jednos-|  nicy netto | netto
. Okres
pracujacych tek (w tys.) mld zi
10-49 06.2024] 1163 26,5 0,6 0,2
10-49 06.2023| 1057 25,0 0,8 0,1
50 1 wiecej 06.2024 629 119,6 1,6 1,0
50 1 wiecej 06.2023 639 122,9 2,2 0,3
Zrédto: GUS.

Podstawowe dane finansowe w transporcie i gospodarce
magazynowej (w mln zl)

120 000 104 883
002
100 000
82 829
80 000 671
60 000
40 000
20 000 370 g7
0 -
Ipot. 2021 Ipot. 2022

115048 119140113173
7063
726 857
|
Ipot. 2023  Ipot.2024

u Przychody ogotem ®Koszty ogétem ® Wynik finansowy netto

Zrodto: GUS.
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e Transport samochodowy odnotowal w pierwszych Przewozy ladunkéw transportem samochodowym (tys. t)

trzech kwartatach 2024 r. znikomg dynamike wzrostu sty-

przewozow — 0,8% (przewozy ogdlem spadly Wyszczegdlnienie 2021 | 2022 | 2023 zv:f)gz4

0 0,5%). Ogotem 1952,5[1976,3|1 942,8 b.d.
e Polska jest liderem w UE zarowno pod wzgledem |Zarobkowo 1203,0[1 182,61 192.4 b.d.

przewozoéw transportem samochodowym (20,3 % |w tym przedsigbiorstwa
transportu samochodowego
w tym przedsigbiorstwa
transportu samochodowego 282,4| 284,2| 285,31 2079
migdzynarodowych transportem samochodowym | zatrudniajace pow. 9 0sob

(jedna trzecia pracy przewozowej w krajach UE). Zrédto: GUS.

949,9| 888,7| 884,7 b.d.

ogolu  pracy przewozowej UE  mierzonej
tonokilometrami) jak i przewozow

* Przedsigbiorstwa transportowe odczuwaty Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury transporcie i
konkurencje ze strony tanszych podmiotow gospodarce magazynowej
o L . aru 20
ukrainskich, wypierajacych je z rynku. w21 0,0 ol

e Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury we cz6 24 o cze 21
9,

wrzesniu 2024 r. w sektorze byl na poziomie -1,4

pkt., lepszym niz w poprzednim miesigcu mar 24 wiz 21
1?nalog.102nym“ okresie mmlonego. roku. Oceny gru 23 g2l
biezacej sytuacji, poza ogdlna sytuacja gospodarcza

przedsicbiorstwa, byly wyraznie negatywne wrz 23 mar 22
(popytu, sprzedazy, sytuacji finansowej i ptatnosci). 23 _

Prognozy byly te?lfze mekorzy.stne, szc'zegolme e 23 <
dotyczace sytuacji finansowej. Przewidywano gru 22
wzrost cen i nieznaczne zwiekszenie zatrudnienia.  Zrédto: GUS.

* Najistotniejsza, 0 wcigz rosngcym znaczeniu, bariera  Struktura tadunkéw w drogowym transporcie samochodowym

s koszty zatrudnienia (66,0% we wrzesniu 2024 r., 25.0%
bJ 70 I
&

62,7% przed rokiem), ponadto wysokie obcigzenia 2022 m2023
na rzecz budzetu (53,3% we wrzesniu 2024 1., 51,0%

przed rokiem). Najmocniej spadlo znaczenie 15,0%

utrudnien  zwigzanych z niepewnoscia ogélnej 10:0%

sytuacji gospodarczej (z 60,2% do 49,6%) oraz 50% II

N

niejasnych, niespdjnych i niestabilnych przepisow 0,0%

« .
prawnych (z 47,2% do 37,5%). & &@@ & ¢S é&é’\ |
e Wedlug GUS dominujaca grupa tadunkéow wedtug & 6%@ o ¢ &
< S \
tonazu s3: rudy metali i inne niz wegiel, ropa i gaz s @293% \4\*\& v & Qe“&
4 N
produkty goérnictwa. W 2023 r. produkty spozywcze s & K > &°qx

wyprzedzity pod wzgledem udziatu wyroby z innych
surowcow niemetalicznych. Zrédto: GUS.

e Utrzymujace si¢ ostabienie aktywnosci gospodarczej negatywnie wplywalo na wielko$¢ przewozoéw towarowych
w Europie, a ze wzgledu na znaczacy udziat polskich przewoznikow w unijnych przewozach migdzynarodowych,
na ich kondycj¢ finansowg. Mniejszy popyt na ustugi transportowe wptywat negatywnie na stawki frachtu.

e Rosnace koszty (zatrudnienia, optat drogowych) oddzialuja negatywnie na rentowno$¢ podmiotow w sektorze
1 dziale transportu samochodowego. Ostabienie koniunktury odzwierciedla takze spadajaca liczba zarejestrowanych
i nowo rejestrowanych podmiotéw w sektorze.

e Sytuacja drogowego transportu tadunkéw w sporej czgsci zalezy od mozliwosci zachowania przewagi
konkurencyjnej. Zmiana ustawy o delegowaniu kierowcOw w transporcie drogowym przyspiesza wejscie w zycie
obowigzku rejestracji w systemie SENT przewoznikow spoza UE (glownie z Ukrainy), wykonujacych przewozy
miedzynarodowe, od 1 listopada 2024 r. Pozwoli to na monitoring przewozow kabotazowych.

e Wyzwaniem jest wymiana floty na zeroemisyjne pojazdy. Wedlug organizacji Transport i Logistyka Polska koszty
tej wymiany do 2040 r. mogg wynies¢ nawet 160 mld euro. Do innych zagrozen nalezy brak kierowcow:
Migdzynarodowa Unia Przewoznikow szacowata niedobory kierowcow cigzardwek w Polsce na 29 tys. w 2023 r.
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e PKO Bank Polski ocenia, ze przy zalozeniu wzrostu popytu na ustugi transportu drogowego towarow dzigki
ozywieniu gospodarczemu tempo wzrostu przychoddéw branzy powinno si¢ poprawié. Jednak czynnikami
zwigkszajagcymi koszty transportu drogowego beda: rozszerzenie w Polsce sieci ptatnych drég dla ruchu
cigzarowego (o dodatkowe 1 600 km w 2024 r. wobec 3 620 km w 2023 r.), wzrost optat drogowych w czgsci
krajow UE, jak rowniez dalsza wymiana tachografow na urzadzenia Il generacji. Na wzrost kosztow i czasu dostaw

moze wplynaé okresowe przywrocenie kontroli na granicach z Niemcami.

Poziom ryzyka

Sredni
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BUDOWNICTWO

e Zgodnie z rejestrem REGON wedlug stanu na
wrzesien 2024 r. w budownictwie dzialalo 574,6 tys.
przedsigbiorstw. Jedynie 624  przedsigbiorstwa
pochodzity z sektora publicznego.

e Przewazaly osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢
gospodarczag (466,0 tys.) i spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig (72,0 tys.). Dominowatly mate
podmioty, zatrudniajgce mniej niz 10 0sob (561,1 tys.),
jedynie 1454 podmioty deklarowaly zatrudnienie
powyzej 49 osob, w tym 134 powyzej 249 osob.

e W pierwszych trzech kwartalach 2024 r.
zarejestrowano tacznie 41,4 tys. nowych podmiotow,
z czego 34,3 tys. osob fizycznych prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza, a 6,5 tys. w formie spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

o Udzial poszczegolnych dziatow w sprzedazy produkcji
budowlano-montazowej podmiotow zatrudniajacych
pow. 9 o0soéb jest zblizony. W pierwszych trzech
kwartatach 2024 r. nie ulegt on istotnej zmianie.

e Na strukture udzialu poszczegdlnych dziatdéw istotnie
wptywa wielko$¢ podmiotow. Wedlug danych dla
pelnej zbiorowosci utrzymuje si¢ znaczny udziat
malych podmiotow w realizacji specjalistycznych
robot budowlanych.

e Dziat  budowlanych  robot  specjalistycznych
zdominowany jest przez mikrofirmy (zatrudniajace do
9 pracownikow). Najczesciej sg to jednoosobowe
dziatalno$ci gospodarcze.

o W strukturze produkcji budowlano-montazowe;j
wedlug rodzaju obiektow najwickszy udziat (ok.
50,0%) majg obiekty inzynierii ladowej i wodnej,
w tym najwickszy — autostrady i drogi (ok. 20,0%).

e Udziatl budynkéw niemieszkalnych utrzymuje si¢ na
poziomie ok. 30,0%, z czego ponad 1/3 stanowig
budynki przemystowe i magazynowe.

Podmioty gospodarki narodowej w budownictwie,
zarejestrowane w rejestrze REGON

IIT kw. IIT kw. | Zmiana

Wyszczegolnienie 2023r. | 2024r. r/r
Budowa budynkéw — 152081 | 152211 0,1%
zargjestrowane

Budowa obiektow
inzynierii ladowej 1 wodnej 35475 36 407 2,6%
— zarejestrowane

Ronty specjalistyczne — 378916 | 386 026 1.9%
zargjestrowane

Budowa budynkéw — nowe 8205 8523 3,9%

Budowa obiektow

inzynierii ladowej i wodnej 1964 2 007 2,2%

— nowe

Roboty specjalistyczne — 33 740 30 887 8.5%

nowe ’
Zrédto: GUS.

Struktura produkcji budowlano-montazowej (w min zl)

120 000
100000 28231 26 885
80 000
40 000
0
1-1X 2023 1-1X 2024
Roboty budowlane specjalistyczne
u Obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej
® Budowa budynkow
Zrédto: GUS.
Struktura produkcji budowlano-montazowej (w %)
I-1I1 I-1I1
Wyszczegllnienie | 2022 r. | 2023 r. kw. kw.
2023 r. | 2024 r.
Budynki mieszkalne 17,5 15,6 16,4 18,5
Budynki 38| 303 | 321 304
niemieszkalne
Obiekty inzynierii 57| s4r| s15| S
ladowej i wodnej
Zrédto: GUS.
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Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych

e W trzech pierwszych kwartatach br. w budownictwie Mieszkania oddane do uzytkowania, pozwolenia na budowe

mieszkaniowym oddano do uzytkowania 1454 tys.
mieszkan, 0 9,6% r/r mniej. Narastajaco od stycznia br.
deweloperzy przekazali 89,6 tys. mieszkan (mniej
07,6% t/r), ainwestorzy indywidualni — 51,6 tys.
mieszkan (mniej o 15,1%r/r). Obie dynamiki
poprawity si¢ w poréwnaniu do stanu po sierpniu br.

e Liczba pozwolen dla deweloperéw na budowe (154,4
tys.) byla wyzsza 034,4% r/r, a dla inwestorow
indywidualnych (60,3 tys.) — o 11,2% r/r. Jednak w
samym wrzesniu liczba wydanych pozwolen na
budowe byta nizsza o 0,5% r/r.

e Deweloperzy rozpoczeli budowe 117,0 tys. mieszkan
(o 45,9% 1/t wigcej), a inwestorzy indywidualni — 61,4
tys. (o 10,5% r/r wigcej).

o We wrzesniu 2024 r., w przeliczeniu na dzien roboczy,
banki i SKOK-i przestaty do BIK zapytania o kredyty
mieszkaniowe na kwot¢ nizsza o 16,9% r/r. O kredyt
wnioskowato 28,51 tys. potencjalnych kredytobiorcow
w poroéwnaniu do 36,57 tys. rok wczesniej.

e Srednia wartos¢ wnioskowanego kredytu
mieszkaniowego wyniosta we wrze$niu 2024 r. 444,74
tys. zt i byla wyzsza o 6,6% niz we wrzes$niu 2023 r.
W poréwnaniu do sierpnia 2024 r. wzrosta o 3,2%.

e Wedlug danych NBP w II kwartale 2024 r. wzrost cen
transakcyjnych metra kwadratowego mieszkania
obserwowano na wigkszosci rynkow. W skali roku
ceny wzrosty wyraznie na wszystkich rynkach,
mocniej na rynkach najwigkszych. Tempo wzrostu cen
na wigkszosci rynkoéw bylo wyzsze niz inflacja.

e Na rynku pierwotnym najwickszy wzrost cen w skali
roku wystapit w Krakowie, Katowicach, Poznaniu
1 Warszawie, a w duzych miastach — takze w Lublinie,
Biatymstoku i Opolu. W skali kwartatu najwigkszy
wzrost cen odnotowano w Gdyni i Katowicach, a na
mniejszych rynkach w Kielcach i Lublinie. Niewielkie
spadki cen wystapity w Rzeszowie i Bydgoszczy.

e W skali roku wzrost cen na rynku wtérnym byt nizszy,
a skala zmian — zblizona do rynku pierwotnego.

e Na rynku wtérnym ceny transakcyjne najmocniej
wzrosty w skali roku w Krakowie i Wroctawiu, a na
mniejszych rynkach w Kielcach i Opolu.

e Najwickszy kwartalny wzrost w II kwartale 2024 r.
odnotowano w Gdyni i Wroctawiu, a w mniejszych
miejscowosciach w Kielcach, Opolu i Rzeszowie.

i rozpoczete budowy (w t

ys.)

Wyszczegllnienie | 2022 r. | 2023 r.

I-[IX I-IX
2023 r. | 2024 r.

Mieszkania, na
ktorych budowe 298,0 241,6
wydano pozwolenia

174,3 2194

Mieszkania, ktoérych
budowe rozpoczeto

200,3 189,1

138,9 181,5

Mieszkania oddane do
uzytkowania

238,5 2213

160,8 145,4

Zrodto: GUS.

Popyt na kredyty mieszkaniowe

BIK Indeks - Popytu na Kredyty Mieszkaniowe

darmika 0z o, w ol i na dee rosacey]

5003

4005

3005

2005

1005 -

1003

sprzedat kredytdw mieszkaniowych [z wyl kredytdw >= 10 min 1) - prawa skala

gt |da
JH

dynamika wartosc spreacaty kredytow mieszkniowyeh fwi. kredytow 5= 10 min |- lewa skala

ika wartokci kredyidu e wh krechtow = 10 min ) lewa skela

Zrodio: BIK.

Zmiany cen transakcyjnych na rynku pierwotnym po I1
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Zmiany cen transakcyjnych na rynku wtérnym po II

kwartale 2024 r.
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e Wedtug AMRON w 1II kwartale 2024 r. niewielki Stawki najmu w IT kwartale 2024 r.

wzrost stawek czynszu w ujeciu  kwartalnym Srednia miesieczna
odnotowano we wszystkich najwi¢kszych miastach Miasto stawka (z) Zmiana | Zmiana
(najwiekszy w Krakowie), z wyjatkiem Wroctawia. 2101;’:’ 21(1);“” Kk (%) | r/r (%)
LT . L r. r.
Por.newaz zmiany stawek najmu byly niewielkie, skala Gdanhsk 1933 1942 047% .65
zmian rocznych byla taka sama, jak w I kwartale |[Katowice 1223 1236 1,06% 4,24
2024 r. Krakow 1794 1821 1,51% 1,44
e Z danych NBP wynika, ze nadal rosta liczba mieszkan [£0dZ 1302 1312 0,77% -3,29
oferowanych na najem (oddawanie mieszkan Poznat 1491 1504 0,87% 0,09
vany wynaj © Warszawa 2226 2243 0,76% 1,65
zakupionych w okresie 2020-2022). Nizsze koszty [\Wroctaw 1857 1824 11.78% 130

najmu byly korzystniejsze w poréwnaniu z kosztem ... AMRON SARFiN.
zakupu mieszkania.

e Na rynku utrzymuje si¢ niepewno$¢ zwiazana z kontynuacja programu wsparcia budownictwa mieszkaniowego,
a prawdopodobienstwo jego wprowadzenia maleje.

e Program Bezpieczny Kredyt 2% przyniost skokowy wzrost popytu na mieszkania, co w obliczu nizszej aktywnosci
budowlanej deweloperow stymulowato wzrost cen mieszkan. Na poczatku 2024 r. doszto do zwigkszenia
aktywnosci deweloperow w relacji do poprzedniego roku, ale kwiecien przyniost wyhamowanie dynamiki
rozpoczetych budow i uzyskanych pozwolen. Bez finansowania w postaci rzadowego programu wsparcia rok 2024 r.
przyniost rowniez obnizenie sprzedazy i korekty planéw sprzedazowych deweloperow.

e Wyliczany przez AMRON indeks dostepnosci mieszkaniowej M3 w 2024 r. kontynuuje spadek (m.in. z powodu
wzrostu cen mieszkan przy stabilnych pozostatych parametrach).

e Rosnie liczba ofert na platformach posrednikéw rynku mieszkaniowego, co moze wskazywaé na nierOwnowage
popytu i podazy i przynies¢ korekte cen.

e Negatywnie na finanse przedsigbiorstw oddziatujg rosngce ptace, natomiast korzystnie nan wplywa stabilizacja cen
materialow budowlanych.

Poziom ryzyka Perspektywa

Sredni Stabilna
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Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow niemieszkalnych

obiekty biurowe

o W II kwartale 2024 r. dynamika przyrostu nowej
powierzchni  biurowe;j rynkach regionalnych
i w Warszawie wyrdwnata si¢. Na o$miu najwigkszych

nowoczesngj

na

rynkach  regionalnych  zasoby
powierzchni biurowej wynosily ponad 6,73 mln m?,
w Warszawie 6,26 mln m’.

o W Warszawie w pierwszej potowie 2024 r. do uzytku
oddano 63,7 tys. m* powierzchni, wiecej niz w catym
2023 r. (w analogicznym okresie 2023 r. 18,7 tys. m?),
wigkszo$¢ (48,7 tys. m?) w I kwartale. Szacunki dla
catego roku sg na poziomie ok. 100 tys. m?. Ok. 90,0%
nowej podazy skoncentrowano w strefie centralnej.
Newmark przewiduje podwojenie podazy w roku
2025.

o Istotna cze$¢ nowej podazy (ok. 30,0%) pochodzi
z budynkoéw zmodernizowanych.

e Na rynkach regionalnych w pierwszej potowie 2024 r.
oddano 61 tys. m? (o 47,0% mniej niz pierwszej
polowie 2023 1.), z czego 30 tys. m? w II kwartale.
Szacunki dla calego 2024 r. wahajg si¢ od 90 do 110
tys. m* w 2024 r.

o Aktywno$¢ inwestycyjna 1 nowa podaz odpowiadaja
na popyt, koncentrujac si¢ w Krakowie, Wroctawiu
i Trojmiescie. Po okresie wzmozonej aktywnos$ci
nowych obiektow nie realizuje si¢ w Katowicach, brak
jest nowych inwestycji takze w Poznaniu i Lublinie.

e Newmark szacuje, ze powierzchnia w budowie na
rynkach regionalnych na koniec II kwartatu 2024 r. —
214,0 tys. m? — byta 0 10,0% mniejsza niz w I kwartale
2024 r. 1 o ponad 53,0% mniejsza niz w analogicznym
okresie rok wczesniej. Szacunki JLL i Newmark
wskazujg na nizsze (nawet o ponad 100 tys. m?)
wielkosci powierzchni  w budowie rynkach
regionalnych niz podaje Colliers International.

na

e Szacunki powierzchni w budowie w Warszawie na
koniec II kwartatu 2024 r. wahaja si¢ od 266,0 do 293
tys. m>.
popyt byt

regionalnych

e W pierwszym potroczu 2024 .
umiarkowany, spadt rynkach
(w yjeciu rocznym). Istotny jest udziat renegocjacji

na

istniejacych umow, nowe umowy dotycza budynkow
najnowszych.

Zasoby powierzchni biurowej w Warszawie oraz na
glownych rynkach regionalnych (w min m?)

I kw. II kw.

Rynek 2022 r. 2023 r. 2024 r. 2024 r.
Ogoélem 12,71 12,91 12,95 12,99
Warszawa 6,27 6,23 6,24 6,26
Pozostale 6,44 6,68 6,71 6,73
Krakoéw 1,71 1,81 1,82 1,82
Wroctaw 1,33 1,35 1,37 1,38
Trojmiasto 1,01 1,05 1,05 1,05
Katowice 0,73 0,75 0,75 0,75
Lodz 0,63 0,64 0,64 0,65
Poznan 0,62 0,67 0,67 0,67
Szczecin 0,19 0,19 0,19 0,19
Lublin 0,22 0,22 0,22 0,22

Zrodto: Colliers International, JLL, Newmark.

Nowa podaz powierzchni biurowej w Warszawie oraz na
glownych rynkach regionalnych (w tys. m?)

1 pol. 1 pol.

Rynek 2022 r. | 2023 . 2023 r. | 2024 r.
Ogolem 642,0 340,5 135,0 125,0
Warszawa 236,8 60,9 18,7 63,7
Pozostale 405,2 279,6 116,3 61,3
Krakow 100,5 97,2 42,6 14,4
Wroclaw 65,7 75,7 32,6 32,4
Tréjmiasto 50,6 33,1 6,8 5,0
Katowice 127,3 26,7 0,0 0,0
L.odz 433 1,9 1,9 7,7
Poznan 0,0 432 32,4 0,0
Szczecin 1,5 1,9 0,0 1,8
Lublin 16,3 0,0 0,0 0,0

Zrodto: Newmark.

Powierzchnia biurowa w budowie w Warszawie oraz na
gléwnych rynkach regionalnych (w tys. m?)

I kw.

Rynek 2022 r. 2023 r. 2024 r.
Ogoélem 771,5 680,9 617,0
Warszawa 209,0 296,0 293,0
Pozostale 562,5 3849 324,0
Krakoéw 107,2 26,0 50,0
Wroctaw 168,6 130,0 62,4
Trojmiasto 69,6 62,0 75,8
Katowice 129,2 54,0 55,5
Lodz 16,7 48,0 19,8
Poznan 68,8 58,0 54,0
Szczecin 2,4 2.4 2,0
Lublin 0,0 4,5 4,5

Zrodto: Colliers International.
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e W Warszawie w pierwszym potroczu 2024 r. wynajgto
316,4 tys. m? powierzchni (mniej o 2,0% r/r, ale wigcej

Popyt na nowoczesna powierzchnie¢ biurowa w Warszawie
oraz na gléwnych rynkach regionalnych

o ok. 29,0% k/k), ponad 56,0% w II kwartale 2024 r. Rynek 2022 r. | 2023 1. 2IO 12);)1; 210 12):‘)1;
N kach ionalnych bu kwartalach : :
* Ma rynkach regionainych popyt W obu kwartalach o g 14833 | 14901 | 6595 | 6024
2024 r. byl zblizony (ok. 140 tys. m?), lacznie [, awa 860.1 748.8 325.7 3164
w pierwszej potowie 2024 r. wynajeto 286 tys. m’ | Pozostale 6233 | 7413 | 3338 | 286,0
powierzchni (mniej o 14,0% 1/r). Krakéw 198,1 201,3 82,6 93,5

e Wedlug Newmark na koniec czerwca 2024 r. wskaznik | Wroctaw 137.2 165.6 88,1 49.9
, . Tréjmiasto 101,0 143,9 68,6 55,8
pustostanow w Warszawie spadt o 0,1 p.p. k/k Katowice 27 ola 25.0 252
10 0,5 p.p. w skali roku. Do wynajecia bylo 680,5 tys. [F o4z 48:4 54:6 30:7 23:2
m? (na koniec I kwartatu 725 tys. m?) nowoczesnej | Poznan 46,6 77,5 21,8 30,8
powierzchni biurowej. Poziom pustostanow mocno | Szezecin 18,5 15.4 6,3 1,2
zalezy od lokalizacji i wieku budynkéw. LD 109] 217) 108 6.5

e Na rynkach regionalnych udziat wolnej powierzchni
biurowej, po raz pierwszy od 2 lat, spadl nieznacznie.

Zrodto: Newmark.

Wskaznik pustostanow w Warszawie oraz na gléwnych
rynkach regionalnych (w %)

. ., o
Na koniec II kwartatu 2024 r. wyniost 17,7% (sp?lde.k Rynek 2022 r. | 2023r. 2Iﬂl;‘v‘v 2I(I)zl;w.
0 0,1 p.p. k/k, ale wzrost 0 0,9 p.p. r/r). Do wynajecia . r. I.
bylo 1.2 min m? powierzehni biur . Ogolem 13,5 14,1 b.d. 15,4

yio POWICTZCAN HIUTOWC]. Warszawa 11,6 10,4 11,0 10,9

e Stawki czynszow dla wysokiej jakosci budynkow | pozestale 15,3 17,5 17,8 17,7
w II kwartale 2024 r. ustabilizowaly si¢. Na rynkach | Krakow 16,0 19,8 20,2 20,2
regionalnych stawki wynosity wedtug Newmark 16— | Wroctaw 15,6 18,2 19,1 18,2
17 euro za m? (wedtug JLL 11,5-18,0 euro za m?) Trojmiasto 13,3 13,3 13,4 12,5

) s ’ ? > | Katowice 17,1 21,5 20,6 20,8

w Warszawie 22-27 euro za m* w centrum oraz 16-18 [ 54~ 21.0 203 213 233
euro za m*> w lokalizacjach poza centrum (rozpigto$¢ | Poznan 10,5 14,7 14,1 13,9
w zaleznosci od lokalizacji rosnie). Szczecin 5,8 4,8 5,5 6,3
Lublin 16,6 11,9 12,0 12,3

Zrodto: Colliers International, Newmark.

Wedhlug oceny Newmark znaczna dostepnos¢ nowoczesnej powierzchni biurowej w istniejacych biurowcach oraz
poszukiwanie efektywnosci przektada si¢ na mniejszy popyt na biura. To przyczynia si¢ do wigkszej ostroznosci
deweloperow przy nowych inwestycjach biurowych, szczegdlnie na rynkach regionalnych, na ktorych w wyniku
wysokiej aktywnosci w latach 2021-2023 przybylo duzo nowej powierzchni biurowej i wzrost wskaznik
pustostanow. Niewielkie ozywienie inwestycji wystapito na rynku warszawskim.

Zdaniem Colliers International na rynkach regionalnych, wobec upowszechniania modelu hybrydowego pracy,
wiele przedsigbiorstw zmniejszylo wynajeta powierzchni¢ biurowa o 20,0-30,0%. JLL ocenia, ze wysoki udziat
wolnej powierzchni utrzyma si¢ w kolejnych miesigcach, a nadwyzki bedg wchtaniane przez rynek jeszcze przez
kolejne 3-5 lat. W najgorszej sytuacji sa budynki starsze niz 10 lat (ponad 55,0% udzialu w wolnej powierzchni,
wiekszo$¢ jest dlugotrwale niezajmowana). Proces weryfikacji niezbgdnej powierzchni w nowym modelu pracy
jeszcze nie zostat zakonczony.

W Warszawie na wskaznik pustostanow wpltywa wycofywanie starszych obiektow z oferty (zmiana funkcji lub
modernizacja obiektu), ro$nie znaczenie modernizacji starszych budynkoéw (szacunki Newmark wskazujg na ok.
20,0% powierzchni w budowie i 30,0% nowej podazy). JLL wskazuje, ze podobna tendencja moze wystapi¢ na
rynkach regionalnych, szczegdlnie we Wroctawiu i Krakowie.

Poziom ryzyka Perspektywa

Sredni Stabilna
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obiekty magazynowe

e Na koniec pierwszej potowy 2024 r. zasoby
nowoczesnych powierzchni magazynowo-
przemystowych wedtug Colliers International wzrosty
do 33,2 mln m?, a wedhug Savills do 33,52 mln m? (na
koniec 2023 r. zasoby powierzchni miaty 31,3 mln m?).
W 2023 r. najwyzsza dynamike wzrostu zasobow
notowaly rynki mate. Srednie tempo wzrostu
ksztattowaty rynki ,wielkiej pigtki” z dynamika
w przedziale 10,0-13,5%, z wyjatkiem Poznania.

W pierwszej potowie 2024 r. nowa podaz wedtug
Savills byla na poziomie 1,64 min m? (mniej
0 37,0% r/r).

Najwigksze wolumeny nowej podazy odnotowano na
najwigkszych rynkach: dolnos$laskim, pomorskim oraz
mazowieckim, odpowiednio 373,2 tys. m? 239,5
tys. m?, 220,9 tys. m?* powierzchni (430 tys. m?, 240
tys. m? i 230 tys. m? wedtug Colliers International).

Od potowy 2022 r. spada wielko$¢ powierzchni
w budowie. Na koniec pierwszego potrocza 2024 r.,
wedtug Savills, w budowie byto ok. 2,0 mln m?
(spadek o 7,0% r/r i o 15,0% k/k). Zaczeto budowe
815,8 tys. m? nowej powierzchni (mniej o 46,0% 1/r).
Aktywno$¢ inwestycyjna skupia si¢ na gtéwnych
rynkach, najwigce;j na Dolnym Slasku,
w wojewddztwie mazowieckim i w Polsce Centralne;.
II kwartat 2024 r. przyniost zdecydowane ozywienie
popytu. Popyt brutto wyniost ok. 2,7 mln m?, o ok.
20,0% wigcej 1/r, a w ujeciu kwartalnym wzrost byt
niemal dwukrotny. Popyt netto (nowe powierzchnie)
byt wyzszy o 18,0% r/r (wedtug Colliers International).
Savills ocenia absorpcje netto (przyrost wynajetej
powierzchni) na 1,2 mln m? (wzrost o 28,0% k/k).
Aktywno$¢ najemcow skupiata si¢ na glownych
rynkach magazynowych. Na pi¢¢ najwickszych
przypadto prawie 80,0% catkowitego popytu.
Najwiekszy spadek popytu w ujeciu rocznym wystapit
w wojewddztwach lubuskim oraz podkarpackim.

W II kwartale 2024 r. przyrost wolnej powierzchni byt
nieznaczny (o 0,1% k/k). Na koniec 2023 r. szacunki
udziatu powierzchni niewynaj¢tej wyniosty 8,1-8,2%
(wzrost o 1,6 p.p. 1/r, co odpowiadato ok. 2,7 mln m?).
Rosnacy poziom pustostanow jest efektem wysokiej
aktywnosci inwestycyjnej w latach 2022-2023.

Zasoby powierzchni magazynowej (w mln m?)

Rynek 2021 r. | 2022r. | 2023 r.
Warszawa/Mazowieckie 54324 5 800,8 6493,0
Gorny Slask/Slaskie 42451 4817,6] 5469,6
Polska Centralna/k.odzkie 3480,8| 4092,0| 45122
Poznan/Wielkopolskie 26157 3336,01] 33840
Dolny Slask/Dolnoslaskie 29184 37349| 4111,1
Trojmiasto/Pomorskie 1072,5 1357,3 14425
Krakoéw/Matopolskie 788,7 917,4 1 035,7
Torun-Bydgoszcz/Ku]awsko— 4142 636.0 884.1
Pomorskie
Szczecin/Zachodniopomorskie 898.,9 11459 12424
Polska Zachodnia/Lubuskie 805,7 1 082,7 1519,8
Rzeszow/Podkarpackie 300,3 426,7 5147
Lublin/Lubelskie 318,6 355,0 422.1
Opole/Opolskie 189,5 246,0 271.,4
Olsztyn/Warmmsko— 159.3 180.7 181.4
Mazurskie
Kielce/Swie;tokrzyskie 93,5 93,5 125,7
Biatystok/Podlaskie 68,8 83,4 98,8

Zrodto: Newmark.
Popyt na powierzchni¢ magazynowa (w tys. m?)
I kw.

Rynek 2022r. | 2023 . 2024 r.
Warszawa/Mazowieckie 1382,9 | 1434,0 207,3
Gorny Slask/Slaskie 12213 909,9 1352
Polska Centralna/k.6dzkie 885,9 606,3 178,0
Poznan/Wielkopolskie 847,0 491,3 165,9
Dolny Slask/Dolno$laskie 8249 | 10074 71,2
Tréjmiasto/Pomorskie 3242 408,7 21,4
Krakoéw/Matopolskie 223.,4 232,0 26,1
Torun—Bydgoszcz/KuJ awsko- 167.6 20.6 28.5
Pomorskie
Szczec1n/Zachodn10pomorsk1 1444 2264 17,2
Polska Zachodnia/Lubuskie 440,8 102,9 0,0
Rzeszéw/Podkarpackie 80,2 57,0 0,0
Lublin/Lubelskie 72,9 66,8 0,0
Opole/Opolskie 34,7 8,8 16,4
Olsztyn/W arminsko- 223 0.0 0.0
Mazurskie
Kielce/Swigtokrzyskie 10,5 5,6 49
Bialystok/Podlaskie 6,7 25,8 0,0

Zrodto: Newmark.
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e Wedtug Colliers International najwigkszy wzrost Wskaznik pustostanéw (w %)

pustostanéw odnotowano w wojewddztwie lubuskim, Rynek 2022 r. | 2023 r. L kw.
do 19,5% (o 8,8 p.p. t/r) ze wzgledu na wysoki udziat 2024 r.
o ,0 -® P-p- ) .gf; y i Warszawa/Mazowieckie 3,0 7,7 9,0
projektéw spekulacyjnych i rezygnacje duzego | Gorny Slask/Slaskie 42 6,1 6,4
kontrahenta, a najwyzszy spadek — w wojewodztwie | Polska Centralna/Eddzkie 5,5 10,2 10,2
zachodniopomorskim do 4,1% (o 3,7 p.p.; brak | Poznai/Wielkopolskie 2,9 6,5 6,2
nowych projektow). Wzrdst udziat wolnej powierzchni Do,l.ny.SIQSMDOIHOSI.qSkle 7,0 8.1 115
.. ., . ; L. Trojmiasto/Pomorskie 0,9 1,7 35

w Tréj n.n.esme 1 wojewddztwie matopolskim, o niskich [ = opolskie 12 2.2 3.9
wczesniej wolnych zasobach. Torun-Bydgoszcz/Kujawsko- )3 6.4 59
e Po okresie szybkiego wzrostu od 2022 r., tempo | Pomorskie ' . ’ ’ ’
wzrostu stawek czynszow w 2024 r. spowolnito, | SZczecin/Zachodniopomorskie 6.4 7.2 7,0
. ) . | Polska Zachodnia/Lubuskie 9,5 14,2 13,9

Wedlug  Colliers  International =~ bazowe stawki [ = 5 "0 packic 3.0 1.7 1.8
czynszowe ksztaltuja si¢ w przedziale 4,30-7,00 [ Lublin/Lubelskie 3.1 8.6 7.8
euro/m*miesiac w  Warszawie 1 3,10-5,90 | Opole/Opolskie 2,8 4,0 2,6
euro/m?/miesiac na rynkach regionalnych, a czynszow | Olsztyn/Warminsko-Mazurskie 2,2 2,6 2,7
efektywnych 4,00-6,50 euro/m?*/miesiac w Warszawie Kiclee/Swictolazyskie 0,0 18,4 15,9
’ i Biatystok/Podlaskie 0,0 4,0 4,0

. g s s .
12,60-5,20 euro/m* miesigc na rynkach regionalnych. Frodio: Newmark.

e Mimo niesprzyjajacej sytuacji makroekonomicznej (spowolnienie i rosngce koszty dziatalnoSci gospodarczej)
sytuacja na rynku powierzchni magazynowej wciaz byla stabilna. W II kwartale 2024 r. popyt wzrést w ujeciu
rocznym i wcigz utrzymywat si¢ na wysokim poziomie (cho¢ od 2021 r. zaznacza si¢ trend spadku popytu).

e Wzrost udzialu wolnej powierzchni ostabit aktywno$¢ inwestycyjna, szczegodlnie na mniejszych rynkach.
Aktywno$¢ deweloperska skupia si¢ na rynkach tzw. wielkiej piatki. W konsekwencji spada powierzchnia
magazynowa w budowie (cho¢ wciaz jest relatywnie wysoka).

e Nizsza podaz powinna ostabi¢ rosnacy trend wskaznika pustostanow. Sytuacja na poszczego6lnych rynkach staje si¢
bardziej zroznicowana jezeli chodzi o kierunki zmian udziatu wolnej powierzchni.

o W 2024 r. stawki czynszow wobec presji ze strony rosngcej dostepnosci wolnych powierzchni ustabilizowaty sig.

o W dluzszej perspektywie rozwoj rynku bedzie zalezat od wykorzystania przez Polsk¢ zmiany kierunkow aktywnosci
przemystowej (np. nearshoring), rozwoju infrastruktury transportowej oraz przewag konkurencyjnych (dostepnosé¢
gruntow, nizsze koszty budowy i koszty pracy).

Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Stabilna
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obiekty handlowe

e Wobec wysokiego nasycenia powierzchnig handlowa
tempo przyrostu nowoczesnej powierzchni handlowej
jest umiarkowane. Szacunki przyrostu w pierwszej
polowie 2024 r. zasobow powierzchni handlowej
wahaja sie od 150 do 170 tys. m?.

e BNP Paribas Real Estate (BNP) szacuje nowa podaz
w pierwszej potowie 2024 r. na 135 tys. m? (o 30 tys.
m? wigcej niz w pierwszej potowie 2023 r.), a Colliers
International na 175 tys. m* Wiekszo$¢ (90,0%)
nowych obiektow powstata w formie parkéw
handlowych, oddano tylko jedno nowe centrum
handlowe.

e Wedlug Cushman & Wakefield zas6b powierzchni
handlowej wyniost na koniec pierwszej potowy
2024 r. 16,42 mln m?, a wedtug BNP — 16,15 mln m?.
Do konca 2024 r. zaséb powigkszy si¢
prawdopodobnie 0 250-300 tys. m.

e Wedlug Colliers International w nowej podazy

dominowaty mate miasta (ponizej 100 tys.
mieszkancéw) — 8 projektow z 76,3 tys. m?
powierzchni najmu (44,0% nowej podazy).

W srednich miastach (100 do 200 tys. mieszkancow)
oddano 30,0% nowej powierzchni (2 projekty).
W najwigkszych  miastach powierzchnie
oddawano w aglomeracji $lgskiej, Warszawie i Lodzi.

e Wobec dominacji w nowej podazy parkow
handlowych rosnie ich udziat w zasobach.

e Wedlug BNP Paribas Real Estate parki handlowe na
koniec pierwszej potowy 2024 r. mialy 16,0% udziatu
w zasobach powierzchni handlowej wobec 13,0% na
koniec 2022 r., kosztem tradycyjnych centrow
handlowych, ktére mialy najwickszy wudzial,
wynoszacy 64,0%.

nowe

e Wedlug Cushman & Wakefield na koniec pierwszego
polrocza 2024 r. w budowie bylo ok. 400 tys. m?
powierzchni handlowej (29 nowych obiektoéw — 300
tys. m?, 100 tys. m?> rozbudowy i przebudowy — 9
obiektow). BNP raportuje, ze w budowie byto 335 tys.
m? nowych obiektow i 110 tys. m? w rozbudowie.

e Szacunki powierzchni w budowie na koniec 2023 r.
wahaly si¢ od ok. 370 tys. m? (Cushman & Wakefield)
do 430 tys. m?> (JLL). BNP szacowal nowa
powierzchnic w budowie na 320 tys. m?

a rozbudowy/zmiany przeznaczenia — na 130 tys. m?.

Zasoby powierzchni handlowej (w tys. m?)
I kw. 1T kw.
Rynek 2022 r. 2023 r. 2024 r. 2024 r.
Warszawa 2295,0 2 375,6 2 388,2 23727
Aglomeracja | 5503 | 15243 | 15208 15560
$laska
Trojmiasto 991,2 981,5 981,5 981,5
Poznan 920,6 866,6 866,6 877,6
Wroctaw 869,3 876,8 846,8 846,8
Krakow 803,6 806,6 806,6 806,6
Lodz 636,8 640,8 640,8 643,8
Szczecin 452,8 440,9 446,6 446,6
Polska 159205 | 162425 | 163118 | 16421,0

Zrodto: Cushman & Wakefield.

Zasoby powierzchni handlowej centréw handlowych

(W tys. m?)
Tkw. | Ilkw.
Rynek 2022 r. 2023 r. 2024 r. 2024 1.
Warszawa 13557 | 14092 | 14158 14158
Aglomeracja |y o635 | 10158 | 1017,6| 10176
$laska
Trojmiasto 6515 | 6308  630.8 630.8
Poznanh 693.6 | 693,6 | 6936  639.6
Wroclaw 5574 | 5574 | 5274 527.4
Krakow 5354 | 5354 | 5354 | 5354
Lodz 466,8 | 4668 | 4668 | 4668
Szczecin 2633 2514 | 2571 257,1
Polska 10573,8 | 104751 | 10466,3 | 10 461,7

Zrédio: Cushman & Wakefield.

Struktura nowoczesnej powierzchni handlowej wg formatow
w II kwartale 2024 r.

Wolnostoja
ce obiekty

handlowe
19%

Parki
handlowe
16%

Centra

wyprzedazo

we
1%

Zrodto: BNP Paribas Real Estate.
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e Wedlug Colliers International na koniec pierwszego
polrocza 2024 r. w budowie bylo ok. 380 tys. m?
powierzchni (w 2023 r. ok. 365 tys. m?), z czego 300
tys. m? z terminem oddania w 2024 r. Ok. 290 tys. m?
powierzchni (75,0%) budowano w formacie parkow
handlowych.

e Aktywno$¢ po stronie popytu koncentrowata sig
w sieciach DIY (markety budowlane), sieciach
dyskontowych i off-price, sklepach z elektronika oraz
projektach gastronomicznych (food hall).

e W sierpniu 2023 r. $redni poziom pustostanow
w centrach handlowych w najwigkszych miastach
w Polsce spadt o 1,1 p.p. r/r do 3,6% (230 tys. m?%,
spadek o 70 tys. m? r/r).

e W II kwartale 2024 r. czynsze byly wyzsze rok do
roku, o ok. 15,0% r/r.

Charakterystyka rynku centré6w handlowych

400 123 12,7 38012,955 13,0 14
350 330—"""7379 G5,
285 280
300 10
250
8
200
6
150
5
100 4
50 2
0 0
2021 2022 2023 I kw. 2024
Nowa podaz (tys. m2) mmmm W budowie (w tys. m2)
Zasoby Pustostany (w %)

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Colliers International.

e W pierwszym potroczu 2024 r. utrwalily si¢ pozytywne zmiany na rynku handlowym. Poziom podazy i powierzchni
w budowie w 2024 r. utrzyma si¢ na poziomie z poprzedniego roku.

e Rynek handlowy jest juz rynkiem dojrzatlym, z ograniczong mozliwoscia budowy obiektow, takich jak centra
handlowe, w szczegolnosci w wigkszych miastach. Nowa podaz koncentruje si¢ na parkach handlowych i centrach

convenience oraz w mniejszych miejscowosciach.

e Dane wskazujg na weryfikacje istniejacej powierzchni handlowej, w szczegdlnosci w centrach handlowych.

e Parki handlowe dominuja w nowych inwestycjach, aktywnos$¢ inwestycyjng notuje si¢ takze w centrach
handlowych — przede wszystkim sg to rozbudowy 1 modernizacje (ze wzgledu na wiek obiektow) oraz nieliczne

nowe otwarcia.

Poziom ryzyka

Sredni

Perspektywa
Stabilna
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Roboty zwigzane z budowa draég i autostrad

e Produkcja  budowlano-montazowa  zrealizowana Dynamika produkeji (w cenach stalych) budowlano-
w okresie od stycznia do wrze$nia br. byta o 7,0% r/r  montazowej (analogiczny okres roku poprzedniego=100)
nizsza. Produkcja zmniejszyla si¢ we wszystkich Wyszczegolnienie | 2022r. | 2023 r. I-IX I-IX

2023 r. | 2024 r.

dziatach budownictwa, w tym w przedsi¢gbiorstwach

e . . e oo . .. | Ogotem 113,7 113,5 102,1 93,0
specjalizujacych si¢ w budowie obiektow inzynierii Budowa budynkow 109.3 103.6 91.7 971
ladowej i wodnej 0 8,1%. Budowa obiekiow ’ ’ ’ ’

e W pierwszych trzech kwartalach 2024 r. znacznie | inzynierii ladowej i 105,0 | 1244 | 1105 91,9

obnizyla sic w skali roku produkcja w podmiotach |-Wodnej
. . .. . , . . | Roboty budowlane
zajmujacych si¢ gldwnie robotami wykonczeniowymi, specjalistyczne 121,8 113,6 104,0 89,9
pozostalymi specjalistycznymi robotami budowlanymi Zrodito: GUS
oraz wykonywaniem instalacji. Wyzsza byta natomiast
p rOd“kf’Ja .W JeanStktdCh specjalizujacych si¢ Charakterystyka podmiotéw w dziale budowa drég
w rozbidrce 1 przygotowaniu terenu pod budowg. i autostrad
* Sposrod podmiotow specjalizujacych si¢ w budowie | podmioty o Liczba | Pracow-| Zysk | Strata
obiektow inzynierii ladowej i wodnej spadek notowano liczbie Rok | jedno- nicy | netto | netto
takze w jednostkach specjalizujacych sic w budowie |Pracujacych stek | (w fys.) mid z}
drog kotowych i szynowych (ktore majg przewazajac 10-49 06.2024 290 7.4 0.1 0,1
g KOIOWYCh 1 SZynowy Ja p Jacy 1049 | 06.2023 258 64| 0,1 0,1
udzial w produkcji) — o 5,4%. Wzrosta natomiast 50 i wigcej | 06.2024 191 35,0 1,2 0,3
produkcja  wpodmiotach  specjalizujacych  si¢ | 50i wiecej | 06.2023 190 36,6 0,8 0,4
w budowie pozostatych obiektow. Zrédto: GUS.
e Wyniki podmiotow w dziale rob6t zwigzanych  Ppodstawowe wskazniki w dziale budowa drég i autostrad
z budowa drog i autostrad poprawity si¢ w pierwszej (W %)
potowie 2024 r. w ujeciu rocznym, w szczegolnosci Rok | Udzial Wskazniki
w grupie podmiotow zatrudniajacych wigcej niz 50 | po dmioty 0 liczby rentow-| plyn-
0sob. Odnotowano znaczng poprawe plynnoSci, liczbie pod- | poziom | mnosci | nosci
. L , . . miotéw u  |sprzeda| finan-
wzrosty tez podstawowe wskazniki rentownosci. | pracujacych

zysko- |kosztow| -zy |[sowejl
Wzroést udziat podmiotow zyskownych. wnych brutto | stopnia
e Podmioty wieksze (zatrudniajace powyzej 50 0sob) 10-49 06.2024 57,21 974 1,9] 487
10-49 06.2023 52,7 97,8 1,4 39,7
50 i wiecej 06.2024 70,2 92,8 5,3 53,2
50 i wigcej 06.2023 64,7 96,9 3,1 42,4

Zrodlo: GUS.

osiggaly wyzszg efektywnos¢ (nizszy poziom kosztow,
wyzsza rentownos$¢ i ptynnosc). Istotnie wyzszy byt

w tej grupie udzial podmiotéw zyskownych.

e Bank Ochrony Srodowiska i PKO Bank Polski oceniaja, ze sytuacja w dziale robdt zwiazanych z budowa drog
i autostrad ksztattowana jest przede wszystkim konczonymi w 2023 r. projektami infrastrukturalnymi z poprzedniej
perspektywy unijnej na lata 2014-2020. Najwigkszy wzrost w pracach inzynieryjnych obserwowano w 2023 r.,
a w $lad za nim w [ kwartale 2024 r. nastgpit silny spadek tych prac. W 2024 r. nie nalezy oczekiwac istotnej zmiany
ze wzgledu na stopniowe rozpoczynanie projektéw finansowanych z nowej perspektywy unijne;j.

e Wedlug oceny PKO Banku Polskiego pozytywnie na budownictwo drogowe moze wplynaé uruchomienie srodkow
z KPO oraz funduszy europejskich z perspektywy finansowej 2021-2027. Kontynuowana bedzie rozbudowa
infrastruktury wojskowe;j.

e Wysokie koszty finansowania i ograniczone wykorzystanie naptywajacych funduszy unijnych hamuja ozywienie
koniunktury w budownictwie drogowym. Sprzyja¢ mu begdzie za to udzial w usuwaniu zniszczen spowodowanych
powodzia w Polsce poludniowo—zachodniej (remonty i budowa nowych obiektow).

Poziom ryzyka Perspektywa

Sredni Pozytywna
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ZAKWATEROWANIE I GASTRONOMIA

Hotele i podobne obiekty zakwaterowania

Wedlug rejestru REGON we wrzesniu 2024 r.
zakwaterowanie dziatalo 34,1  tys.
802 przedsigbiorstwa

w dziale
przedsicbiorstw. Jedynie
pochodzily z sektora publicznego, w tym prawie
polowa w sekcji obiekty noclegowe turystyczne.
Przewazaly osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé
gospodarczg (24,4 tys.) przede wszystkim w sekcji
obiektow turystycznych (19,5 tys., w sekcji hotele
tylko niespelna 4 tys.), spolki z ograniczong
odpowiedzialnos$cig (5,9 tys., gtownie w sekcji
hotele). Dominowaty podmioty male, zatrudniajace
mniej niz 10 oséb (32,4 tys.), jedynie 186 podmiotow
(w zdecydowanej wickszosci hotele) deklarowatly
zatrudnienie powyzej 49 osob, w tym 21 podmiotow
hotelarskich powyzej 249 os6b.

W pierwszym potroczu 2024 r. zarejestrowano tgcznie
1,5 tys. nowych podmiotow (ok. 15,4% mniej 1/1),
zczego 1,1 tys. osob fizycznych prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza, a 321 w formie spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W pierwszym poétroczu 2024 r. sytuacja finansowa
podmiotow (zatrudniajacych powyzej] 9 0sob)
w dziale zakwaterowania pogorszyta si¢ w skali roku,
z wyjatkiem najwigkszych podmiotow.

Spadt udzial podmiotéw zyskownych, rentownosc,
wzrost wskaznik kosztow. Podmioty najwicksze
poprawily wskaznik kosztow i rentowno$¢. Udziat
podmiotow zyskownych takze spadt, ale liczebnos¢
tej kategorii jest bardzo mata (zmiana dotyczy
jednego podmiotu).

Wyniki dzialu zakwaterowania zalezg od sytuacji
podmiotow w sekcji hoteli i podobnych obiektéw. Po
dobrych wynikach w 2023 r. w pierwszej potowie
2024 r. sytuacja hoteli w ujeciu rocznym ulegla
pogorszeniu. Spadt udziat zyskownych podmiotow,
rentownos$¢, wzrosty poziom kosztow i strata netto.
Wedlug stanu na 31 lipca 2024 r. liczba obiektow
noclegowych wyraznie wzrosta (5,6% 1/r), najmocniej
w przypadku innych obiektow hotelowych 1 pokoi
goscinnych (odpowiednio o 14,2% i 11,1%). Spadta
liczba osrodkow wczasowych, a hoteli — nie ulegta
istotnej zmianie.

W koncu lipca 2024 r. obiekty noclegowe dysponowaty
839,4 tys. miejsc noclegowych (rok wezesniej 793,1 tys.
wzrost 0 5,8%). Najwigcej miejsc bylo w hotelach 321
tys. Najwieksza bazg noclegowa miato wojewodztwo
zachodniopomorskie — 153,7 tys. miejsc noclegowych

Podmioty gospodarki narodowej w hotelarstwie,
zarejestrowane w rejestrze REGON

Wyszezeodlnienie I kw. | III kw. | Zmiana
yszezeg 2023r. | 2024r. | 1
Zakowaterowanic — 34088 | 34108 | 0,1%
zarejestrowane
Hote?le i podobne obiekty — 9177 9904 7.9%
zarejestrowane
Obiekty noclegowe
turystyczne — 23 027 23 109 0,4%
zarejestrowane
Zakwaterowanie — nowe 1 803 1526 | -15,4%
Hotele i podobne obiekty — 260 234 | -10,0%
nowe
Obiekty noclegowe 1418 1202 | -15.2%
turystyczne — nowe
Zrodto: GUS.
Charakterystyka dzialu zakwaterowania
Podmioty o Liczba | Pracow | Zysk | Strata
liczbie Rok |jednos| nicy netto | netto
pracujacych -tek | (w tys.) mlid z}
10-49 06.2024 375 8,7 0,19 0,12
10-49 06.2023 338 8,1 0,20 0,11
50-249 06.2024 167 15,3 0,21 0,14
50-249 06.2023 147 14,5 0,32 0,07
250 i wiecej | 06.2024 12 6,7 0,26 0,04
250 i wigecej | 06.2023 12 6,7 0,12 0,04
Zrédto: GUS.
Podstawowe wskazniki w zakwaterowania (w %)
Udzial Wskz:zmkl ]
Podmioty o pod- rentow=) plyn-
liczbie Rok |miotéw poziomu nosel noset
. ., |sprzeda-| finan-
pracujacych zysko- | kosztow . .
wych zy sowej I
brutto | stopnia
10-49 06.2024 50,4 95,6 2,7 68,7
10-49 06.2023 58,3 94,3 5,6 60,8
50-249 06.2024 50,9 97,2 3,7 85,6
50-249 06.2023 66,0 89,8 9,7 85,9
250 i wiecej | 06.2024 50,0 83,5 7,7 150,7
250 i wiecej | 06.2023 58,3 92,6 6,0 191,6

Zrodlo: GUS.

Turystyczne obiekty noclegowe wedlug rodzaju

w tym
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Zrodto: GUS.
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(rok wczesniej 146,8 tys.), pomorskie — 115,8 tys. Miejsca noclegowe w obiektach turystycznych wedlug
miejsc (108,9 tys.) i matopolskie — 103,5 tys. miejsc rodzaju (w tys.)

noclegowych (99,9 tys). W  wojewddztwie 500

matopolskim  zdecydowana  wigkszo§¢  (92,7%) 400

to miejsca catoroczne, a w pozostatych wojewodztwach 30

— miejsca sezonowe. 20

Wedlug danych GUS turystyczne obiekty noclegowe — 1° II II
0

w Pf)lSCC. s3 Sredniej w1elik0s.c1 B wedlgg Stan}l na Hotelowe  wtymhotele  Pozostale ~ w tym osérodki
koniec lipca 2024 r. przecigtnie dysponujg prawie 81 wczasowe
miejscami, podobnie jak rok wczesnie;j.

S O O

m2019 ®2020 =2022 =2023 m2024

Zrédto: GUS.
Z turystycznych obiektoéw noclegowych w pierwszym Wykorzystanie miejsc noclegowych (w %)
potroczu 2024 r. skorzystato 16,9 miln osob, tj. 0 3,4% 50
wigce] niz w analogicznym okresie ubiegltego roku, 45

turystow zagranicznych o 4,8% wiegcej, turystow

krajowych — o 3,1%. ;g
W 2023 r. turysci krajowi stanowili 80,5% (29,2 min, 25 ‘ |

Y

wzrost o 2,7% t/r), 19,5% przypadlo na turystow fg
zagranicznych (7,1 mln, wzrost o 21,0% /). 10
W pierwszej potowie 2024 r. wielkosci te wyniosly 5
odpowiednio 13,6 min i 3,3 mln. 0
W pierwszym potroczu 2024 r. najwigcej turystow rﬁ'\’\r@”\r@ S Y r@ ’19 W@wr@'ﬁﬁﬁ N3 @j) @’b‘
skorzystato z noclegéw w hotelach (90,0% turystow 5 x\@ g.x\\&é@\\& .x\@&@é@x@ \x@\\x\ﬁ x&ﬁ\@x\@

zagranicznych). Od III kwartatu 2023 r. wykorzystanie

miejsc spada. Zrédto: GUS.

Stabnace tempo wzrostu liczby turystow wobec rosngcych kosztow dziatalno$ci moglo by¢ przyczyna pogorszenia
si¢ wynikow finansowych w dziale. Koszty zatrudnienia pozostajg glowna bariera w prowadzonej dziatalno$ci
(72,9% wskazan we wrze$niu 2024 r., 54,3% w analogicznym okresie poprzedniego roku).

W pierwszej polowie 2024 r. najbardziej wzrosta liczba innych obiektow hotelowych i pokoi goscinnych. Liczba
hoteli pozostala stabilna, spada liczba osrodkow wczasowych. Liczba miejsc noclegowych wzrosta o 5,8% r1/r.
Wzrost cen krajowych ustug turystycznych moze nasili¢ konkurencje¢ wyjazdow zagranicznych.

Od drugiej potowy 2023 r. spada wykorzystanie miejsc noclegowych. Zaznacza si¢ ostabienie dominacji miesigcy
wakacyjnych w korzystaniu z miejsc noclegowych. Mimo silnego wzrostu liczby turystow w pierwszej polowie
2024 r. szybki wzrost liczby obiektow i miejsc noclegowych nie zahamowat tego negatywnego trendu.

Do poczatku pazdziernika 2024 r. podmioty z sektora HoReCa mogly sktada¢ wnioski w ramach KPO o bezzwrotng
dotacje. O dofinansowanie mogtly stara¢ si¢ mikro, mate i $rednie firmy, ktore w wyniku pandemii Covid-19
odnotowaty spadek obrotow (o min. 30,0% 1/r). W tym zakresie PARP rozdzieli prawie 1,2 mld zt. Wedtug
Konfederacji Lewiatan w IV kwartale 2024 r. dofinansowanie otrzyma 1 214 przedsigbiorcow.

Wedlug PKO Banku Polskiego krajowe krotkie podrdéze wypoczynkowe nadal bedg gldownymi czynnikami
napg¢dzajacymi popyt w hotelarstwie, jednak do jego wzrostu przyczyni si¢ réwniez stopniowe ozywienie
dlugodystansowych podrézy turystow zagranicznych na terenie Polski. Powraca tez zapotrzebowanie na spotkania
biznesowe i integracyjne.

Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Stabilna
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Restauracje i inne stale placowki gastronomiczne

e Wedlug rejestru REGON we wrzesniu 2024 r.
w dziale  dzialalnosci  ustlugowej  zwigzanej
z wyzywieniem dziatato 98,2 tys. przedsigbiorstw.
Jedynie 72 przedsigbiorstwa pochodzily z sektora
publicznego (gtdownie restauracje).

Przewazaly osoby fizyczne prowadzace dziatalnose¢
gospodarcza (64,1 tys., w tym w sekcji restauracje
i pozostate placowki gastronomiczne — 39,3 tys.) oraz
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig (14,8 tys.,
glownie w sekcji restauracji). Dominowaly podmioty
mate, zatrudniajagce mniej niz 10 o0so6b (94,7 tys.),
jedynie 175 podmiotow (w zdecydowanej wigkszosci
restauracje) deklarowaly zatrudnienie powyzej 49
0s0b, w tym 24 powyzej 249 osdb.

W pierwszym potroczu 2024 r. zarejestrowano tacznie
5,5 tys. nowych podmiotow (7,2% mniej /1), z czego
3,8 tys. os6b fizycznych, prowadzacych dziatalnosé
gospodarcza, 1 az 1,5 tys. spotek z ograniczong
odpowiedzialnos$cig.

Najwicksza dzialu ushug zwiazanych
z wyzywieniem to restauracje 1 inne placowki
gastronomiczne, ktore generuja ok. 85,6%
przychodow podmiotéw zatrudniajgcych powyzej
9 pracownikoéw prowadzacych ksiggi rachunkowe.

czese

W pierwszej potowie 2024 r. sytuacja finansowej
podmiotow w ustugach gastronomicznych byta
przecigtnie dobra, zréznicowana w zaleznoSci od
wielkosci podmiotow oraz rodzaju ustug.

Pogorszyla si¢ sytuacja podmiotéw najmniejszych,
zatrudniajgcych do 50 pracownikoéw (nizszy zysk,
rentowno$¢, wyzszy wskaznik kosztow, spadek
dynamiki przychodéw ale takze wigkszy udziat
podmiotow zyskownych).

Poprawita si¢ sytuacja podmiotow zatrudniajgcych
pow. 249 pracownikéw (wyzsze zyski, rentownosé
1 nizszy poziom kosztéw). W przeciwnym kierunku
zmienialy si¢ wskazniki ptynnosci.

W sekcji  restauracje pozostale  placowki
gastronomiczne nastgpita jednak nieznaczna poprawa
sytuacji finansowej takze malych podmiotow
(réwniez pltynnosci).

i

W pierwszej polowie 2024 r. znacznie zmalata
efektywnosc¢ dziatalnosci w sekcji kateringu, wysokie
wskazniki rentownosci spadly w skali roku z ponad
19,0% do niecatych 12,0%, a mniejszych podmiotow
— nawet o potowe.

Podmioty gospodarki narodowej w dziale uslug zwiazanych
z wyzywieniem, zarejestrowane w rejestrze REGON

WyszczegéInienie I kw. | III kw. | Zmiana
2023 r. | 2024r. r/r

Dziatalno$¢ zwigzana z
wyzywieniem — 96 428 | 98 155 1,8%
zarejestrowane
Restauracje i1 pozostate
placowki gastr. — 62107 | 63071 1,6%
zarejestrowane
Katering — zarejestrowane 8458 8 548 1,1%
Przyg9t0wywame i podawanie 1659 | 16380 1.3%
napojow — zarejestrowane
D21.aialpos'c zZwigzana z 5901 5578 7.2%
WwyZywieniem — nowe
Restauracje i pozostate
placowki gastronomiczne — 3361 3526 4,9%
nowe
Katering — nowe 451 470 4,2%
Przyg9towywanle i podawanie 232 240 3.4%
napojow — nowe

Zrodlo: GUS.

Charakterystyka dzialalno$ci w dziale ustug zwiazanych
zZ wyZywieniem

Podmioty o Liczba | Pracow | Zysk | Strata

liczbie Rok jednos | nicy netto | netto

pracujacych -tek | (w tys.) mlid z}

10-49 06.2024 341 6,6/ 0,14 0,03
10-49 06.2023 287 5,6/ 0,16 0,03
50-249 06.2024 102 12,3 0,13 0,03
50-249 06.2023 90 10,5 0,26 0,03
250 i wigcej 06.2024 60 42,01 0,66 0,00
250 i wigcej 06.2023 63 41,01 0,50] 0,00

Zrodlo: GUS.

Podstawowe wskazniki w dziale ustug zwigzanych
z wyzywieniem (w %)

Udzial Wskazniki
Podmioty o liczby rent,0 W ply,n?
liczbie Rok POd,- poziomu noset noset
pracujacych miotow kosztow spr?eda- ﬁnar.n-
zysko- zy sowej I
wnych brutto | stopnia
10-49 06.2024| 69,5 91,3 7,2 79,6
10-49 06.2023 69,0 89,6 8,3 61,6
50-249 06.2024| 79,4 94,4 5,5 66,5
50-249 06.2023 73,3 84,9 13,4 533
250 i wigeej 06.2024] 90,0 88,7 8,8 66,4
250 i wigeej 06.2023 90,5 90,2 8,4 48,7

Zrodto: GUS.
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e W 2021 r. nastgpita odbudowa bazy gastronomicznej Podstawowe wskazniki w dziale restauracji i pozostalych

po pandemii, a w roku 2022 r. liczba placowek dalej placéowek gastronomicznych (w %)
dynamicznie rosta (wzrost o ponad 13,0%), przede Udzial Wskazniki
wszystkim mniejszych formatow (bary, stolowki | podmioty o hczgy rentow-| plyn-
. . . . poa- . nosci noscl1
i punkty .gastronomlczne). W roku 2023 tempo llCZ.ble . Rok | . 6w [l){ozu:l’nu sprzeda-| finan-
wzrostu liczby placowek wyhamowato do 6,7%. pracujacyc zysko- | "0V gy | sowej 1
e Rozbudowa bazy to przede wszystkim placowki wnych brutto | stopnia
samodzielne. Liczba placéwek gastronomicznych 10-49 06.2024] 71,6 91,3 7,0 84,7
bicktach h L. L 10-49 06.2023 68,2 91,5 5,4 61,5
W obiektach —turystycznych  welgz - jest  pOMZe) 750 yiecej | 06.2024]  81,8]  89.9 78] 754
poziomu sprzed pandemii. Moze to wynika¢ ze [ 50 wiecej 062023 78,7 89.4 93 572

zmiany struktury obiektéw turystycznych (spadek 7iodt0: GUS.
liczby o$rodkow wczasowych).

e Szybka odbudowa sieci placowek gastronomicznych Liczba placéwek gastronomicznych
Swiadezy o duzej elastycznosei dziatu, cechuje go 44000
jednak takze duza rotacja podmiotow gospodarczych
z uwagi na bardzo silng konkurencje.

e W wigkszym stopniu dotyczy to matych punktéw 20000
gastronomicznych, cho¢ zjawisko to jest takze
widoczne w grupie duzych restauracji. W polowie 10000 I I I II
2024 1. wzrosta liczba nowo rejestrowanych 0 muEN

Restauracje Stotowki Punkty
gastronomiczne

30 000

podmiotow w dziale (takze w kazdej sekcji).
m2020 =m2021 m2022 wm2023
Zrédto: GUS.

e Zmiany popytu na ustugi gastronomiczne be¢dg zaleze¢ od wzrostu dochodéw realnych, poziomu inflacji (struktura
wydatkéw konsumentdéw) oraz rozwoju ruchu turystycznego. Wigkszo$¢ ankietowanych podmiotow w badaniach
koniunktury GUS od czerwca 2024 r. pozytywnie ocenia biezacy popyt.

e Ocena ogolnego klimatu koniunktury we wrzesniu jest lepsza niz rok temu (-0,8 pkt. wobec -1,9 pkt.), od kwietnia do
sierpnia 2024 r. oceny te byly pozytywne.

¢ Na sytuacje finansowg podmiotow bedzie wplywacé presja ptacowa: we wrzesniu ponad 74,0% podmiotow wskazato
koszty zatrudnienia jako bariere dziatalnosci gospodarczej, w ostatnich 12 miesigcach wskazania te nie spadajg ponizej
poziomu 70,0%.

e Upowszechnienie hybrydowego modelu pracy i spotkan on-line ogranicza popyt na stotowanie si¢ poza domem.
Réwniez ograniczone wyjazdy stuzbowe majg negatywny wplyw na sytuacje w sektorze.

Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Negatywna
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HANDEL HURTOWY I DETALICZNY

Sprzedaz hurtowa z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi

e Wedlug rejestru REGON we wrzesniu 2024 r.
w dziale sprzedazy hurtowej z wylaczeniem handlu
pojazdami samochodowymi dzialalo 234,7 tys.
przedsigbiorstw.

e Przewazaly osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢
gospodarcza (125,6 tys.), a takze spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscig (61,8 tys.). Dominowaly
podmioty mate, zatrudniajgce do 10 osdb (224,1 tys.),
10,5 tys. podmiotéw deklarowato zatrudnienie od 49
do 249 os6b, a 162 powyzej 249 0sob.

e W pierwszym potroczu 2024 r. zarejestrowano tacznie
7,2 tys. nowych podmiotow (5,8% r/r mniej), z czego
4,0 tys. osob fizycznych, prowadzacych dziatalnos¢
gospodarcza, 1 az 3,0 tys. spotek z ograniczong
odpowiedzialno$cia.

e Sprzedaz hurtowa (w cenach biezgcych) od stycznia
do wrzesnia br. byla o 2,0% r/r nizsza, w tym
w przedsigbiorstwach hurtowych — o0 3,3% r/r.

e Wéréd grup o znaczagcym udziale w sprzedazy
hurtowej ogdtem najbardziej zmniejszyla si¢ sprzedaz
w grupie narzedzia technologii informacyjnej
1 komunikacyjnej, maszyny, urzadzenia i dodatkowe
wyposazenie (o 6,6%). Mniejsza byla tez sprzedaz
w grupie zywnos$¢ (0 4,7%) oraz potprodukty i odpady
pochodzenia nierolniczego oraz ztom (o 3,7%).

e Sprzedaz wzrosta tylko w przypadku wyrobow
tytoniowych (o 5,1% 1/r). Najwickszy spadek
sprzedazy notowano w grupie agd, rtv, artykuly
trwate uzytku domowego (o 8,5% r/r) i w grupie
»Lhiewyspecjalizowane” (o 5,4% r/r). Spadek
sprzedazy zmalal w stosunku do I kwartatu, nizszy jej
poziom utrzymuje si¢ w grupie agd i rtv.

e W pierwszej potowie 2024 r. sytuacja finansowa
podmiotow handlu hurtowego w odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubieglego pogorszyla sie,
najbardziej firm zatrudniajgcych powyzej 250 0sob.
Spadt zysk netto, rentownos¢ i udzial podmiotow
zyskownych, wzrost poziom kosztow.

e O sytuacji dzialu handlu hurtowego decyduje
kondycja finansowa pozostalej wyspecjalizowanej
sprzedazy hurtowej, obejmujgcej sprzedaz m.in.
paliw, metali, rud metali, drewna, wyrobow
chemicznych (niemal 1/3 przychodow dziatu). W tym
segmencie rentownos$¢ po pierwszej potowie 2024 r.
byta na poziomie 2,1%, wskaznik kosztow wyniost
97,7%, a udzial podmiotow ze stratg — 30,2%.

Podmioty gospodarki narodowej w handlu hurtowym,
zarejestrowane w rejestrze REGON

Wyszczegélnienie I kw. | III kw. | Zmiana
2023 r. | 2024 r. r/r

Handel hurtowy z

wylgczeniem handlu 237054 | 234704 | -1,0%

samochodami —

zarejestrowane

Handel hurtowy z

wylaczeniem handlu 7 687 7 238 -5,8%

samochodami — nowe

Zrodlo: GUS.

Dynamika sprzedazy hurtowej (w cenach biezacych)
(analogiczny okres roku poprzedniego=100)

Wyszczegodlnienie 1-1X 2024 r.
sprzedaz przedsigbiorstw handlowych 98,0
sprzedaz przedsigbiorstw hurtowych 96,7
na zlecenie 117,3
zywno$¢ 95,3
napoje alkoholowe i bezalkoholowe 95,9
wyroby tytoniowe 105,1
agd, rtv, artykuty trwate uzytku domowego 91,5
kosmetyki i wyroby farmaceutyczne 102,9
polprodukty i odpady pochodzenia 96.3
nierolnicznego, ztom ’
narz¢dzia telekomunikacyjne i IT, 93.4
maszyny, urzadzenia i wyposazenie ’
niewyspecjalizowane 94,6

Zrédto: GUS.

Charakterystyka handlu hurtowego

Podmioty o Liczba | Pracow-| Zysk | Strata
liczbie Rok |jednos | nicy netto | netto
pracujacych -tek | (w tys.) mld zi
10-49 06.2024| 4878 107,9 5,64 1,10
10-49 06.2023| 4712 104,0 5,99 0,84
50-249 06.2024| 1486 153,01 7,23 1,69
50-249 06.2023| 1504 1524 9,12 1,28
2501 wigeej | 06.2024 247 154,1 4,83 1,19
2501 wigeej | 06.2023 245 142,7| 10,47 1,35
Zrédto: GUS.
Podstawowe wskazniki w handlu hurtowym (w %)
Udzial Wskazniki
Podmioty o liczby pozio- rent,o W ply,nj
liczbie Rok POd,_ mu noset |- nosel
pracujacych miotow Kosz- spr?eda ﬁnal}-
zysko- tow -zy |sowejl
wnych brutto | stopnia
10-49 06.2024 73,7 95,5 4,6 38,7
10-49 06.2023 79,2 95,2 4,8 33,2
50-249 06.2024 72,5 95,9 3,9 34,1
50-249 06.2023 79,8 95,0 4,8 30,9
250 i wigcej [06.2024 74,1 97,9 2,2 24,5
250 i wigcej [06.2023 75,1 94,6 5,5 25,6
Zrédto: GUS.
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Niska rentowno$¢ wystapita takze w sekcji sprzedazy Rentowno$¢ podmiotéw w dziale handlu hurtowego

zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych (20,0% w pierwszej polowie 2024 r.
udziatlu w przychodach dziatu), sprzedazy narzedzi Sprzedaz Ren- | Zmia- | Udzial | Zmia-
technologii  informacyjnej i  komunikacyjne; townos¢ | mar/r | firmze| nar/r
. . .y (%) W p.p. | strata | w p.p.
(najwyzszy udziat podmiotow ze strata 38,8%). na Zlocenic 53 11 6.9 3
Najwyzsza rentowno$¢ osiagnely podmioty sekcji  [plodéw rolnych 4.4 05 239 1.8
sprzedazy na zlecenie i sprzedazy artykutow AGD. Zywnosci 2,5 -6,0 23,6 7.9
Ogolny wskaznik koniunktury w handlu hurtowym AGD 4.9 -0,1 25,1 4,0
wyniost we wrzesniu 2024 r. -1,8 pkt IT 2,0 -13] 3881 120
m . ) -0 XL ] maszyn i urzadzen 43 -2,5 28,4 14,3
Poprawily si¢ negatywne oceny sprzedazy (wWe |[wyspecjalizowana 21 07 302[ 42
wrzesniu 2024 1. -5,3 pkt., lepiej o 3 p.p. 1/r), zapaséw | niewyspecjalizowana 43 -1,2 21,4 3,5

towardw (-5,3 pkt., poprawa o 2,1 p.p.) i biezgcej Zrodto: opracowanie whasne na podstawie GUS.
sytuacji finansowej (-8,4 pkt., poprawa o 2,2 p.p.).

Przewazaly — negatywne  prognozy  dotyczace Ogoélny wskaznik koniunktury w handlu hurtowym
sprzedazy, popytu i sytuacji finansowej, ale byty

i3 iniei ru 20
lepsze, 1’1'12 rok wcz.esmej. o - wiz 2 40,0g mar 21
Jako glowng barier¢ w prowadzonej dziatalno$ci cze2d S0 cze 21
przedsigbiorcy =~ wymieniajg ~ wysokie  koszty 24 ’ .

. . ;. mar ~ WIZ
zatrudnienia (we wrzesniu 2024 r. 57,8%, 53,3% rok
wcezesniej). W skali roku wzrosto takze znaczenie gru 23 gru 21
duzej konkurencji na rynku (z 29,3% do 33,9%)

wrz 23 mar 22

i niedostatecznego popytu (z 32,4% do 33,7%),

istotnie spadto znaczenie niepewno$ci o0golnej cze 23 cze 22

sytuacji gospodarczej (z 61,4% do 49,2%) oraz mar 23 gru 22 wiz 22

niejasnych, niespojnych i niestabilnych przepiséw

prawnych (z 52,6% do 46,3%). Zrodto: GUS.

Sytuacja handlu hurtowego istotnie zalezy od koniunktury gospodarczej, w tym zwlaszcza w przemysle
i budownictwie. Oczekiwane ozywienie gospodarczego powinno przetozy¢ si¢ na poprawe sytuacji w przemysle,
a co za tym idzie — na wzrost zamowien. Wigkszy popyt na materialy budowlane bgdzie wzmocniony $rodkami
z KPO, i bedzie sprzyjal wzrostowi obrotéw hurtowni z artykutami budowlanymi, chemicznymi i metalowymi.
Nizsza sprzedaz artykulow trwatego uzytku odzwierciedla za to zachowania konsumentéw w obliczu wysokiej
inflacji (preferowanie zakupu dobr podstawowych). Odbudowa popytu moze zwickszy¢ sprzedaz hurtowa
zywnos$ci, odziezy 1 artykulow wyposazenia mieszkan. Najlepsze perspektywy ma segment handlu dobrami
codziennego uzytku.

W pierwszej potowie 2024 r. sytuacja finansowa podmiotow jest gorsza niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku, ale we wrzesniu 2024 r. oceny biezacej i przysztej sytuacji finansowej podmiotéw oraz popytu na rynku sg
lepsze w skali roku.

W przypadku surowcow i potproduktow pozytywnie moze oddzialywac wzrost produkcji przemystowej, mniej
korzystne perspektywy rysuja si¢ dla materiatdw dla budownictwa (spadek sprzedazy produkcji budowlano-
montazowej) oraz surowcoOw 1 potproduktow dla proeksportowych gatezi przetworstwa, w tym motoryzacji (w
przypadku ozywienia gospodarczego w Europie).

Marza hurtowni pozostaje pod silng presja wzrostu wynagrodzen pracownikow.

Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Stabilna
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Sprzedaz detaliczna

e Wedlug rejestru REGON we wrzesniu 2024 r.
w dziale sprzedazy detalicznej dziatalo 471,4 tys.
przedsigbiorstw.

e Przewazaly osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢
gospodarcza (362,3 tys.) oraz spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscig (35,6 tys.). Dominowaly mate
podmioty, zatrudniajace mniej niz 10 osoéb (460,0
tys.), 9,5 tys. podmiotéw deklarowato zatrudnienie od
10 do 249 osdb, a 147 — powyzej 249 osob.

e W pierwszym potroczu 2024 r. zarejestrowano tgcznie
17,3 tys. nowych podmiotow (9,3% r/r mniej), z czego
13,5 tys. stanowily osoby fizyczne prowadzace
dzialalno$¢ gospodarczg 1 3,2 tys. spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

e W okresie od stycznia do wrzesnia 2024 r. sprzedaz
detaliczna byta o 2,6% r/r wyzsza. Najwigkszy jej
wzrost odnotowano handlu pojazdami
samochodowymi, motocyklami, czgsciami (0 19,3%).
W znacznym stopniu wzrosta sprzedaz rowniez
w grupie pozostate (o 12,5%) oraz w podmiotach
handlujacych paliwami (0 9,7%).

e Nizsza niz przed rokiem byla natomiast sprzedaz
w najwickszej grupie, tj. zywnos$¢, napoje i wyroby
tytoniowe (o 0,6%), a takze w grupach: meble, rtv,
agd (o 6,6%) oraz tekstylia, odziez, obuwie (o0 13,0%).

e W grupie o najwickszym udziale w sprzedazy
ogdtem, tj. ,,zywno$¢, napoje i wyroby tytoniowe”,
sprzedaz pozostawata relatywnie stabilna.

o Wedhlug analitykow Banku Pekao spadki sprzedazy
dobr trwatego uzytku wynikaty ze wzrostu kosztow
utrzymania (inflacja) i kosztéw finansowania oraz
zastoju na rynku mieszkaniowym, a w przypadku
odziezy 1 obuwia czynnikdw pogodowych.

e Sytuacja finansowa podmiotéw handlu detalicznego
w pierwszej potowie 2024 r. byla zrdéznicowana.
Nieznacznie poprawity si¢ niektore wskazniki dla
podmiotow  zatrudniajagcych od 10 do 49
pracownikow (udzial podmiotow zyskownych,
wskaznik poziomu kosztow). Spadia efektywnosé
podmiotow wigkszych.

e W pierwszej potowie 2024 r. poprawita si¢
rentowno$¢ podmiotéw z segmentu handlu paliwami.
Pogorszyta si¢ za to w segmencie handlu artykutami
zywno$ciowymi oraz w handlu internetowym. Silny
nacisk na promocje przy rosngcych kosztach
pracowniczych negatywnie wptywa na marze.

Podmioty gospodarki narodowej w handlu detalicznym,
zarejestrowane w rejestrze REGON

Wyszczegdlnienie

T kw.
2023 r.

T kw.
2024 r.

Zmiana
r/'r

Handel detaliczny z
wylaczeniem handlu
samochodami —
zarejestrowane

478 089

469 232

-1,9%

Handel detaliczny z
wylaczeniem handlu
samochodami — nowe

19 076

17 296

-9,3%

Zrodto: GUS.

Dynamika sprzedazy detalicznej (w cenach stalych)
(analogiczny okres roku poprzedniego=100)

Rodzaj dzialalnos$ci I-IX I-IX
2023 r. 2023 r.
Ogolem 96,6 102,6
pojazdy, motocykle, czesci 101,9 119,3
paliwa 91,0 109,7
Zywnpéé, napoje i wyroby 96.0 99.4
tytoniowe ’ ’
farmaceutyki, kosmetyki, sprzet 99,1 108.2
ortopedyczny
tekstylia, odziez, obuwie 96,6 87,0
meble, RTV, AGD 86,7 93,4
prasa, ksie;Zk.i, pozostala sprzedaz 85.0 100,
w wyspecjalizowanych sklepach
pozostate 89,2 112,5
Zrédto: GUS.

Charakterystyka podmiotéw handlu detalicznego

Podmioty o Liczba | Pracow | Zysk | Strata
liczbie Rok |jednos-| -nicy | netto | netto
pracujacych tek | (w tys.) w mld zi
10-49 06.2024| 2987 67,6 1,50 043
10-49 06.2023| 2816 64,2 1,42 0,47
50-249 06.2024 889 91,4 1,37 0,64
50-249 06.2023 883 90,5 1,82 0,39
2501 wigeej | 06.2024 203| 4212 6,50 2,16
2501 wigeej | 06.2023 207| 430,7 7,69 1,07
Zrédto: GUS.
Podstawowe wskazniki w handlu detalicznym (w %)
Udzial Wskazniki
Podmioty o liczby pozio- rentf) W ply'nj
liczbie Rok | Pod- | "y, | mosci | nolc
. miotow sprzeda| finan-
pracujacych kosz- . .
zysko- tow -zy | sowejl
wnych brutto | stopnia
10-49 06.2024| 70,5 96,3 3,0 30,0
10-49 06.2023 70,2 96,5 3,1 28,7
50-249 06.2024| 64,3 97,4 2,6 35,0
50-249 06.2023 72,8 94,9 4,8 30,0
250 iwiecej | 06.2024] 64,5 97,3 3,5 24,9
250 i wigcej | 06.2023 68,1 96,1 4,7 20,8

Zrodto: GUS.
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e Spadta rentowno$¢ dominujacych w strukturze handlu Rentownos¢ podmiotéw (zatrudniajacych pow. 9 oséb)
w handlu detalicznym w pierwszej polowie 2024 r.

detalicznego sieci sklepow wielobranzowych, ktdre

} . . . Wyszczegolnienie Ren- |Zmia-na| Udzial | Zmia-na
moga odczuwaé skutki wojny cenowej. Ponadto tow- virw | firmze | rirw
nastgpito spowolnienie dynamiki sprzedazy zywnoS$ci no$é p-p- stratg p-p.
we wszystkich kanatach sprzedazy z wyjatkiem (%)

, sklepy wielobranzowe 33 -1,6 33,9 7,2
supermarketow. Zywnos¢, napoje 2,1 -09] 250 6,4
e Ogo6lny wskaznik koniunktury w handlu detalicznym | paliwa 1,6 0,3 14,1 -13.,5
wyniost we wrzesniu 2024 r. 1,2 pkt. Oceny biezace [AGD 0.8 bd 33,3 0,0
byty korzystniejsze w skali roku, cho¢ w wickszosci IT ©.0 -1.8 39,0 1.8
) L R ) kultura i rekreacja 0,4 0,8 44,2 34
negatywne (wyjatek biezgca ogodlna sytuacja pozostala sprzedaz 6.1 0.1 30.1 2.0
przedsigbiorstwa). sprzedaz przez Internet 3.8 -3,3 29,9 4,6
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie GUS.
e Lepsze byly takze przewidywania, w szczegélnosci Ogolny wskaznik koniunktury w handlu detalicznym
przewaga pozytywnych ocen sprzedazy i popytu.
e Jako glowng bariere w dziatalnosci przedsigbiorcy wrz 2 45,(§r“ 20 mar 21
wymieniaja wysokie koszty zatrudnienia. cze24 - 0,0 cze 21

e W skali roku istotnie spadto znaczenie niepewnoS$ci mar 24 wrz 21
ogoblnej sytuacji gospodarczej i niejasnych (z 56,7% do
43,4%), niespojnych 1 niestabilnych przepisow g 23 g 21
prawnych (z 50,3% do 38,5%), a wzrosto znaczenie wrz 23 mar 22
duzej konkurencji na rynku (z 37,3% do 41,1%). cze 23 cze 22
mar 23 wrz 22

gru 22

Zrédlo: GUS.

¢ Pomijajgc okresy przed$wigteczne, sprzedaz detaliczna przez Internet ustabilizowata si¢ w okresie ostatnich dwunastu
miesigcy w przedziale 8,0-9,0%. Najwyzszy udziat sprzedazy detalicznej kanatem internetowym ma grupa ,,prasa,
ksigzki, pozostata sprzedaz w wyspecjalizowanych sklepach”.

e Polska Rada Centrow Handlowych podaje, ze w lipcu 2024 r. odwiedzalno$¢ centréw handlowych byta o 0,6% r/r
nizsza, jednak wydatki na jedng wizyte wzrosty o 4,4%. Obroty w centrach handlowych w lipcu 2024 r. wzrosty
0 3,8% r/r, najsilniej w mniejszych obiektach (5-20 tys. m?). Najwigksze wzrosty obrotow odnotowaty kategorie
zdrowie i uroda (9,4%) oraz ustugi (7,0%).

e Inflacja doprowadzita do wzrostu znaczenia ceny produktu. Utrzymywal si¢ popyt na dobra podstawowe, spadto
zainteresowanie dobrami trwatymi. Wywotato to silng walke konkurencyjng duzych niewyspecjalizowanych sklepow
(dyskonty, supermarkety, hipermarkety), ktora wplywa na ich wyniki finansowe.

e Ograniczajaco na rozwo6j handlu detalicznego (szczegélnie artykutow konsumpcyjnych trwatego uzytku) moga
dziata¢ wciaz wysokie koszty finansowania i sttumiony popyt ze strony rynku mieszkaniowego. Poprawa nastrojow
konsumenckich i wysoka dynamika ptac (realny wzrost ptac) powinny zwigksza¢ sktonno$¢ do konsumpcji (w tym
takze dobr trwatego uzytku).

e Wedlug PKO Banku Polskiego dokonujacy si¢ od kilkunastu miesi¢cy realny wzrost wynagrodzen powinien
stymulowac¢ konsumpcje prywatng, jednak cz¢$¢ wydatkow moze zostac¢ skierowana w strone drozejgcych ustug,
co moze spowolni¢ dynamike sprzedazy detalicznej. Na wyniki detalistéw negatywnie wptyng tez rosngce koszty
zatrudnienia. W sytuacji nasilonej konkurencji utrzyma si¢ rywalizacja cenowa miedzy sklepami, wymuszajaca
utrzymywanie niskich marz, co odczujg zwlaszcza mate sklepy.

Poziom ryzyka Perspektywa
Sredni Stabilna
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MAPA RYZYKA WYBRANYCH DZIALOW GOSPODARKI

Rolnictwo Przetworstwo
Sektor
przemystowe
. Uprawy rolne, chow i hodowla zwierzat, towiectwo, wlaczajac Produkcja
Dziat . . .
dziatalnos$¢ ustlugowa artykutow
SPOZyw- Produkcja
. czych, metalowych
Uprawa Prqdukqa Produkcja | Produkcja | Produkcja | napojowi | wyrobow
Ryzyko . wieprzo- . Lo .
pszenicy - wotowiny | drobiu i jaj mleka wyrobow | gotowych
winy -
tytownio-
wych
Poziom
ryzyka Perspektywa
Niskie
X
X X X X X
X X
Transport Dziatalno$¢ zwigzana
Sektor ladowy oraz Budownictwo z za.kwaterow'ama Handel hurtowy 1
transport i ustugami detaliczny
rurociggowy gastronomicznymi
Dziat Transport Roboty Roboty
drogowy bu}i owlane bu}i owlane Roboty Hotelei | Restauracje i
towardw | zwigzane ze | zwigzane ze . )
zwigzane z | podobne inne state . .
Wznosze- Wznosze- . - Sprzedaz Sprzedaz
. . budowa obiekty placowki .
Ryzyko niem niem - hurtowa | detaliczna
, . drog i zakwatero- | gastrono-
budynkéw | budynkéw . .
. . autostrad wania miczne
mieszkal- |niemieszkal-
nych nych
Poziom
ryzyka Perspektywa
Pozytywna
X
Srednie X X X X X X
X

Opracowali: Krzysztof Broda, Michat Jurek
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